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MUSTOQIL AUDITORLARIN RYiI



Azorbaycan Respublikast Dovlst Neft Fonduna:
Maliyys hesabatlari uzrs hesabat

Biz Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun (bundan sonra “Fond” adlanacaq) 31 dekabr 2007-c1
il tarixine hazirlanmis maliyys voziyysti hagqinda hesabatdan, homin tarixds biton il uzra amaliyyatlarin
naticalari, pul vesaitlarinin haraksti vo xalis aktivlords dayisikliklor haggqinda hesabatlardan, habels osas
muhasibat ucotu siyasotlarine dair icmaldan va digar izahli geydlordon ibarat olan maliyys hesabatlarinin
auditini apardiq.

Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun 31 dekabr 2006-ct il tarixino hazirlanmis maliyya
hesabatlar: diger auditor torafindon yoxlamlmis vo 7 mart 2007-ci il tarixds sortsiz musbst auditor rayi
verilmigdir.

Maliyya hesabatlari uzra rahbarliyin masuliyyati

Fondun rahbarliyi bu maliyys hesabatlarinin Muhasiblarin Beynolxalq Federasiyasinin ictimai Sektor uzro
Komitosi torafindon dorc edilon Ictimai Sektor ucun Muhasibat Ucotunun Beynolxalq Standartlar:
(bundan sonra “ISMUBS” adlanacaq) osasinda hazirlanmasina vo duzgun togqdimatina cavabdehdir.
Rohbarliyin mosul oldugu vazifalors bunlar daxildir: saxtalasdiriimaya vo muhum tohriflors yol vermadan
maliyys hesabatlarinin hazirlanmast va duzgun tagdimat: ucun daxili nozarst sisteminin planlasdirilmasi,
tothigi vo saxlamlmasi; muvafig muhasibat ucotu siyasstlorinin secilmasi va totbigi; vo soraite muvafig
muhasibat giymatlondirilmalarinin hoyata kecirilmosi.

Auditorun masuliyyati

Bizim vozifomiz apardigimiz audit asasinda maliyys hesabatlari hagginda ray bildirmokdir. Biz auditi
Beynolxalq Audit Standartlarina uygun hayata kecirdik. Homin standartlar talob edir ki, biz etik talablari
yerine yetirmokls yoxlamamn apariimasin elo planlasdirag vo hoyata kecirok ki, maliyys hesabatlarinda
oks etdirilmis molumatlarda shomiyystli sohvlorin olmamasina kifayst godsr smin olag.

Audit zamam maliyys hesabatlarinda gostarilon rogamlari vo aciglamalan tosdiq edan audit subutlarinin
olds edilmosi ucun prosedurlar yerino yetirilir. Prosedurlar auditorun muhakimasindan, o cumladon
maliyys hesabatlarinda sohv va saxtakarligla bagli muhum tahrif risklarinin giymetlandirilmasindon asili
olaraq secilir. Homin risklori giymatlondirarkon, auditor saraite munasib olan auditor prosedurlarinin
layihalosdirilmasi mogsodilo musssiss tarafindon maliyys hesabatlarinin hazirlanmast vo duzgun taqdim
edilmoasi ilo bagli olan daxili nozarat sistemini nozardon kecirir, lakin bu zaman musssisonin daxili nozarat
sisteminin effektivliyi hagginda roy bildirmsk mogsoadini garsisina qoymur. Audit yoxlamasina hamcinin
rohbarlik torsfindon totbiq edilmis muhasibat ucotu siyasotlorinin muvafigliyinin vo hoyata kecirilmis
muhasibat giymetlandirilmoalarinin duzgunluyunun, elaco do maliyys hesabatlarinin umumi tagdimatinin
tohlili daxildir.

Hesab edirik ki, apardigimiz audit naticasinds roy vermok ucun kifayst godoar asas toplamisiq.

Ray
Fikrimizca, bu maliyys hesabatlart 31 dekabr 2007-c1 il tarixinoe Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft
Fondunun maliyys vaziyystini, homcinin hamin tarixds biton il uzra samoliyyatlarimn naticalarini va pul

vosaitlorinin horakatini butun shomiyyatli hallarda duzgun ve ictimai Sektor ucun Muhasibat Ucotunun
Beynolxalq Standartlarina uygun oks etdirir.

7 aprel 2008-ci il
Baki sahori

31 DEKABR 2007-Ci iL TARIXIN® BITON iL UZR® MALIYY® HESABATLARI



MALIYY® VOzIYYDTI HAQQINDA HESABAT

(Basga geydlsr olmadigda, mablaglar min Azerbaycan manati ile ifads edilmigdir)

AKTIVLOR
DOVRIYYO AKTIVLORI
Pul vasaitlori va onlarin ekvivaentlori

Farqi galirlor va yaxarclords aks olunan real bazar
doyari ila hesablanmug giymotli kagizlar

Alinacaq vasaitlor

Avans odonislori va digar dovriyys aktivlari

COMI DOVRIYYO AKTIVLORI
QEYRI-DOVRIYY® AKTIVLORI
omlak vo avadanhq, xalis

Qeyri-maddi aktivlar, xalis
Digor aktivlor

COMIi QEYRI-DOVRIYYO AKTIVLORI
COMI AKTIVLOR
CARI OHDOLIKLOR
Dovlot Budcasine odanilocok vosaitlor
Digor cari ohdaliklor
COMI CARI OHDOLIKLOR
XALISAKTIVLOR
XALISAKTIVLOR /KAPITAL
Kapital qoyulusu

Y enidan giymotlandirms ehtiyati
Yigilmis artiq vosait

COMI XALISAKTIVLOR/KAPITAL

31 Dekabr 31 Dekabr
2007-ci il 2006-c il
316,210 69,930
1,776,219 1,198,026
761 14,365
989 311
2,094,179 1,282,632
5,706 1,948
89 66
138 134
5,933 2,148
2,100,112 1,284,780
12,608 -
27 511
12,635 511
2,087,477 1,284,269
1,948,628 1,219,687
5,314 1,488
133,535 63,094
2,087,477 1,284,269

8-34-cu sohifalardoki geydlar bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissosini togkil edir. Musteqil Auditor Rayi 2-ci sohifads tagdim olunmusdur.

MALIYY® NOTICOLORI HAQQINDA HESABAT

(Basga geydlsr olmadiqda, mablaglar min Azaerbaycan manati ile ifads edilmigdir)




Faiz goliri

Forqi golirlar va yaxarclords oks olunan real bazar doyori
ilo hesablanmis maliyys aktivlari uzra xalis (zorar)/gslir

Xarici valyutaomaliyyatlar: uzrs xalis galir/(zarar)

COMI ©DMOLIYYAT GOLIRI

Omoliyyat xarclori

MONFOOT VERGISINDON ©OVVOL ARTIQ VOSAIT
MONFOOT VERGISI

IL UZRO ARTIQ VOSAIT

31 Dekabr 31 Dekabr

Qeydlar 2007-ci il 2006-a il
6 77,687 48,743
7 (5,402) 7,210
8 13,948 (17,497)
86,233 38,456
9 (2,663) (1,612)
83,570 36,844
10 (13,129) -
70,441 36,844

8-34-cu sohifalordaki geydlor bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissosini tagkil edir. Mustagil Auditor Rayi 2-ci

sohifads togdim olunmusdur.



XALIS AKTIVLOR® DOYIiSIKLIKLOR HAQQINDA HESABAT

(Basga geydlsr olmadiqda, mablaglar min Azerbaycan manati ile ifads edilmigdir)

Qeydlor Daxil olmus Yenidan Yigilmis Comi
Vasait / Qiymatlan- artiq vesait
Kocurmalar dirma
ehtiyati
31 dekabr 2005-ci il tarixina gahq 1,256, 876 1,488 26,250 1,284,614
Fonda daxil olmus vasaitlor 11 943,001 - - 943,001
Dovr uzro xalis artiq vesait - - 36,844 36,844
Dovlst Budcasine kocurulmus vasaitlor 12 (585,000) - - (585,000)
Dovlst Qacqinlar Komitesine vo
Macburi Kockunlerin Sosial inkisaf
Fonduna vasait kocurmolari 12 (110,032) - - (110,032)
Dovlat Investisiya Sirkatinin
nizamnams kapitalinin
formalagdiriimasi ils olagedar
kocurulmus vesaitlor 12 (90,000) - - (90,000)
Oguz -Qabals -Baki su kemarinin
cokilmoasi ils slagedar kocurulmus
vosaitlor 12 (82,749) - - (82,749)
Azaorbaycan (BTC) Limited ilo olagedar
kocurulmus vesaitlor 12 (75,409) - - (75,409)
Samur Abseron suvarma sisteminin
yenidsn qurulmasi ils slagedar
kocurulmus vesaitlor 12 (37,000) - - (37,000)
31 dekabr 2006-ci il tarixina qahq 1,219,687 1,488 63,094 1,284,269
Fonda daxil olmus vasaitlor 11 1,786,136 3,826 - 1,789,962
Dovr uzro xalis artiq vesait - - 70,441 70,441
Dovlst Budcasine kocurulmus vasaitlor 12 (585,000) - - (585,000)
Dovlst Qacqinlar Komitesine vo
Macburi Kockunlerin Sosial inkisaf
Fonduna vasait kocurmalori 12 (154,117) - - (154,117)
Oguz -Qabals -Baki su kemorinin
cokilmoasi ils slagedar kocurulmus
vosaitlor 12 (132,907) - - (132,907)
Azari-Cirag-Gunesli layihasinds
ARDNS-in istirak pay1 ilo bagl
hesablasma 12 (87,559) - - (87,559)
Samur Abseron suvarma sisteminin
yenidsn qurulmasi ils slagedar
kocurulmus vesaitlor 12 (76,900) - - (76,900)
Baki-Thilisi-Qars yeni domir yol
Xattinin cakilmoasi ils slagedar
kocurulmus vesaitlor 12 (20,712) - - (20,712)
31 dekabr 2007-cril tarixina qahq 1,948,628 5,314 133,535 2,087,477

8-34-cu sohifalordaki geydlor bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissosini taskil edir.
sohifads togdim olunmusdur.

Mustaqil Auditor Rayi 2-ci



PUL VOSAITLORININ HOROKOTi HAQQINDA HESABAT

(Bagga geydler olmadiqda, mablagler min Azerbaycan manat; ile ifade edilmisdir)

OMOLIYYAT FOALIYYOTLORINDOBN YARANAN
PUL VOSAITLORININ HORDKOTI:
Manfast vergisindon avval artiq vasait

Artiq vasaiti omoliyyat faaliyyatindon olds edilmis xalis pul
vasaiti ile uygunlasdirmag ucun edilmis duzalislar:
Faiz galiri
Omlak vo avadanligin kohnalmasi
Qeyri-maddi aktivlorin amortizasiyas:
Pul vasaitlori va onlarin ekvivaentlori uzra mazonno
fargindon yaranan zarar/(monfast)

Omoliyyat aktivlarinds vo ohdsliklarinds dayisikliklar:
Forgi goalirlar va yaxarclords oks olunan real bazar doyari
ila hesablanmis giymeotli kagizlarin artmast
Avans odonislarinin va digor dovriyys aktivlorinin
(artmasi) /azalmasi
Digor cari ohdaliklorin (azalmasi)/artmasi

Alinmis faiz
Odonilmis manfaat vergisi

Omoliyyat foaliyyatinds istifads edilon xalis pul
vosaitlor

INVESTISIYA FOALIYYSTINDBN YARANAN PUL
VOSAITLORIN HOROKOTI:

omlak vo avadanligin alinmast

Qeyri-maddi aktivlarin alinmasi

Digar geyri-dovriyyas aktivlori

Investisiya foaiyyatlorinds istifado edilon xalis
pul vasaitlor

31 dekabr tarixinda bitan il ucun

2007 2006
83,570 36,844

(77,687) (46,211)
135 132

5 8

1,193 (2,966)

(566,405) (681,866)
(678) 374
(484) 193
65,899 43,386

(521) -

(494,973) (650,106)

(67) (66)

(28) ©)

4 (28)

(99) 97

8-34-cu sohifalordaki geydlor bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissssini tagkil edir. Mustagil Auditor Rayi 2-ci

sohifads togdim olunmusdur.



PUL VOSAITLORININ HOROKOTi HAQQINDA HESABAT

(Basga geydlsr olmadigda, mablagler min Azerbaycan manati ile ifade edilmigdir)

MALIYY® FOALIYYOTINDON YARANAN PUL Qeydlar

VOSAITLORININ HOROKOTI:
Daxil olmus vesaitlor

Dovlat Budcasine vesait kocurmalori
Dovlat Qacainlar Komitasine vo Macburi kockunlarin
Sosial inkisaf Fonduna vesait kocurmolari
Oguz -Qabols -Baki su kamarinin cokilmosi ils slagedar
kocurulmus vesaitlor
Azari-Cirag-Gunesli layihosinds ARDNS-1n istirak payi
ila bagli hesablasma
Samur Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi ilo
slagedar kocurulmus vasaitlor
Baki-Thilisi-Qars yeni domir yol xattinin cokilmesi ilo
aslagedar kocurulmus vasaitlor
Azorbaycan Investisiya Sirkstinin nizamnamo kapitalinin
formalasdiriimast ils olagedar kocurulmus vesaitlor
Azorbaycan (BTC) Limited ils slagedar kocurulmus
vasaitlor
Maliyya foaliyyatindon oldo edilmis/(istifads
olunan) xalis pul vasaitlor

Pul vasaitlarina vo pul vasaitlarinin ekvivalentlarine valyuta
mozonnasindoki dayisikliklorin tosiri

Pul vasaitlori va onlarin ekvivaentlorinin xalis artmasi
Ilin avvaline pul vesaitlari vo onlarin ekvivalentlori

ILIN SONUNA PUL VOSAITLOR VO ONLARIN
EKVIVALENTLORI

Ihamiyyatli geyri-pul amaliyyatlar:

12

12

12

12

12

12

2007 2006
1,799,740 929,915
(585,000) (585,000)
(154,117) (110,032)
(132,907) (82,749)
(87,559) -
(76,900) (37,000)
(20,712) -
- (90,000)

- (75,409)

742,545 (50,275)
(1,193) 2,966
247,473 (700,478)
69,930 767,442
316,210 69,930

31 dekabr 2007-ci tarixinds biton il arzinds Fond ozunun yeni inzibati binasinin tikilmosi ucun dovlst torafindan

avozsiz olarag 366 min manat dayarinds torpaq sahasi verilmisdir.

8-34-Cu sohifolordoki geydiar bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissosini toskil edir. Mustogil Auditor Rayi 2-ci sohifada togdim olunmusdur.



a)

b)

c)
d)

FOND HAQQINDA MOLUMAT

Azorbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondu (“Fond”) Azorbaycan Respublikas: Prezidentinin 29
dekabr 1999-cu il tarixli 240 sayl1 “Azarbaycan Respublikasimin Dovlst Neft Fondunun Y aradilmast
hagginda” Formanm (Forman) ilo yaradilmisdir. Fond, neft vo qaz ehtiyatlarimin kosfiyyati va
inkisafina dair muqavilalor carcivaesinds gelirlorin, digar pul axinlarinin, habelo Fondun oz faaliyyati
naticosinds sldos edilon golirlorin toplanmasi, ssmoarali idars edilmosi vo Azoarbaycan Respublikasi
vatandaglarinin va golacak nasillarin rifahi namins istifads edilmosi mogsodils yaradilmigdir.

Formana va asasnamays uygun olarag, Fond ayrica huqugi soxs kimi tosis edilmis budcodankonar
toskilat olarag, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabat verir vo mosuliyyst dasiyir.

Fondun vasaiti “Azorbaycan Respublikast Dovlst Neft Fondunun faaliyystini tonzimloyan bozi
ganunvericilik aktlarinda dayisikliklarin edilmosi hagginda” 7 fevral 2003-cu il tarixli 849 nomrali
vo 1 mart 2005-ci il tarixli 202 nomrsli Formanlarina ssason edilmis slavs vo doyisikliklar nozars
alinmagla Fondun Osasnamosing, habelo bu Formanlarla edilmis slava vo doyisikliklor nozara
ainmagla “Fondun illik galir va xarclar programinin (budcasinin) tartibi vo icrasi Qaydalarimn” 2.3.
bondinds gostarilon agagidaki monbalors asason formalasir:

Azorbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Sirksti (“ARDNS”) vs ya solahiyyatli dovlst orgam ils
sormayacilor arasinda baglanmis Azorbaycan Respublikasinda, o cumlodon Xozar donizinin
Azorbaycan Respublikasina monsub olan bolmoesinds neftin vo gazin kosfiyyati, islonmoesi va
hasilatin pay bolgusuns dair Sazislarin, habels neft-gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islonmoasi va nagline
dair digoar Sazislorin hoyata kecirilmasindoan sldo edilon asagidaki galirlar:

i) Azorbaycan Respublikasinin payina duson karbohidrogenlorin satisindan slds edilon xalis
galirlor (karbohidrogenlorin nogl edilmosi uzro masraflar, bank, gomruk rosmilasdirilmasi,
mustaqil nozarst (topograf), marketing vo sigorta xarclari cixilmag sorti ile, habels
Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkotinin sormayoacisi, paycisi vo ya tarofdast oldugu
layihalards onun sormayassine vs yaistirak payinadusan golirlari istisna olmagla);

ii) neft-qaz sazislorinin imzalanmasi vs yaicrasi ilo bagli Azarbaycan Respublikasinin Dovlot
Neft Sirkatino vo ya solahiyyatli dovlst organina sormayacilar torsfindon odonilon bonudlar
(mukafatlar);

iii) karbohidrogen ehtiyatlarinin islonmoasi ilo olagedar sormayacilor torafindon mugavils
sahosindon istifado ucun Azorbaycan Respublikasimin Dovlst Neft Sirkotino vo ya
solahiyyatli dovlst organina odsnilan akrhesabr odonislar;

iv) neft-qaz layihalorinin hoyata kecirilmosi ilo bagli Azarbaycan Respublikasinin payina dussn
dividendlar vo moanfastin bolusdurulmasindan slds edilon galirlar (Azarbaycan Respublikasi
Dovlot Neft Sirkstinin sormayacisi, paycist va ya torofdasi oldugu layihslords onun
Sormayasineg va yaistirak payinaduson galirlar istisna olmagla);

v) neftin vo gazin Azoarbaycan Respublikasinin srazisi ilo Baki-Supsa, Baki-Thilisi-Ceyhan va
Baki-Thilisi-Orzurum ixrac boru kamorloari vasitesi ile oturulmoesindsn slds edilon galirlar;

vi) neft-qaz sazislori coarcivesinds Azorbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkstino vo ya
solahiyyatli dovlst organina sormayacilar torafindsn verilon aktivlordon slds edilon galirlor.

Neft Fondu tarafindon Fondun vasaitinin (aktivlarinin) (o cumladan, maliyys aktivlarinin va neft-qaz
sazislori carcivasindo sormayacilorin verdiyi aktivlarinin) yerlosdirilmasindsn, idars olunmasindan,
satisindan va ya diger taqdim edilmoasindan va yaxud satisdanksnar slds edilon galirlar, aktiviarinin
hesabat valyutasinda (Azarbaycan manati) yenidan giymatlondirilmasindan alinan gslirlor vo sair.
Qrantlar va digar tomonnasiz yardimlar.

AZirbaycan ganunvericiliyl uygun olaraq digir gilirlor vii daxilolmalar.

Fondun Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti torofindon tosdiq olunmus Osasnamesine uygun
olarag, ARDNS vo ya solahiyyatli hokumat orgam yuxarida gostorilon vesaitlorin va galirlarin
yigilmasin vo Fonda kocurulmesini hoyata kecir.

Qaydalara asason, Fondun golir vo aktivlerinin monbalari  siyamsindan asagidakilar istisna
olunmusdur:

e xarici sirkatlorlo baglannus mugavilolor corcivasinds dovlot amlakindan istifads ucun icara
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hagqp;

e Azorbaycan Respublikast Dovlst Neft Sirkstinin (ARDNS) sormayaci, istirakct vo ya sazis
baglayan torof olan layihods ARDNS-nin istirak pay1 vo ya sormayasi ilo bagli karbohidrogen
satisindan slds edilon galirlari;

o Xarici sirkatlorlo birgs foaliyyat naticasinds olds edilon diger golirlor.

Dovlat Budcasine, habels dovlst tagkilatlaring, dovlsto moxsus musssisalors va sirkstlara kocurmolor
“2007-ci il Dovlsot Budcas” hagoginda 28 dekabr 2006-ci il tarixli Azorbaycan Respublikasinin
Qanununa, “Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun 2007-ci il budcasinin tosdigi”
haggqinda Azorbaycan Respublikast Prezidentinin 28 dekabr 2006-c1 il tarixli 505 sayh
Formanina, “Azorbaycan Respublikast Dovlst Neft Fondunun 2007-ci ilds vasaitinin istifads
istigamatlorinin vs idars edilmoasi ilo bagli xarclor smetasinin tosdiq edilmoasi” hagginda Azarbaycan
Respublikast Prezidentinin 28 dekabr 2006-ci il tarixli 1878 sayli ©mrins, “Azorbaycan Respublikasi
Dovlst Neft Fondunun 2007-ci il budcasine duzslislor” hagqinda 28 iyun 2007-ci il tarixli 601 sayl
Formana vo “Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun 2007-ci il budcasine duzslislar”
hagginda 26 dekabr 2007-ci il tarixli 686 sayl1 Formanauygun olarag hoyata kecirilir.

2007-c1 ilds Fond asagidaki maliyys qurumlari ilo vesaitlorin saxlamlmasina dair iki Bank of Nyu
York vo Klariden Leu Ltd. (2006-ci ilds uc Bank of Nyu York, Klariden Leu Ltd. vo State Street
Korporasiyas)) vo 2007-c1 ilds investisiyalarin idaro edilmosi hagginda uc Deutsche Asset
Management, Klariden Leu Ltd. vo Beynolxalq Y enidonqurma va Inkisaf Bankinda (IBRD — Dunya
Banki) (2006-ci ilds iki Deutsche Asset Management vo Klariden Leu Ltd.) saziso toraf olmusdur.
Vosaitlorin saxlanmimasina dair sazislor asasinda maliyys qurumlar: Fondun aldigi giymeotli kagizlar
saxlayir va investisiyalarin idars edilmosi hagginda sazislors uygun olarag Fondun vasaitlorini
Fondun gabul etdiyi umumi investisiya gaydalar oasasindaidars edir.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kecdiyi unvan: Bulbul prospekti 20, Baki soh., AZ1014 Azarbaycan.

31 dekabr 2007-ci il tarixinds biton il uzro Fondun maliyys hesabatlarinin buraxilmasi 7 aprel 2008-
ci il tarixinds Fondun rahbarliyi tarafindon tosdiq edilmisdir.

MUHUM MUHASIBAT UCOTU PRINSIPL ORI
Tagdimatin ssasi

Fondun maliyys hesabatlari Beynolxalq Muhasiblor Federasiyasinin ictimai Sektor Komitos
torofindon nosr olunmus Ictimai Sektor ucun Muhasibat Ucotunun Beynolxalq Standartlarina
(ISMUBS) uygun olaraq hazirlanmischr. ISMUBS Maliyyo Hesabatimn Beynolxalq Standartlarim
(MHBS) ictimai sektora uygunlasdirmagla hazirlanmgdir.

MHBS Muhasibat Ucotunun Beynolxalq Standartlar: Surasi torafindon tosdiq olunan standartlardan
Vo sorhlardan, eloco do, Beynolxalq Muhasibat Ucotu Standartlarimin Komitasi tarafindon tesdiq
olunmus MHBS va Daimi Sorhlor Komitasinin sorhlarindon ibaratdir. ictimai sektor dedikda, milli,
regional va yerli idaracilik organlar: vo muvafiq hokumat strukturlar: nazards tutulur.

Fond 31 dekabr 2007 vo 2006-ci il tarixine nosr olunmus butun ISMUBS-lart muvafiq gaydada
totbiq etmoyi cqorara almischr. ISMUBS-un icazo verildiyindon, Fond ekvivalent ISMUBS
olmadiqda, MHBS-in muddosalarin tatbiq edir.

Bozi maliyys aoatlarinin odalstli doyarinin giymstlondirilmas va Fondun inzibati binasinin (9mlak,
Tikili vo Avadanlig hagginda MHBS 16 ssasinda) yenidon giymstlondirilmes istisna olmagla,
maliyys hesabatlar: ilkin dayar asasinda hazirlanmgdr.

Fond muhasibat ucotunu Azorbaycan manati ilo aparir. Fondun aktivlarinin va galirlorinin

9



oksariyyatinin xarici valyuta ilo ifado olunmasina baxmayarag, Fond hesabatlarin tartibi va
amoliyyatlarimn olculmosi ucun manatdan istifads edir, cunki butun xarclor vo ayirmalar manatla
apanilir va ya giymetlondirilir vo Fondun maliyys naticalori manat ils ifads edilmis illik budcs ila
mugayisods giymatlondirilir.

“Xarici valyutanin mezonnesindaki dayisikliklarin tesiri” hagginda iISMUBS 4-0 uygun olarag, xarici
valyutada (ssason ABS dollar1 va Avro) hoyata kecirilon smoliyyatlar vo galiglar manat ils yenidon
giymatlondirilmisdir. Galir vo xoarclor ilkin mubadilo mozonnasine mubadilo doaracasi nozars
ainmagla manata cevrilir. Kapital vo geyri-pul aktivlari vo ohdsliklori amaliyyat gununs quvvads
olan ilkin mubadilo mazonnasi nazears ainmagla manata cevrilir. Pul aktivlari vo ohdsliklori balans
tarixine quvvads olan mubadilo moazonnesi nazeoro alinmagla manata cevrilir. Manatla ilo ifads
edilmoyan pul aktiv va ohdsliklarinin cevrilmosindon yaranan mozonnos galiri vo zorari amoliyyatlar
uzrs muvafiq surotds kreditlosdirilir vo ya debetlogdirilir.

Manat Azorbaycan Respublikasindan konarda tam sorbast donorli valyuta deyildir. Azsrbaycan
Respublikasimin daxilinds resmi mazonns gundslik olaragq Azsrbaycan Respublikasimn Milli Banki
torafindon muoayyoan edilir. Bazar mozonnasi rasmi moazonnoadan fargli ola bilar, lakin bu forq adston
Azorbaycan Respublikasinin Milli Bankimin nozarst etdiyi cox kicik parametrlor carcivasinds olur.
31 dekabr 2007-ci il va 2006-c1 il tarixlarine roasmi mozannolor:

31 dekabr 31 dekabr

2007-ci il 2006-c il
Manat/1 ABS dollar 0.8453 0.8714
Manat/1 AVRO 1.2450 1.1471
Manat/1 Ingilis Funt Sterlingi 1.6876 1.7113

Prognozlardan istifada

Bu maliyys hesabatlarinin hazirlanmas: rahborlikdon hesabatda oks etdirilon aktivlars, galirlors va
xarclara, daxilolmalara vo vesait ayirmalarina tesir edocok prognoz va mulahizslarin verilmoasini
tolob edir. Rohboarlik davaml: olarag 0z prognoz vo mulahizalarini, o cumladan, galirin va potensial
ohdoliklorin taninmast ilo bagli olanlart giymotlondirir. Rohborlik o0z prognozlarim bazar
xususiyyastlarinin nazara alindigi muxtslif mulahizslar asasinda qurur ki, bunlar da muvafiq sorait
daxilinds mogsodouygun hesab edilir vo bunlarin noticasi aktivlerin basga monbslordan slds edilo
bilmayacak cari doyari hagginda mulahizslor formalasdirmaga osas yaradir. Faktiki noticalor hoar
hansi mulahizslor va sorait carcivasinds bu prognozlardan shamiyyatli doracads farglans bilar.

Maliyya alatlarinin taminmasi

Maliyys aktivlarinin alis1 vo ya satis1 zamam muhasibat ucotunda alqi-satqi tarixi metodundan
istifado etmoklo geyds alimir (Azorbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun Musahida Surasinin
32 nomrali 13 iyun 2007-ci il tarixli Qorart). Algi-satqu tarixi aktivin Fond torsfindon alis1 vo ya
satis1 gunudur. Real doyoarin dayismosi ilkin doyoarls yaxud amortizasiya edilmis dayarls oks etdirilon
aktivlor ucun qeyds alinmur; forgi golirlor vo ya xarclorde oks olunan real bazar doyori ils
hesablanmig giymatli kagizlar ucun saxlanilan aktivlor uzro xalis menfast va ya zorords geyds alinir;
Va satis ucun nazards tutulan aktivler uzrs kapitalda geyds alinir. Maliyyas aktivlari va ohdaliklor ilk
olaraq maya doyori ilo ucota ainirlar.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari

Pul vesaitlari vo onlarin ekvivalentlori kassada olan pul vasaitlordon, odomo muddsti maliyys
hesabatlarinin tarixindsn uc ay arzinds tamamlanan vo qusamuddotli depozitlar, €lacs do gisa muddot
arzindo pul vesaits cevrilo bilon, fargi golirlor va ya xoarclords oks olunan real bazar doayari ilo
hesablanmis dovlst giymetli kagizlar istisna olmagla, odoms muddsti uc ay vs ya daha az olan,
muayyan pul moblags cevrilo bilon vo doyorinin doyismos riski cuzi olan yuksok likvidli
investisiyalardan ibarstdir. Kassada vo banklarda olan pul vasaitlori vo depozitlar ilkin doyars faiz
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slavs olunmagla oks etdirilir.
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan real bazar dayari ilo hesablanmis giymatli kagizlar

Forqi galirlor va ya xarclords oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmis giymetli kagizlara (i)
giymatlorin gqisamuddatli dayiskanliyindan va ya dilerlarin golirindon slds edilon monfast mogsodi
ilo alinmig giymetli kagizlar; (ii) birgo idaroolunan vo isa bir muddstds golir oldo etmok
gabiliyystino malik olmasim dogruldan maliyys alstlari portfelinin bir hissasi olan giymeotli kagizlar;
(iii) toromo maliyya alatlori; (iv) idaro olunmast va galirliliyi real bazar doyari asasinda musyyon
olunan, habels Fond tarafindan ilk dofa oks olunarkan risklarin idars olunmasi ve yaxud investisiya
uzro sonadlasdirilmis strategiyasina uygun olaraq forgi golirlor va ya Xarclords oks olunan real bazar
doyoari ilo hesablanmis giymatli kagizlar daxildir. Fargi galirlor va ya xarclords oks olunan real bazar
doyari ilo hesablanmis qiymotli kagizlar ilkin olarag maliyys alstlorine muvafig olan prinsiplars
asason geyds alinir va sonradan balans tarixine aid olan bazar giymstlorine ssason real doayarlo
yenidon giymetlondirilir. Fargi galirlor va ya xarclords oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmig
giymatli kagizlarla omeliyyatlar noticasinds realizo olunmus vo realizo olunmarms galirlar va zararlor
xalis diling golirlarinin/zararlarinin bir hissosi kimi maliyys naticalari hagginda hesabatinda geyds
alimir. Forgi galirlor vo ya xorclords oks olunan real bazar doyori ilo hesablanms giymstli
kagizlardan qazanilmis golir faiz galiri kimi gostorilir.

Rea bazar doyarinin muayysn edilmoasi zamani giymotli kagizlarin doyori bazarda mubadils
olundugu taqdirds yaranan son alis giymotini oks etdirir. Bazar giymotlori movcud olmadigda vs ya
Fondun movgeyinin lagv edilmosinin bazar giymotlarino asasli sokilds tosir edacayi gozlonildikds,
real doyor diger bazarlarda satin alinan oxsar astlorin giymstlorine, yaxud realizo edilo bilon
moblagin rohbarlik torafindon obyektiv vo etibarli giymstlondirilmasine istinadan musyyan edilir.

Maliyya alatlorinin real doyari

Maliyys alstlorinin real bazar doayarlorinin aciglanmast 32 sayli “Maliyys alstlori: Molumatin
Aciglanmast vo Taqdim Edilmasi” vo 39 sayli “Maliyys aotlori: Taminma va Qiymatlondirilms”
Muhasibat Ucotunun Beynalxalq Standartlarina uygun olaraq hoyata kecirilir. Real bazar doyari
logvetmoa satist vo ya mocburi satis amoliyyati deyil, kommersiya omoliyyati zamam
molumatlandiriimis konullu toroflor arasinda alstin mubadilo edildiyi mablaglo muayyanlasdirilir.
Bundan bels natica cixarmaq olar ki, burada taqdim edilmis gostoricilor Fond torsfindon saxlanilan
xususi bir maliyys astinin aciq bazarda satisindan hagigaton slds edilocak giymotlari oks etdirmoya
do bilar.

omlak va avadanhq

omlak vo avadanliq Fond terafindon asason inzibati moagsodior ucun saxlanilan vo  bir hesabat
dovrundsn daha cox muddst arzinds istifads edilmasi nozards tutulan giymsti 100 manatdan yuxari
olan maddi aktivlordir. Inzibati bina istisna olmagla, Fondun amlak vo avadanlig: ilkin doyardon
y1gilmis kohnalma cixildiqdan sonra alinan mablagls oks etdirilir.

Hadisolor va ya soraitlor omlak va avadanligin balans dayarinin gaytarila bilmamasini gostarirso,
amlak va avadanligin balans dayari doyarsizlagmes baximindan yenidon nazardan kecirilir.

Y enidon giymatlandirms naticasinds aktivin balans dayori artdiqda, bu artim xalis aktivlards omlak
vo avadanliq uzra “yenidon giymatlondirms ehtiyati”mn kreditine yazilir. Lakin svvallor maliyys
hesabati hagginda hesabatda tamnan homin aktivin yenidon giymotlondirms azalmasimn maliyys
fodliyyati hagginda taninan artimi barpa etmoasi istisnadir.

Yenidon giymetlondirmo naticasinds aktivin balans doyari azaldiqda, bu azalma xasrc kimi gobul
edilmolidir. Lakin yenidon giymatlondirms noticasinds homin aktiv uzro avvallar yaranan artiq
moblogi birbasa avazlogdiron kasirin amlak vo avadanligin dayarinds amoala golon artimi birbasa
avazlosdirmosi hali istisnadir.
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Kohnalmoa hor bir aktivin faydal: istifads dovru uzro barabar hissolors bolunmokls hesablanir.
Muxtalif grupdasmlak va avadanliq ucun faydali istifads dovrlari asagidaki kimidir:

illor
Binalar 50
Nogliyyat vasitolari 7
Ofis avadanligi 4
Mebel 5
Digor osas vasaitlor 3

Kohnalms amlak vo avadanligin istismara verildiyi aydan bagslayir vo hamin obyektin silindiyi v ya
satildigi muddotds bitir.

Xalis aktivlar/K apital

Dovlat Budcasine kocurmalar, habelo hokumeot idarslori, hokumots moxsus musssise va sirkstlars
kocurmolor Fond torafindan odonis tarixinds hokumeot idarslarine va hokumots moxsus musssiselors
verilmis vasaitin odalatli doyori ilo ucota alinir.

1-ci Qeydds gostorildiyi kimi, Formana vo O9sasnamays uygun olarag, Fond budcodankonar
toskilatdir. Fonda daxil olan va Fonddan kocurulan vasaitlarls slagedar butun gerarlar onun yegans
mulkiyystcisi terofindon yerins yetirilir. Fondun daxilolmalari/kocurmalari mulkiyystcinin kapital
goyuluslarini/cixarislarim oks etdirir vo muvafiq olarag, xalis aktivler hagginda hesabatda gostorilir.

Butun kocurmolar Fondun tasdiq olunmus budcasi carcivasinds hoyata kecirilir va budcs ils nozords
tutulmus muvafiq benefisiarlara (dovlst togkilatlar:, hokumsto maxsus muassise va sirkstlar) toqdim
etdiklori sifaris moktublarinin asasinda odsnilmak ucun Dovlst Xazinadarligina kocurulur.

Galir va xarclarin aks etdirilmasi

Golir Fonda igtisadi monfastin daxil olmast ehtimali vo golirin duzgun giymstlondirilmosi
mumkunluyu hacminds tammir. Faiz goliri effektiv faiz metodunu istifads etmokls hesablama
metodu osasinda tamnir. Effektiv faiz metodu maliyys aktivlerinin (vo ya bir grup maliyys
aktivlorinin) amortizasiya xorclorinin hesablanmasi vs faiz golirinin aidiyyati dovrlar uzrs
paylanmast metodudur.  Effektiv faiz dorocosi hesablanmus golocok pul odsnislorini vo ya
modaxillarini maliyys alstinin gozlonilon faydal: istismar muddsti uzrs vo ya muvafiq oldugda, daha
oisa muddstds maliyys aktivinin xalis balans dayari uzrs daqiq diskontlasdiran doracadir.

Xorclor hesablama metodu ils yarandiglar zaman taninir.
Manfaat vergis
Monfaot vergisi xarclori cari vo toxirs salinmus vergi xorclarinin comini oks etdirir.

Cari vergi xorclori il uzra vergiys calb olunan monfosto asaslanir. Vergiys calb olunan manfaot
manfaat va zarar hagginda hesabatda gostarilon xalis manfastdon farglanir, cunki vergiys calb olunan
monfaota diger illords vergiys calb olunan vs ya tutulan golir va xarc maddslori daxil deyil, bundan
olavo 0, hec vaxt vergiya calb olunmayan vo vergi tutulmayan maddslori ozunds birlasdirmir.
Fondun cari vergi xorclori hesabat dovrunds quvvads minan vergi dorocalorini istifads etmokls
hesablanir.

Fond 1 yanvar 2003-cu il tarixindan vergi odayicisi olmusdur.

Taxirs salinmig manfaot vergisi ohdalik metodunu istifads etmoklo balans hesabat: tarixinds aktiv va
ohdoliklarin vergi bazasi ilo maliyys hesabati mogsadlari ucun onlarin balans doyari arasindaki butun
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muvaqgsti farglar uzra tamin edilir.

Toxirs salinmus vergi aktivlori tutulan butun muvaqgeti forgler vs istifads olunmayan vergi zararinin
golacok dovrlora kecirilmasi ucun tamnir. ToXirs salinmis vergi aktiviori tutulmali muvaqgsti
forglors va istifads olunmayan vergi zararinin golacak dovrlars kecirilmasine gars: yaranmasi ehtimal
edilon vergiys calb olunan monfast hocmindos taninir.

Toxire salinmig vergi aktivlarinin balans doyari hor balans hesabati tarixinds nazardon kecirilir va
toxira salinmig vergi aktivlarinin hamisinin va ya bir hissosinin istifads edilmasi ucun vergiys calb
edilon manfasti kifayst godoar olmayacag: ehtimal edilon hacmds azaldilir.

Toxira salinmig vergi aktivlari vo ohdsliklari, balans hesabati tarixina quvvads olan va ondan sonraki
tarixdo quvvays minon vergi daracalarine vo gaydalarina ssaslanmagla aktivlerin satildigi vo ya
ohdaliklar uzra hesablasmamn aparildigi dovrds totbiq edilmosi gozlonilon vergi daracalari ila
olculur.

Pensiya va iscilar ucun digar muavinatlar ohdaliklari

Fondun Azorbaycan Respublikasinin Dovlat pensiya sistemindan forgli pensiya razilasmalari yoxdur
hansi ki, isagoturan tarafindan edilon cari odanislarin hazirki umumi amok hagqt odsnislarinin faizi
kimi hesablanmasini tolob edir. Bela xarclor muvafig amak haglarinin gazanildigi dovrds tutulur.
Bundan slavs, Fond pensiya muavinatlori vo ya hesablanmali olan digsr avazi odaniloan muavinatlor
odamir.

Maliyya aktivlarinin va ohdaliklarinin avazlesdirilmasi

Fond geyds ainmis mobloglari avazlasdirmok ucun huqugi quvvays malik oldugda vs ya Fond eyni
zamanda aktivlarini satmag vs ya ohdaliklar uzra hesablasma aparmaq, yaxud da har ikisi uzra xalis
osasda hesablasma aparmag niyystinds oldugda maliyys aktivlari vo ohdoliklari avazlogdirilir va
balansda xalis mablaglo geyd olunur. Silinmasins icazs verilmayan maliyys aktivinin kocurulmasini
ucota alarkan Fond kocurulmus aktivi va yaslagsli ohdsliyi avazlosdirmir.

Y eni standartlarin gebul edilmasi

Bu il Fond Beynolxalqg Muhasibat Ucotu Standartlar: Surast (BMUSS) va onun Beynolxalg Maliyys
Hesabatlarimin Sorhlari Komitasi (BMHSK) tarafindon buraxilmis, Fondun amaliyyatlarina uygun
olan va 1 yanvar 2007-ci il tarixdon baslayan illik hesabat dovrlarine aid olan butun yeni vo duzslis
edilmis standartlar1 vo sarhlori gobul etmisdir. Yeni va duzolis edilmis Standartlarin va Sarhlorin
gobul edilmasi Fondun muhasibat ucotu siyasstlorinds muhum dayisikliklara sobab olmadigindan bu
il vo kecon il hesabat olunan mablaglars tasir eimomisdir.

MHBS 7-nin gobul edilmasi — 1 yanvar 2007-ci il tarixdon baslayaraq, Fond “Maliyys Alatlari:
Aciglamaar” hagginda MHBS  7-ni (MHBS 7) gobul etmisdir. Bu standart maliyys asatlorinin
aciglanmasi ucun yeni taloblar va tovsiyslar qoyur. Fond MHBS-7-ds talab olunan butun mslumati
aciglamisdir. MHBS7-nin gobul edilmesi bu maliyys hesabatlarinda Fondun maliyys astlarinin
tosniflasdirilmasine va giymeotlondirilmasine tosir etmir.

Fond ucun bazi yeni MHBS-lor 1 yanvar 2008-ci il tarixds quvvays minacok. Asagida sadalanan
standart hazirda vs ya galacokds Fondun amaliyyatlari ucun muvafiq ola bilacok standartdir.

MHBS 8-in gabul edilmas - 1 yanvar 2009-cu il tarixdon baglayaraq “Omoliyyat Segmentlori”
haggqinda MHBS 8 “Omoliyyat Segmentlari” haggqinda MUBS 14-ls ovaz edilocokdir. Hazirda
rohbarlik yeni standartlarin gslocok maliyys hesabatlarinatasirini giymstlondirir.

PUL VOSAITLOR VO ONLARIN EKViVALENTLORI

31 dekabr tarixins pul vesaitlori va onlarin ekvivalentlori asagidakilardan ibarat olmusdur:
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2007 2006

Pul bazar fondlar 133,445 2,880
Depozitlor 109,052 6,484
Bank hesablan 73,713 60,566

Comi pul vesaitlori vo onlarin ekvivalentlori 316,210 69,930

Pul bazari fondlari

Pul bazar1 fondlarina investisiyalar bu fondlarda talob asasinda odsnilon sshmloardoan ibaratdir. Pul
bazar1 fondlarina goyulmus investisiyaar tez bir zamanda pula cevrils bilor. Pul bazar1 fondlar 0z
vasaitlorini kommersiya giymotli kagizlara, depozit sertifikatlara, faiz dorocalori doyiskon olan
istigrazlara, ABS xazinadarliq istigrazlarina, Avrobondlara va ya aktivlorlo zomanst verilmis
giymatli kagizlar kimi qisamuddstli borc va borcla bagli alstlors yerlogdirir. Fonda odonilmali faiz va
dividendlor yenidon investisiya edilir.

AA-/Aa3 kredit reytingino malik olan Wachovia STIF Likvid Fondu istisna olmagla, 31 dekabr
tarixina Fondun AAA kredit reytingine malik olan pul bazari fondlarindainvestisiyalari olmusdur:

2007 2006
JPMorgan Fleming Liquidity Funds 63,188 2
Royal Bank of Scotland, Global Treasury Funds plc 42,822 670
Barclays Global Investors Funds plc 25,106 2
Goldman Sachs GBP Liquidity Funds 1,490
Wachovia STIF Liquidity Funds 839 -
DWS Portfolio USD Liquidity Fund - 2,201
HSBC Global Liquidity Funds Pic - 2
Deutsche Global Liquidity Managed Fund - 3
Comi 133,445 2,880
Depozitlar
2007 2006
UBSAG, London 33,830 -
Societe Generale, Paris 29,600 -
Deutsche Bank, London 21,246 -
BNP Paribas 21,189 -
UBSAG, London 1,695 -
UBSAG, London 1,492 -
Credit Suisse, London - 6,484
Comi 109,052 6,484

31 dekabr 2007-ci il tarixine Fondun AA/Aa2-don AAA/Aaa-ya godor (Standard & Poors/Moody’s)
dayison kredit reytinglarino malik olan banklarda yerlasdirilon vo muddsti 2008-ci ilin yanvar ayinda
basa catan alti bank depoziti olmusdur. ABS dollarinda ifads olunan dord depozitin faiz darocalari
4.3% - 4.72% arasindadir. ingilis Funt Sterlinginds ifade olunmus iki depozitin sabit faiz dorocosi
5.68% - 6.26% toskil etmisdir.

31 dekabr 2006-c1 il tarixine Fond ABS dollarinda ifads olunan, sabit faiz dorocasi 5.15% toskil
etmis, AA- (Standard & Poors) kredit reytingli bir bank depozitine malik olmusdur. Bu depozit
Fondun xarici aktivlarinin meneceri Klariden Leu Ltd. torafindon yerlasdirilmisdir.

Bank hesablarindaki pul vesaitlar

31 dekabr tarixinoe bank hesablarindaki pul vasaitlori asagidaki valyutalardaifads edilmisdir:
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2007 2006

ABS dollan 40,898 32,819
AZN 32,592 27,112
Avro 187 428
Ingilis funt sterling 36 206
Digor - 1

Comi 73,713 60,566

Fondun manat hesablari Azarbaycan Respublikasimin Milli Bankinda va Azarbaycan Beynolxalq
Bankinda acilmigdir. Xarici valyutada ifads olunan diger hesablart A, AA- vo AA (Standard &
Poor’s) kimi uzunmuddotli reytingloro malik olan xarici banklarda acilmigdir.

FORQI GOLIRLOR VO YA XORCLORDO 9KSOLUNAN REAL BAZAR DOYORI ILO
HESABLANMIS QiYMOTLI KAGIZLAR

31 dekabr tarixins forgi galirlor va yaxarclords oks olunan real bazar doyari ilo hesablanmis giymeotli
kagizlar asagidakilardan ibarat olmusdur:

2007 2006

Maliyys toskilatlarimn giymatli kagizlar 789,960 761,036
ABS Agentliklarinin giymotli kagizlar 416,221 97,657
Xarici dovlatlorin giymotli kagizlar 359,882 92,739
Korporativ borc giymtli kagizlar 203,881 170,155
Ipoteka giymotli kagizlar 4,131 72,424
Korporativ kapital giymatli kagizlarn 2,144 4,015

Comi 1,776,219 1,198,026

31 dekabr 2007-ci il tarixino xarici toskilatlarla investisiyalarin idare edilmos hagginda baglanmis
sazislor asasinda Fondun 202,840 min manat (ABS dollar: ilo 239,963 min), (31 dekabr 2006-c1 il
tarixino - 109,379 min manat (ABS dollan ilo 125,521 min)) veasaiti olmusdur. Fond torafindon bu
gurumlara 2007 vs 2006-c1 illards odonilmis idaraetms haglart muvafiq olarag 369 min manat vo 260
min manat toskil etmisdir. Golirlilik uzrs daha ustun gostsricilora gors, xarici menecerloro Fond
torafindon 2007 vo 2006-c1 illords odanilmis haglar muvafig olaraq 93 min manat vo 57 min manat
toskil etmisdir. 31 dekabr 2007-c1 il tarixine Fondun xarici meneceri, Deutsche Bank AG, Klariden
Leu Ltd. vo Dunya Banki terafindan idars olunan va Bank of Nyu Y ork kastodial bankinda saxlanilan
forgi golirlor vo ya xorclords aks olunan real bazar doyori ilo hesablanmis qgiymatli kagizlara
investisiyalari olmusdur.

31 dekabr 2006-c1 il tarixine Fondun xarici meneceri, Deutsche Bank AG tarafindon idara olunan va
State Street Korporasiya kastodial bankinin hesabinda saxlamlan fargi gslirlor vo ya xarclords sks
olunan real bazar dayari ilo hesablanmis giymatli kagizlara va digor xarici meneceri, Klariden Leu
Ltd. torofindon idars olunan va Klariden Leu Ltd.-1in kastodia bankinin hesabinda saxlanilan fargi
galirlar va yaxoarclords oks olunan real bazar dayari ila hesablanmis giymatli kagizlarainvestisiyalar
olmusdur.

M aliyya toskilatlarinin giymatli kagizlari

31 dekabr 2007-ci il tarixine maliyyas toskilatlarimn giymotli kagizlari muxtslif Avropa, Asiya va
Amerika olkalarinin maliyyas tagkilatlarimn borc giymatli kagizlarina edilon investisiyalardan ibarot
olmusdur. Bu giymotli kagizlarin sabit faiz dorocoesi 3.6% - 8.5% arasinda, ABS dollari LIBOR-u,
Ingilis funt sterlingi LIBOR-u vo EURIBOR-a bagli spredi iso +0.03% ilo +2% arasinda doyisir vo
giymotli kagizlarin gaytariima muddsti 2008-ci ilin fevra ayindan 2016-ci ilin dekabr ayina
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goadardir. Bu giymeotli kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici menecerlori Deutsche Bank AG va
Klariden Leu Ltd. tarofindan idars olunan portfellords saxlanmlmisdir.

31 dekabr 2006-c1 il tarixine maliyys toskilatlarimin giymotli kagizlari muxtolif Avropa, Asiya,
Avsdtraliya, Afrika vo Amerika olkalarinin maliyys toskilatlarimin borc giymatli kagizlarina edilon
investisiyalardan ibarat olmusdur. Bu giymotli kagizlarin sabit faiz doracasi 2.75% - 8.5% arasinda,
ABS dollann LIBOR-u vo EURIBOR-a bagli spredi iso +0.03% ilo +2.9% arasinda doyisir vo
giymotli kagizlarin gaytariima muddsti 2007-ci ilin fevra ayindan 2016-ci ilin dekabr ayina
godardir. Bu giymeotli kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici menecerlori Deutsche Bank AG va
Klariden Leu Ltd. torafindon idars olunan portfellords saxlanilnusdir.

ABS Agentliklarinin giymatli kagizlari

31 dekabr 2007-ci il tarixino ABS agentliklorinin giymetli kagizlarina edilon investisiyalar Fannie
Mae, Freddie Mac, Federal Home Loan Bank agentliklorinin borc giymetli kagizlarina edilon
investisiyalardan ibarat olmusdur. Bu giymeatli kagizlarin sabit faiz doracosi 3.25% -7.25% arasinda
dayisir va onlarin qaytarilma muddsti 2008-ci ilin noyabr ayindan 2011-ci ilin noyabr ayina godardir.
Bu giymatli kagizlar Fond va Fondun xarici menecerlori olan Klariden Leu Ltd. vo Dunya Banki
torofindan idars olunan portfellords saxlanilmigdir.

31 dekabr 2006-c1 il tarixino ABS agentliklarinin giymatli kagizlarina edilon investisiyalar Fannie
Mae, Freddie Mac, Federa Home Loan Bank, Federa Farm Credit Bank agentliklorinin borc
giymetli kagizlarina edilon investisiyaardan ibarot olmusdur. Bu giymetli kagizlarin sabit faiz
doracasi 3.75% - 6% arasinda dayisir vo onlarin gaytarilma muddsti 2007-ci ilin iyul ayindan 2013-
cuilin fevra ayinagadardir. Bu giymatli kagizlar Fond va Fondun xarici meneceri olan Klariden Leu
Ltd. tarafindan idars olunan portfellards saxlanilmigdir.

Xarici dovlatlarin giymatli kagizlar:

31 dekabr 2007-ci il tarixino xarici dovlatlorin giymotli kagizlari Avropa, Asiya, Afrika vo Amerika
olkalarinin  muxtolif suveren vo beynalxalq toskilatlarimin borc giymatli kagizlarina edilan
investisiyalardan ibarot olmusdur. Bu giymotli kagizlarin sabit faiz dorocosi 3% - 9.5% arasinda,
ABS dollar LIBOR-u va EURIBOR-a bagl1 spredi iso +0.05% ilo +0.8125% arasinda doyisir vo
giymotli kagizlarin gaytariima muddsti 2008-ci ilin yanvar ayindan 2013-ci ilin fevral ayina
goadardir. Bu giymatli kagizlar birbasa Fond va Fondun xarici menecerlarinin hamisi tarsfindon idara
olunan portfellords saxlamlmsdir.

31 dekabr 2006-ci il tarixine xarici dovlatlorin giymotli kagizlari Avropa, Asiya, Afrika vo Amerika
olkalarinin suveren borc giymotli kagizlarina sormayalarlo tamsil olunmusdur. Bu giymatli kagizlarin
sabit faiz dorocosi 3% - 10% arasinda, ABS dollari LIBOR-u vo EURIBOR-a bagli spredi iso
+0.24% ilo +0.95% arasinda doyisir vo giymotli kagizlarin gaytariima muddsti 2007-ci ilin iyun
ayindan 2011-ci ilin iyul ayina gedardir. Bu giymotli kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici
meneceri Deutsche Bank AG tarafindon idars olunan portfellards saxlamlmisdir.

Korporativ borc giymatli kagizlari

31 dekabr 2007-ci il tarixino korporativ giymotli kagizlar Avropa, Asiya vo Amerika olkalarinin
korporasiyalar: torafindon buraxilmis borc giymetli kagizlarina edilon investisiyalardan ibarst
olmusdur. Bu giymotli kagizlarin sabit faiz doracesi 4.125% - 6.875% arasinda, ABS dollar1 LIBOR-
u vo EURIBOR-a bagli spredi iso +0.40% ilo +0.60% arasinda dayisir vo giymotli kagizlarn
gaytarilma muddsti 2008-ci ilin mart ayindan 2014-cu ilin oktyabr ayina godordir. Bu giymstli
kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici menecerlori Deutsche Bank AG vs Klariden Leu Ltd.
torafindan idars olunan portfellords saxlanilmisdir.
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5.

31 dekabr 2006-ci1 il tarixino korporativ giymotli kagizlar Avropa vo Amerika olkslarinin
korporasiyalarinin borc giymatli kagizlarina ssrmayaslarla tamsil olunmusdur. Bu giymeatli kagizlarin
sabit faiz dorocosi 3.125% - 11% arasinda, ABS dollari LIBOR-una bagl: spredi iso +0.05% ilo
+0.48% arasinda dayisir va giymatli kagizlarin gaytarilma muddsti 2007-ci ilin sentyabr ayindan
2011-ci ilin noyabr ayina gadardir. Bu giymotli kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici menecerlari
Deutsche Bank AG vo Klariden Leu Ltd. tarsfindsn idars olunan portfellards saxlamlmisdr.

Ipoteka giymatli kagizlari

31 dekabr 2007-ci il tarixino ipoteka giymatli kagizlart Amerikanin maliyys toskilatlar: torafindon
buraxilmis borc giymotli kagizlarina edilon investisiyalardan ibarat olmusdur. Bu giymotli kagizlarin
sabit faiz dorocosi 3.72%-dlir, ABS dollar1 LIBOR-una bagl: spredi iso +0.05% il +0.16% arasinda
dayisir. Qiymatli kagizlarin gaytarilma muddsti 2009-cu ilin iyul ayindan 2038-ci ilin may ayina
godardir. Bu giymetli kagizlar Fondun xarici meneceri olan Klariden Leu Ltd. torofindon idars
olunan portfelds saxlanilmigdr.

31 dekabr 2006-c1 il tarixins ipoteka giymotli kagizlari Avropa vo Amerikanin maliyys toskilatlar
torofindon buraxilan istigrazlardan ibarst olmusdur. Bu istigrazlarin sabit faiz dorocosi 2.88% -
5.25% arasinda, ABS dollar1 LIBOR-u vo EURIBOR-a bagl1 spredi iso +0.05% ilo +0.43% arasinda
doyisir. istigrazlarin gaytariima muddoti 2007-ci ilin iyul ayindan 2048-ci ilin dekabr ayina godardir.
Bu giymatli kagizlar birbasa Fond vo Fondun xarici meneceri olan Klariden Leu Ltd. torafindon
idars olunan portfellards saxlanilmisdir.

Korporativ kapital giymatli kagizlar

31 dekabr tarixinos korporativ kapital giymatli kagizlarinin balans doyari asagidakilardan ibarat
olmusdur:

2007 2006

Maliyya 539 -
Rabits va informasiya texnologiyalar 522 475
Sohiyya 369 176
Energetika 255 350
[stehlak sahalari 173 884
Sonaye 95 524
Kommunal sahalor - 500
Digor 191 1,106

Comi 2,144 4,015

IMLAK V9 AVADANLIQ

31 dekabr 2007-ci il tarixinds biton il uzro asas vesaitlor uzra foaaliyyatin tohlili asagidaki codvalda
gostarilir:

Bina Nagliyyat Ofis M ebel Digor Comi
vasitalori avadanhg
ilkin dayar/Yenidan
giymatlandirma doayori
31 dekabr 2005-ci il 2,047 46 231 110 3 2,437
Olavalor - 36 15 15 - 66
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31 dekabr 2006-c1 il 2,047 82 246 125 3 2,503
Olavalor 366 5 54 8 - 433
Silinms (366) - - - - (366)
Yenidon

giymatlondirma 3,584 - - - - 3,584
31 dekabr 2007-ci il 5,631 87 300 133 3 6,154
Yi1gilmis kohnalma

31 dekabr 2005-ci il (185) (30) (156) (51 (1) (423)
Kohnalma Xarci (41) (7) (61) (22) (1) (132)
31 dekabr 2006-c il (226) (37) (217) (73) 2 (555)
Kohnalma xarci (81) (1) 17 (25) D (135)
Y enidan

giymotlondirms 242 - - - - 242
31 dekabr 2007-ci il (65) (48) (234) (98) 3 (448)
Xalis gqalq dayari:

31 dekabr 2007-ci il 5,566 39 66 35 - 5,706
31 dekabr 2006-c1 il 1,821 45 29 52 1 1,948

Nazirlor Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Qorarina asason Fonda dovlst torafindon
inzibati binaverilmisdir. 31 dekabr 2007-ci il tarixina Fonda verilon bina mustagil giymstlondiricinin
hesabatina uygun olaraq bazar doyori ilo yenidon giymatlondirilmisdir. Binamn adalstli doayarinin
hesablanmasi ucun asagidaki metodlardan istifads olunmusdur: diskontlasdirilmis pul vesaitlarin
horakati metodu (galir yanasmasi); doyarin hesablanmasi ucun mugayissli metod (doyar metodu),
mugayiseli satis metodu (mugayiseli yanasma). Yekun doyarin hesablanmasi ucun muxtalif
yanasmalar istifado etmoklo oldo olunan noticalors homin hesablamalarin  informasiyanin
duzgunluyu vo tamligi, giymatlondirilon amlakin xususiyyatlori kimi meyarlara cavab vermo
daracasindon asil1 olarag musyyan olcular tatbig olunmusdur.

Noticads 31 dekabr 2007-ci vo 2006-c1 il tarixlarine binalarin balans dayari, muvafiq olarag 5,566 va

1,821 min manat olmusdur. ©gar binalar yigilmis kohnalma cixilmaglailkin dayari ilo gostorilsoydi,
onda 31 dekabr 2007-ci vo 2006-c1 il tarixlorine balans dayari 502 min vo 513 min manat olard:.

6. FAiz GoLiRi

31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-c1 il
tarixina tarixina

Forqi galirlor va yaxarclards aks olunan real bazar doyari ilo

hesablanmis giymotli kagizlar uzrs faiz galiri 70,614 36,555
Amortizasiya doyari ilo geyds alinms aktivlor uzrs faiz goliri:

Doyarsizlasmomis aktivlor uzro faiz galirlori:

Pul bazar: fondlarindan golir 2,989 2,532
Toalobli depozitlor uzrs faiz 2,173 1,983
Muddotli depozitlor uzro faiz 1,911 7,673
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Comi faiz golirlori 77,687 48,743

7. FORQI GOLIRLOR VO YA XORCLORDO 9KSOLUNAN REAL BAZAR DOYORI IiLO
HESABLANMIS QiYMOTLIi KAGIZLAR UZRO YARANAN (ZOROR) / GOLIR

31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-cr il
tarixina tarixina
Farqi golirlar va yaxarclords oks olunan real bazar doayori ilo
gostarilon maliyya aktivlari ilo amoliyyatlar uzro xalis
(zorar)/galir asagidakilardan ibarstdir:
Qiymotlandirms uzrs realasdirilmanus zarar/galir
(4,855) 2,070
Ticarat omoliyyatlar uzro reallasdirilmis zorar/golir
(547) 5,140
Forqi golirlor va yaxarclords oks olunan real bazar doyori ilo
gostarilon maliyys aktivlari ilo amoliyyatlar uzro xalis
(zorarin)/gslirin comi (5,402) 7,210

8. XARICi VALYUTA O9MOLIYYATLARINDAN YARANAN GOLIR / (ZOROR)

31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-cr il
tarixina tarixina
Mazonnonin dayisilmoasindon yaranan farglor, xalis 15,935 (15,568)
Diling amoliyyatlar, xalis (1,987) (1,929)
Comi xarici valyutasmoliyyatlar: uzra xalis galir/(zarar) 13,948 (17,497)
9. OMOLIYYAT XORCLORI
31 dekabr 31 dekabr
2007-ci il 2006-cr il
tarixina tarixina
Pesokar xidmot haglar: 871 567
Bank komissiyalar 687 190
Omoak hagai, mavaciblar va isciloro muavinstlor 558 340
Kommunikasiya xarclori 161 110
Kohnalmo/amortizasiya 140 140
Ezamiyyat xarclori 81 55
Nosriyyat haglari 8 8
Digar omaliyyat xarclori 157 202
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Comi amaliyyat xarclori 2,663 1,612

10. MONFOOT VERGISi

Fond vergi hesabatlarin ictimai Sektor ucun Muhasibat Ucotunun Beynolxalq Standartlarindan
forglons bilan Azarbaycan Respublikasimn vergi ganunvericiliyinin taloblori ssasinda hazirlayir.

Bozi xarclar vergiys calb olunmadigindan va bazi galirlar vergidon azad oldugundan Fonda muayyon
daimi vergi forglori tosir edir.

Toxirs salinmus vergilor maliyys hesabat1 magsodi ucun aktiv vo ohdsliklorin balans dayorlari il
vergi magsedlori ucun istifads olunan mablaglor olan muvaqqgoti forglarin xalis vergi tasirini oks
etdirir. 31 dekabr 2007 vo 2006-c1 il tarixlarine muvaqgeti farglor asason, golirlarin va Xarclarin
muxtalif tamnma usullarinavs bazi aktivierin geyd edilmis doyoarlarine asaslanir.

31 dekabr tarixds basail uzra monfast vergisi xarclari asagidakilardan ibarst olmusdur:

2007 2006
Cari monfaot vergisi:
Cari monfoot vergisi 13,129 -
Toxira salinms monfoot vergisi:
Yaranmus vo silinmis muvaqaeti forglor (716) 373
Y igilms zararlor - (7,382)
Toxira sainmug vergi aktivi ucun giymotlondirmo ehtiyat 716 7,009
Maliyya naticalari hagginda hesabatda geyd olunan
monfaat vergisi 13,129 -

31 dekabr 2007 va 2006-c1 il tarixlorine bitan illor uzrs vergi xarclari vo maliyys monfosti arasindaki
aslagelar asagidaizah olunur:

2007 2006

Moanfast vergisindon avval artiq vosait 83,570 36,844
22% yerli vergi doracasi ilo 18,385 8,106
Galocak dovrlars kecirilmis xaisomoliyyat zorarlorindon yaranan toxira
sainmis vergi monfasti (7,382) (14,661)
Daimi forglorin vergi tosiri 1,410 (454)
Qiymotlondirilms ehtiyati 716 7,009

Maliyys naticalari hagginda hesabatda geyd olunan monfast

Vergisi Xarci 13,129 -

Fondun rahborliyi hesab edir ki, vergiys colb olunan monfast toxirs salinmis vergi aktivlarinin
golocakds istifads edilmosi ucun kifayst olmayacaq, bu ssbabdan do toxirs salinmis vergi aktivlarinin
butun mablagi ucun giymatlondirms ehtiyati yaratnisdir.

31 dekabr 2007-ci vo 2006-c1 il tarixlorine muvaqgoti forglar asagidakilardan ibarst olmusdur:

Maliyya Maliyya Maliyya
vaziyyati Vaziyyati naticalari
hagqinda hagginda hagqinda

hesabat hesabat hesabat

2007 2006 2007

ToXira sdinms vergi aktivlori
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Qiymotli kagizlarin giymetlondirilmosindon

muvaqgeti forg 1,593 - 1,593
Yigilmus zarorlar - 7,382 (7,382)
Comi taxirs salinmug vergi aktivlori 1,593 7,382 (5,789)
Toxira sdlinmig vergi ohdaliklori
Omlak vo avadanhigin giymetlondirilmesindan
muvaqgeti forg (877) - (877)
Qiymatli kagizlarin giymetlondirilmoesindon
muvaqapti forg - (373) 373
Comi taxirs salinmug vergi ohdoliklori (877) (373) (504)
Qiymotlandirms ehtiyatindan avval toxira
sdinmig xalisvergi aktivlori 716 7,009 (6,293)
Qiymeatlondirmo ehtiyat: (716) (7,009) (6,293)
Toxira sadinmis xalis vergi aktivlori - - -
11. DAXIL OLMUS VOSAITLOR
31 dekabr tarixds biton il uzrs daxilolmalar asagidakilardan ibarst olmusdur:
2007 2006
Moanfaat neftinin satisindan slds olunan vasaitlor 1,675,019 896,258
Boru kemori tranzit tariflori - 11,437
Akrhesabr odonislor 6,356 7,571
Bonus odonislori 58,068 1,798
Neft satisindan giymot forqi 45,596 25,338
Digor 1,097 599
Comi 1,786,136 943,001

“Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2006-c1 il Budcasine Dayisikliklaor va Slavalor
Edilmos hagginda” Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 7 iyun 2006-ci il tarixli Fermanina
uygun olaraq 2007-ci ilds Azarbaycan Respublikasinda istehsal edilon va ixrac olunan xam neftin
muqgavilo giymati budcads nazords tutulan giymetdon yuksok olarsa bu moblogdon Fonda edilon
odanislor Azorbaycan Respublikasinda ixrac ucun istehsal edilon xam neftin mugavilo giymeti ils
Respublika daxili topdansatis giymoti arasindaki forqdon yaranan monfasti oks etdiracok vo Fondun
2007 va 2006-c1 illar uzra yeni galir monbayi olacag.

12. FOND TOROFINDON EDIiLON KOCURM®BLOR

Dovlat Budcasina kocur malar

2007-c1 ilda, avvalki illords oldugu kimi, Fondun aktivlarinin muayysn hissesi budcs kasirini ortmok
ucun Dovlot Budcesine kocurulmusdur. Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azorbaycan
Respublikast Dovlst Neft Fondunun 2007-c1 il Budcasi hagginda” 28 dekabr 2006-ci il tarixli 505
sayli Formanina, habelo 28 dekabr 2006-ci il 1878 sayli Prezident Formam ilo tesdiq olunmus
“Azorbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2007-c1 ilds vesaitinin istifadssi istiqamstlorinin
vo idaro edilmas ilo bagli xarclor smetasimin tosdiq edilmasi hagginda” Programa uygun olaraq
2007-c1 ilds Fond tarsfindon Dovlst Budcasine 585,000 min manat vesait kocurulmusdur (2006-Ci
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