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å‡ÎËÈÈfl ÇflÁËÈÈflÚË ˘‡„„˚Ì‰‡ ôÂÒ‡·‡Ú

(Å‡¯„‡ Êˆ „ÂÈ‰ Â‰ËÎÏfl‰ËÈË ˘‡Î‰‡ Ïfl·Îfl¸Îfl ÏËÎÈÓÌ ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ï‡Ì‡Ú˚ ËÎfl ËÙ‡‰fl Â‰ËÎÏË¯‰Ë)

ÉÂÈ‰ 31 ‰ÂÍ‡·,
2003-Êˆ ËÎ 2002-ÊË ËÎ

ÄäíàÇãüê

Cari aktivlflr
Na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri 3 1 781 665 2 217 180

Ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ 4 601 565 644 330

ÑË˝fl „˚Ò‡Ïˆ‰‰flÚÎË ËÌ‚ÂÒÚËÒËÈ‡Î‡ 6 307 672 –

Al˚nmal˚ faizlflr 20 957 11 688

Fonda daxil olmal˚ vflsaitlflr 5 186 –

Digflr cari aktivlflr 269 979

2 717 314 2 874 177

Uzunmˆddfltli aktivlflr
ûdflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr 

saxlan˚lan investisiyalar 7 1 304 121 513 765

üsas vflsaitlflr, xalis 8 3 457 1 092

Qeyri-maddi aktivlflr 156 163

1 307 734 515 020

CflÏË AÍÚË‚Îfl 4 025 048 3 389 197

ûôÑüãàäãüê

Cari ˛hdflliklflr
Ñ˛‚ÎflÚ Åˆ‰ÊflÒË ˆÁfl ÍÂ‰ËÚÓ ·ÓÊ 15 55 977 –

BTC òËÍflÚË ˆ˜ˆn Azflrbaycan 
Xflzinfldarl˚¸˚ ˆzrfl kreditor borcu – 15 276

ÑË˝fl Ê‡Ë ˛˘‰flÎËÍÎfl 946 –

CflÏË û˘‰flÎËÍÎfl 56 923 15 276

X‡ÎËÒ ÄÍÚË‚Îfl 3 968 125 3 373 921

ïÄãàë ÄäíàÇãüê / äÄèàíÄã

Kapital qoyulu¯u 3 566 607 3 108 411

â˚¸˚ÎÏ˚¯ flÎ‡‚fl ‚flÒ‡ËÚ 401 518 265 510

CflÏË ï‡ÎËÒ ÄÍÚË‚Îfl / ä‡ÔËÚ‡Î 3 968 125 3 373 921

å‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚ ËÎfl ·‡¸Î˚ flÎ‡‚fl Â‰ËÎflÌ „ÂÈ‰Îfl Ï‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚Ì˚Ì ÚflÍË· ˘ËÒsflÒË‰Ë.

Mùstçqil Auditorïàõëñ Rçyi

Azçrbaycan Resôublikasë Dóvlçt Neft Fonduna 

Biz Azçrbaycan Resôublikasë Dóvlçt Neft Fondunun (‘’Fond’’) bu rçyç çlavç edilmiÿ 31
dekabr 2003-cù vç 2002-ci il tarixlçrinç maliyyç vçziyyçti haqqënda hesabatënën vç hç-
min tarixlçrdç baÿa atmëÿ illçr ùzrç maliyyç nçticçlçri, xalis aktivlçrdç dçyiÿikliklçr vç
naäd vçsaitlçrin axënë haqqënda mùvafiq hesabatlarënën audit yoxlamasënë keirdik.
Maliyyç hesabatlarënën hazërlanmasë ùùn Fondun rçhbçrliyi mçsuliyyçt daÿëyër. Bizim
vçzifçmiz aôardëäëmëz audit yoxlamalarë çsasënda maliyyç hesabatlarë ùzrç rçy ifadç
etmçkdir.

Audit yoxlamalarë Beynçlxalq Mùhasiblçr Federasiyasë tçrçfindçn nçÿr edilmiÿ Beynçl-
xalq Audit Standartlarëna uyäun surçtdç aôarëlëb. Bu standartlara uyäun olaraq, biz-
dçn auditin ôlanlaÿdërëlmasënë vç aôarëlmasënë maliyyç hesabatlarënda çsaslë tçhriflçrç
yol verilmçdiyinç çmin olacaq tçrzdç hçyata keirmçk tçlçb edilir. Audit yoxlamasëna
maliyyç sçnçdlçrindç góstçrilçn rçqçmlçri vç aëqlamalarë tçsdiq edçn faktlarën se-
mç çsasënda tçftiÿ edilmçsi daxildir. Audit yoxlamasë hçminin istifadç edilmiÿ mùhasi-
bat ôrinsiôlçrinin vç rçhbçrliyin verdiyi mùhùm ôroqnozlarën, elçcç dç hesabatën ùmu-
miyyçtlç tçqdim edilmçsinin qiymçtlçndirilmçsini nçzçrdç tutur. Üesab edirik ki, aôar-
dëäëmëz audit yoxlamalarë bizç óz rçyimizi ifadç etmçk ùùn kifayçt qçdçr çsas verir.

Fikrimizcç, yuxarëda góstçrilçn maliyyç hesabatlarë Fondun 31 dekabr 2003-cù vç
2002-ci il tarixlçrinç maliyyç vçziyyçtini vç hçmin tarixlçrdç baÿa atmëÿ illçr ùzrç ma-
liyyç nçticçlçrini vç naäd vçsaitlçrin axënënë Beynçlxalq Mùhasiblçr Federasiyasënën
Dóvlçt Sektoru Komitçsinin nçÿr etdiyi Dóvlçt Sektorunda Beynçlxalq Mùhasibat Uotu
Standartlarëna uyäun olaraq, bùtùn mùhùm asôektlçr ùzrç dùzgùn çks etdirir. 

15 aôrel 2004-cù il

Bakë, Azçrbaycan
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ï‡ÎËÒ ÄÍÚË‚Îfl‰fl ÑflÈË¯ËÍÎËÍÎfl ˘‡„„˚Ì‰‡ ôÂÒ‡·‡Ú

(Å‡¯„‡ Êˆ „ÂÈ‰ Â‰ËÎÏfl‰ËÈË ˘‡Î‰‡ Ïfl·Îfl¸Îfl ÏËÎÈÓÌ ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ï‡Ì‡Ú˚ ËÎfl ËÙ‡‰fl Â‰ËÎÏË¯‰Ë)

Qeyd Daxil Olmu¯ Y˚¸˚lm˚¯ Cflmi
Vflsait ülavfl Vflsait 

31 dekabr 2001-ci il tarixinfl qal˚q 2 207 384 142 582 2 349 966

Fonda daxil olmu¯ vflsaitlflr 10 1 089 680 – 1 089 680

D˛vr ˆzrfl flldfl edilmi¯ xalis 
fllavfl vflsait – 122 928 122 928

D˛vlflt Qa˜q˚nlar Komitflsinfl 
k˛˜ˆrˆlmˆ¯ vflsait (188 653) – (188 653)

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl qal˚q 3 108 411 265 510 3 373 921

Fonda daxil olmu¯ vflsaitlflr 10 1 361 727 – 1 361 727

D˛vr ˆzrfl flldfl edilmi¯ xalis 
fllavfl vflsait – 136 008 136 008

D˛vÎflÚ Åˆ‰ÊflÒËÌfl Í˛˜ˆˆÎÏˆ¯
‚flÒ‡ËÚÎfl 13 (533 000) – (533 000)

ÅíÜ òËÍflÚËÌfl Í˛˜ˆˆÎÏˆ¯ vflsaitÎfl 13 (280 532) – (280 532)

D˛vlflt Qa˜q˚nlar Komitflsinfl 
k˛˜ˆrˆlmˆ¯ vflsait 13 (89 999) – (89 999)

31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl qal˚q 3 566 607 401 518 3 968 125

å‡ÎËÈÈfl çflÚËÊflÎflË ˘‡„„˚Ì‰‡ ôÂÒ‡·‡Ú

(Å‡¯„‡ Êˆ „ÂÈ‰ Â‰ËÎÏfl‰ËÈË ˘‡Î‰‡ Ïfl·Îfl¸Îfl ÏËÎÈÓÌ ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ï‡Ì‡Ú˚ ËÎfl ËÙ‡‰fl Â‰ËÎÏË¯‰Ë)

ÉÂÈ‰ 31 ‰ÂÍ‡· Ú‡ËıËÌ‰fl ·ËÚflÌ
2003-Êˆ ËÎ 2002-ÊË ËÎ

ümflliyyat gflliri 

î‡ËÁ ˝flÎËË 86 382 52 078

Pul bazar˚ fondlar˚ndan flldfl edilmi¯ gfllir 16 969 6 939

ï‡ÎËÒ ‰ËÎËÌ„ ˝flÎËÎflË 12 896 1 040

Cflmi flmflliyyat gflliri 116 247 60 057

ümflliyyat xflrclflri

Bank komisyon haqlar˚ 515 255

ümflk haqq˚, Ïfl‚‡ÊË·Îfl vfl 
i¯˜ilflrfl Ïˆ‡‚ËÌ‡ÚÎ‡ 398 238

Kommunikasiya xflrclflri 241 115

Amortizasiya 174 51

Pe¯flkar xidmfltlflr 160 223

EzamiyyflÚ xflrclflri 114 69

S.W.I.F.T xflrclflri 114 –

Nfl¯r etmfl haqlar˚ 40 37

Tfllim – 25

Digflr flmflliyyat xflrclflri 233 191

Cflmi flmflliyyat xflrclflrË 12 1 989 1 204

ümflliyyat fflaliyyfltindfln flldfl 
edilmi¯ fllavfl vflsait 114 258 58 853

Qeyri-flmflliyyat gflliri

Mflzflnnfl fflrqindfln yaranan mflnfflflt 67 196 64 075

Cflmi qeyri-flmflliyyat gflliri 67 196 64 075

ÇÂ˝Ë‰flÌ fl‚‚flÎ flldfl edilmi¯ fllavfl vflsait 181 454 122 928

åflÌÙflflÚ ‚Â˝ËÒË 9 45 446 –

D˛vr ˆzrfl flldfl edilmi¯ xalis fllavfl vflsait 136 008 122 928

å‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚ ËÎfl ·‡¸Î˚ flÎ‡‚fl Â‰ËÎflÌ „ÂÈ‰Îfl Ï‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚Ì˚Ì ÚflÍË· ˘ËÒsflÒË‰Ë. å‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚ ËÎfl ·‡¸Î˚ flÎ‡‚fl Â‰ËÎflÌ „ÂÈ‰Îfl Ï‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚Ì˚Ì ÚflÍË· ˘ËÒsflÒË‰Ë.
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Màïêììç Hæöàáà÷ïàõë êïç áàäïë ãæìåïçõ

1. Fond haqq˚nda mfllumat

Azflrbaycan Respublikas˚n˚n D˛vlflt Neft Fondu (“Fond”) Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidentinin
29 dekabr 1999-cu il tarixli 240 sayl˚ “Azflrbaycan Respublikas˚n˚n D˛vlflt Neft Fondunun Yarad˚lmas˚
haqq˚nda” Fflrman˚ (“Fflrman”) ilfl yarad˚lm˚¯d˚r. Fond, vflsaitlflrlfl tflmin etmfl, neft vfl qaz ehtiyatla-
r˚n˚n kfl¯fiyyat˚ vfl inki¯af˚ sahflsindfl imzalanm˚¯ mˆqavilfllflr ˜flr˜ivflsindfl gfllirlflrdfln istifadfl vfl digflr
pul ax˚n˚, habelfl Fondun ˛z fflaliyyflti nflticflsindfl flldfl edilfln gfllirlflrdfln Azflrbaycan Respublikas˚
vfltflnda¯lar˚n˚n vfl gfllflcflk nflsillflrin rifah˚ naminfl istifadfl edilmflsi mflqsfldilfl yarad˚lm˚¯d˚r. Bu fflr-
manla Azflrbaycan Respublikas˚n˚n Nazirlflr Kabinetinfl Fflrman˚n tfltbiqindfln irflli gfllfln mflsfllfllflri
hflll etmflk sfllahiyyflti verilmi¯dir.

Fflrmana vfl flsasnamflyfl uy¸un olaraq, Fond ayr˚ca hˆquqi ¯flxs kimi tflsis edilmi¯ bˆdcfldflnkflnar
tfl¯kilat olaraq, Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidenti qar¯˚s˚nda hesabat verir vfl mflsuliyyflt da¯˚y˚r.

Fondun aktivlflri 7 fevral 2003-cˆ il tarixli 849 sayl˚ “Azflrbaycan Respublikas˚ D˛vlflt Neft Fon-
dunun fflaliyyfltini tflnzimlflyfln bflzi qanunvericilik aktlar˚nda dflyi¯ikliklflrin edilmflsi haqq˚nda” fflr-
manla dˆzflldilmi¯ 511 sayl˚ Prezident fflrman˚na flsasfln formala¯˚r. 849 sayl˚ Fflrman Fond aktivlflri-
nin mflnbfl siyah˚s˚ndan xarici ¯irkfltlflrlfl imzalanm˚¯ mˆqavilfllflr flsas˚nda d˛vlflt flmlak˚n˚n istifadfl-
sindfln icarfl haqqlar˚n˚, habelfl Azflrbaycan Respublikas˚ D˛vlflt Neft òirkfltinin (ARDNò) sflrmayfl˜i,
i¯tirak˜˚ vfl ya sazi¯ ba¸layan tflrflf olan layihfldfl ARDNò-nin i¯tirak pay˚ vfl ya investisiya ilfl ba¸l˚
karbohidrogen sat˚¯˚ndan flldfl edilfln gfllirlflri vfl xarici ¯irkfltlflrlfl birgfl fflaliyyflt nflticflsindfl yaranan
digflr gfllirlflri istisna etdi. Fondun aktivlflri a¯a¸˚dak˚ mflnbfllflrdfln formala¯˚r:
a) mˆqavilfllflrin hflyata ke˜irilmflsi ilfl neft vfl qaz ehtiyatlar˚n˚n kfl¯fiyyat˚, inki¯af˚ vfl Azflrbaycan˚n

Xflzflr Dflnizi Sektoru daxil olmaqla, Azflrbaycan Respublikas˚ flrazisindfl hasilat, habelfl neft vfl
qaz kfl¯fiyyat˚, inki¯af˚ vfl nflql olunmas˚ ilfl ba¸l˚ digflr mˆqavilfllflr, ARDNò vfl digflr sfllahiyyfltli
d˛vlflt orqan˚ vfl sflrmayfl˜ilflr aras˚nda mˆqavilfllflrin imzalanmas˚ nflticflsindfl flmfllfl gfllmi¯ gfllir-
lflr, a¯a¸˚dak˚lar daxil olmaqla:
– Layihfldfl ARDNò-nin sflrmayfl˜i, i¯tirak˜˚ vfl ya sazi¯ ba¸layan tflrflf olaraq ARDNò-nin i¯tirak

pay˚ vfl ya investisiya ilfl ba¸l˚ gfllirlflri istisna etmflklfl, Azflrbaycan Respublikas˚n˚n pay˚na dˆ-
¯fln (karbohidrogen itkisi ilfl fllaqfldar mflsrflflflr, bank, g˛mrˆk rflsmilfl¯dirilmflsi, marketinq,
s˚¸orta vfl mˆstflqil qiymfltlflndirmfl xflrclflrini ˜˚xmaq ¯flrti ilfl) karbohidrogen sat˚¯˚ndan olan
xalis gfllirlflr;

– Neft vfl qaz mˆqavilfllflrin imzalanmas˚ vfl ARDNò vfl ya sfllahiyyfltli d˛vlflt orqanlar˚na hasilat
pay b˛lgˆsˆ haqq˚nda sazi¯lflr ilfl fllaqfldar sflrmayfl˜ilflr tflrflfindfln ˛dflnilfln bonuslar;

– Neft vfl qaz kfl¯fiyyat˚ ilfl ba¸l˚ mˆqavilfl sahflsindfln istifadflsi ˆ˜ˆn ARDNò vfl/vfl ya Azflrbay-
can Respublikas˚ sfllahiyyfltli d˛vlflt orqan˚na sflrmayfl˜ilflr tflrflfindfln k˛˜ˆrˆlfln ˛dflni¯lflr; 

– Bak˚-Supsa neft ixrac kflmflrinin istifadflsi ilfl Azflrbaycan Respublikas˚ flrazisi ˆzrfl neft vfl qaz
nflqliyyat˚ndan flldfl edilfln gfllirlflr;

– Neft vfl qaz mˆqavilfllflri ˜flr˜ivflsindfl ARDNò vfl ya sfllahiyyfltli d˛vlflt orqan˚na sflrmayfl˜ilflr
tflrflfindfln aktivlflrin k˛˜ˆrˆlmflsindfln flmfllfl gfllfln gfllirlflr.

·) Faiz, dividend, aktiv yenidflnqiymfltlflndirmfl vfl digflr gfllirlflr daxil olmaqla, Fond aktivlflrinin yer-
lfl¯dirilmflsi vfl idarfl edilmflsindfln yaranan gfllirlflr.

Ê) Neft vfl qaz mˆqavilfllflri ilfl fllaqfldar laÈi˘fllflrdfl ARDNò-nin sflrmayfl˜i, i¯tirak˜˚ vfl ya sazi¯ ba¸-
layan tflrflf olaraq ARDNò-nin i¯tirak pay˚ vfl ya investisiya ilfl ba¸l˚ gfllirini istisna etmflklfl
Azflrbaycan Respublikas˚n˚n pay˚na dˆ¯fln dividend vfl mflnfflflt i¯tirak˚ gflliri;

˜) Bak˚-Tbilisi-Ceyhan (BTC) vfl Bak˚-Tbilisi-ürzurum boru kflmflrlflri vasitflsilfl Azflrbaycan Respub-
likas˚ flrazisindfl neft vfl qaz nflqlindfln yaranan gfllirlflr vfl mfldaxillflr;

‰) Qrantlar vfl tflmannas˚z yard˚m;
Â) Azflrbaycan qanunvericiliyinfl flsasfln digflr gfllirlflr vfl daxilolmalar.

üsasnamflyfl uy¸un olaraq, Azflrbaycan Respublikas˚ D˛vlflt Neft òirkflti vfl ya Sfllahiyyfltli H˛ku-
mflt Orqan˚ yuxar˚da g˛stflrilfln vflsaitlflrin vfl gfllirlflrin y˚¸˚lmas˚n˚ vfl onlar˚n Fonda k˛˜ˆrˆlmflsini hfl-
yata ke˜irflcflkdir. 

2003-cˆ ildfl Fond tan˚nm˚¯ maliyyfl qurumlar˚ ilfl vflsaitlflrin saxlan˚lmas˚na dair iki vfl investisiya-
lar˚n idarfl edilmflsi haqq˚nda ˆ˜ imzalanm˚¯ sazi¯i qˆvvfldfl saxlam˚¯d˚r. Vflsaitlflrin saxlan˚lmas˚na
dair sazi¯lflr flsas˚nda maliyyfl qurumlar˚ Fondun ald˚¸˚ qiymfltli ka¸˚zlar˚ saxlay˚r, investisiyalar˚n idarfl

ç‡¸‰ ÇflÒ‡ËÚÎflËÌ Äı˚Ì˚ ˘‡„„˚Ì‰‡ ôÂÒ‡·‡Ú

(Å‡¯„‡ Êˆ „ÂÈ‰ Â‰ËÎÏfl‰ËÈË ˘‡Î‰‡ Ïfl·Îfl¸Îfl ÏËÎÈÓÌ ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ï‡Ì‡Ú˚ ËÎfl ËÙ‡‰fl Â‰ËÎÏË¯‰Ë)

31 ‰ÂÍ‡· Ú‡ËıËÌ‰fl ·ËÚflÌ
2003-Êˆ ËÎ 2002-ÊË ËÎ

ümflliyyat fflaliyyfltindfln na¸d vflsait ax˚n˚
ÇÂ˝ËÎfl‰flÌ fl‚‚flÎ fllavfl vflsait 181 454 122 928

ülavfl vflsaiti flmflliyyat fflaliyyfltindfln flldfl edilmi¯ xalis 
na¸d vflsaitlfl ˆzlfl¯dirmflk mflqsfldi ilfl apar˚lm˚¯ tflshihlflr:
Faiz gflliri (105 074) (54 191)
Mflzflnnfl fflrqindfln yaranan mflnfflflt (67 196) (64 075)
Amortizasiya 148 51

ümflliyyat aktivlflrindfl vfl ˛hdflliklflrindfl dflyi¯ikliklflr:
Ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ 50 745 (643 294)
Digflr „˚Ò‡Ïˆ‰‰flÚÎË ËÌ‚ÂÒÚËÒËÈ‡Î‡ (307 672) –

Digflr cari aktivlflr (4 476) (48)

Digflr cari ˛˘‰flÎËÍlflr 946 –

Al˚nm˚¯ faiz 95 805 43 431

û‰flÌËÎÏË¯ ÏflÌÙflflÚ ‚Â˝ËÒË (12 469) –

ümflliyyat fflaliyyfltindfl (istifadfl edilfln) / 
flldfl edilfln xalis na¸d vflsaitlflr (167 789) (595 198)

ànvestisiya fflaliyyfltindfln na¸d vflsaitlflrin ax˚n˚
ûdflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan 

investisiyalar˚n al˚nmas˚ (787 038) (512 939)

üÏÎ‡Í ‚fl ‡‚‡‰‡ÌÎ˚¸˚Ì ‡Î˚ÌÏ‡Ò˚ (2 513) (1 720)

Qeyri-maddi aktivlflrin al˚nmas˚ – (170)

ànvestisiya fflaliyyfltindfl istifadfl edilfln na¸d vflsaitlflr (789 551) (514 829)

Maliyyfl fflaliyyfltindfln na¸d vflsaitlflrin ax˚n˚
Daxilolmalar ˆzrfl flldfl edilmi¯ na¸d vflsait 1 361 727 1 092 430

ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì ïflÁËÌfl‰‡Î˚¸˚Ì‰‡Ì BTC òËÍflÚË ˆ˜ˆn 
Í˛˜ˆˆÎÏˆ¯ vflsaitlflr 320 752 257 631

BTC òËÍflÚË ˆ˜ˆn Azflrbaycan Xflzinfldarl˚¸˚na 
k˛˜ˆrˆlmˆ¯ vflsaitlflr (616 615) (242 300)

Ñ˛‚ÎflÚ Åˆ‰ÊflÒËÌfl vflsait Í˛˜ˆÏflÎflË (510 000) –

D˛vlflt Qa˜q˚nlar Komitflsinfl vflsait k˛˜ˆrmfllflri (89 813) (188 839)

Maliyyfl fflaliyyfltindfln xalis na¸d vflsaitlflr 466 051 (918 922)

Na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflrinin xalis azalmas˚ (491 289) 191 105

Mflzflnnfl dflyi¯ikliklflrinin na¸d vflsaitlflr 
vfl onlar˚n ekvivalentlflrinfl tflsiri 55 774 62 258

D˛vrˆn flvvfllinfl na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri 2 217 180 2 346 027

D˛vrˆn sonuna na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri 1 781 665 2 217 180

å‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚ ËÎfl ·‡¸Î˚ flÎ‡‚fl Â‰ËÎflÌ „ÂÈ‰Îfl Ï‡ÎËÈÈfl ˘ÂÒ‡·‡ÚÎ‡˚Ì˚Ì ÚflÍË· ˘ËÒsflÒË‰Ë.
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cari dflyflri haqq˚nda mˆlahizfllflr formala¯d˚rma¸a flsas yarard˚r. Faktiki nflticfllflr hflr hans˚ mˆla-
hizfllflr vfl ¯flrait ˜flr˜ivflsindfl bu proqnozlardan flhflmiyyfltli dflrflcfldfl fflrqlflnfl bilflr.

å‡ÎËÈÈfl ‡ÎflÚÎflËÌËÌ Ú‡Ì˚ÌÏ‡Ò˚

Maliyyfl aktivlflrinin al˚¯˚ vfl ya sat˚¯˚ hesabla¯ma gˆnˆ mˆhasibat˚ ilfl qeydfl al˚n˚r. Hesabla¯ma gˆ-
nˆ aktivin Fonda vfl ya Fond tflrflfindfln ˜atd˚r˚lan bir tarixdir. Hesabat˚n hesabla¯ma tarixi ˆzrfl mˆ-
hasibat a) aktivin fonda k˛˜ˆrˆlfln tarixdfln qeydfl al˚nmas˚na b) aktivin Fonddan ˜˚xar˚ld˚¸˚ tarixdfln
qeydfl al˚nmas˚na aiddir. Fond ticarflt tarixindfln (aktivlflrin al˚¯˚ vfl ya sat˚¯˚n˚ Fond tflrflfindfln hflyata
ke˜irdiyi tarix) hesabla¯ma tarixinfldflk mˆddflt flrzindfl aktivin real dflyflrindfl hflr hans˚ bir dflyi¯ik-
liyini flldfl edilmi¯ aktivin mˆhasibatda flks olundu¸u ilfl eyni ¯flkildfl qeydfl almal˚d˚r. Real dflyflrin
dflyi¯mflsi ilkin dflyflrlfl yaxud amortizasiya edilmi¯ dflyflrlfl flks etdirilfln aktivlflr ˆ˜ˆn qeydfl al˚nm˚r;
ticarflt mflqsfldlflri ˆ˜ˆn saxlan˚lan aktivlflr ˆzrfl xalis mflnfflflt ya zflrflrdfl; vfl sat˚¯ ˆ˜ˆn m˛vcud olan
aktivlflr ˆzrfl xalis mflnfflflt, zflrflr yaxud kapitalda qeydfl al˚n˚r. 

Maliyyfl aktivlflri vfl ˛hdflliklflr birinci dflffl ilkin dflyflrlfl u˜ota al˚n˚rlar. Hflmin ilkin dflyflr verilmi¯
(al˚nm˚¯) vflsaitin real dflyflrinfl (flmflliyyat xflrclflri ˜˚xmaqla) bflrabflr say˚l˚r. Maliyyfl aktivlflrin vfl
˛hdflliklflrin sonrak˚ u˜otu bu qeydin a¯a¸˚dak˚ hissflsindfl mˆzakirfl olunur.

Na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri

Na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri kassada olan na¸d vflsaitlflrdfln, ˛dflmfl mˆddflti maliyyfl
hesabatlar˚n˚n tarixindfln ˆ˜ ay flrzindfl tamamlanan vfl ya q˚samˆddfltli depozitlflr, elflcfl dfl ˛dflmfl
mˆddflti ˆ˜ ay vfl ya daha az olan, mˆflyyfln na¸d mflblfl¸fl ˜evrilfl bilfln vfl dflyflrinin dflyi¯mflsi riski
cˆzi olan yˆksflk likvidli investisiyalardan ibarfltdir. Kassada vfl banklarda olan na¸d vflsaitlflr vfl
depozitlflr ilkin dflyflrfl faiz fllavfl olunmaqla flks etdirilir. 

Kommersiya ka¸˚zlar˚ vfl depozit sertifikatlar˚

Kommersiya ka¸˚zlar˚ vfl depozit sertifikatlar˚ real dflyflrlfl flks etdirilir.

Ticarflt Qiymfltli Ka¸˚zlar˚

Qiymfltlflrin q˚sa mˆddfltli dflyi¯kflnliyindfln vfl ya ticarflt˜ilflrin gfllirindfln flldfl edilfln mflnfflflt
mflqsfldi ilfl al˚nm˚¯ qiymfltli ka¸˚zlar ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ kimi tflsnif olunur. Ticarflt qiymfltli ka-
¸˚zlar˚ ilkin olaraq maliyyfl alfltlflrinfl mˆvafiq olan prinsiplflrfl flsasfln qeydfl al˚n˚r vfl sonradan isfl ba-
lans tarixinfl bazar qiymfltlflrinfl flsasfln real dflyflrlfl yenidfln qiymfltlflndirilir. Ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚
ilfl flmflliyyatlar nflticflsindfl realizfl olunmu¯ vfl realizfl olunmam˚¯ gfllirlflr vfl zflrflrlflr xalis dilinq gfllir-
lflrin hissflsi kimi maliyyfl nflticfllflri haqq˚nda hesabatlarda qeydfl al˚n˚r. Ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ndan
qazan˚lm˚¯ gfllir faiz gflliri kimi g˛stflrilir.

Real dflyflrin mˆflyyfln edilmflsindfl qiymfltli ka¸˚zlar˚n dflyflrlflri bazarda mˆbadilfl olundu¸u tflq-
dirdfl son tflyin edilmi¯ qiymflti flks halda, son al˚¯ qiymflti istifadfl olunur. Bazar qiymfltlflri m˛vcud
olmad˚¸˚ vfl ya Fondun m˛vqeyinin ba¸lan˚lmas˚ flsasl˚ ¯flkildfl bazar qiymfltlflrinfl tflsir edflcflyi g˛z-
lflnildiyi halda, real dflyflr digflr bazarlarda sat˚nal˚nan ox¯ar alfltlflrin qiymfltlflrinfl, yaxud realizfl edilfl
bilfln mflblfl¸in rflhbflrlik tflrflfindfln obyektiv vfl etibarl˚ qiymfltlflndirilmflsinfl istinadfln mˆflyyfln
edilir.

ànvestisiya qiymfltli ka¸˚zlar˚

Fond ˛z investisiya qiymfltli ka¸˚zlar˚n˚ iki kateqoriyaya tflsnif edir:
– Mˆflyyfln edilmi¯ ˛dflmfl mˆddflti vfl mˆflyyfln ˛dflni¯ tarixi olan vfl rflhbflrliyin ˛dflmfl

mˆddfltinfl qfldflr saxlamaq niyyflti vfl imkan˚ olan qiymfltli ka¸˚zlar ˛dflmfl mˆddfltinin
sonuna qfldflr saxlan˚lan qiymfltli ka¸˚zlar kimi tflsnif olunur, vfl

– Fond ˛dflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan vfl ya ticarflt mflqsfldi ˆ˜ˆn saxlan˚lan
qiymfltli ka¸˚zlar kimi tflsnif olunmayan qiymfltli ka¸˚zlar˚ sat˚¯ ˆ˜ˆn m˛vcud olan qiymfltli
ka¸˚zlara aid edir. Fond 31 dekabr 2003 vfl 2002-ci il tarixinfl sat˚¯ ˆ˜ˆn m˛vcud olan
qiymfltli ka¸˚zlara malik deyildi.

Fond investisiya qiymfltli ka¸˚zlar˚n˚ al˚¯ vaxt˚ rflhbflrliyin niyyfltindfln as˚l˚ olaraq tflsnif edir.
ûdflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan investisiya qiymfltli ka¸˚zlar˚ ilkin olaraq yuxar˚da

qeyd olunan prinsiplflrfl uy¸un olaraq, sonradan isfl faktiki faiz dflrflcflsi metodundan istifadfl
etmflklfl amortizasiya olunmu¯ dflyflri ilfl ˛l˜ˆlˆr. Aktivlflrin dflyflrinin azalmas˚ ilfl fllaqfldar ehtiyatlar

edilmflsi haqq˚nda sazi¯lflr flsas˚nda isfl maliyyfl qurumlar˚ Fondun qflbul etdiyi ˆmumi investisiya
qaydalar˚ flsas˚nda Fondun vflsaitlflrini idarfl edir. 

Fondun ofisinin qeydiyyatdan ke˜mi¯ ˆnvan˚: Bˆlbˆl prospekti 20, Bak˚ ¯flh., AZ1014 Azflrbaycan
Fond i¯˜ilflrinin say˚ 31 dekabr 2003-cˆ vfl 2002-ci il tarixlflrinfl mˆvafiq olaraq 19 vfl 12 nflfflrfl

bflrabflr olmu¯dur.
31 dekabr 2003-cˆ il tarixindfl bitfln il ˆzrfl bu maliyyfl hesabatlar, Fondun àcra˜˚ Direktoru tflrfl-

findfln 15 aprel 2004-cˆ ildfl tflsdiq edilib.

2. Mˆhˆm mˆhasibat u˜otu prinsiplflri

Hesabat˚n tflrtib edilmflsinin flsas˚

Fondun maliyyfl hesabatlar˚ Beynfllxalq Mˆhasiblflr Federasiyas˚n˚n D˛vlflt Sektoru Komitflsi tflrfl-
findfln nfl¯r olunmu¯ D˛vlflt Sektorunda Beynfllxalq Mˆhasibat U˜otu Standartlar˚na (‘’DSBMUS’’)
uy¸un olaraq haz˚rlanm˚¯d˚r. DSBMUS Beynfllxalq Maliyyfl Hesabatlar˚ Standartlar˚n˚ (‘’BMHS’’) d˛v-
lflt sektoruna uy¸unla¯d˚rmaqla tflrtib edilmi¯dir. 

BMHS Beynfllxalq Mˆhasibat Standartlar˚ òuras˚n˚n (BMSò) tflsdiq etdiyi standartlardan vfl ¯flrh-
lflrdfln, elflcfl dfl Beynfllxalq Mˆhasibat Standartlar˚ Komitflsinin tflsdiq etdiyi qˆvvfldfl olan BMHS vfl
Daimi òflrhlflr Komitflsinin ¯flrhlflrindfln ibarflt olan standardlar flsas˚nda haz˚rlanm˚¯d˚r. D˛vlflt sek-
toru dedikdfl, d˛vlflt, regional vfl yerli idarfl˜ilik orqanlar˚ vfl mˆvafiq h˛kumflt strukturlar˚ nflzflrdfl
tutulur. 

Fond 31 dekabr 2003-cˆ vfl 2002-ci ilfldflk nfl¯r olunmu¯ DSBMUS-n˚n hflr birini tfltbiq etmflyi
qflrara alm˚¯d˚r. DSBMUS-n˚n buna icazfl verdiyi kimi, Fond ekvivalent DSBMUS olmad˚qda, BMHS-
n˚n mˆddflalar˚n˚ tfltbiq edir. 

ànvestisiya flmlaklar˚n˚n real dflyflrlfl ˛l˜ˆlmflsi istisna olmaqla maliyyfl hesabatlar˚ ilkin dflyflr flsa-
s˚nda haz˚rlanm˚¯d˚r.

Fond mˆhasibat u˜otunu Azflrbaycan mˆhasibat u˜otu standartlar˚na uy¸un olaraq Azflrbaycan
manat˚ ilfl apar˚r. ülavfl edilmi¯ maliyyfl hesabatlar˚ Azflrbaycan mˆhasibat u˜otu qaydalar˚na uy¸un
olan mˆhasibat qeydlflri flsas˚nda DSBMUS uy¸un olaraq haz˚rlanm˚¯d˚r.

Fondun aktivlflrinin vfl gfllirlflrinin flksflriyyfltinin xar˚ci valyuta ilfl qeydfl al˚nmas˚na baxmayaraq,
Fond hesabatlar˚n tflrtibi vfl flmflliyyatlar˚n˚n ˛l˜ˆlmflsi ˆ˜ˆn Azflrbaycan manat˚ndan istifadfl edir,
belfl ki, Fondun bˆtˆn xflrclflri vfl ay˚rmalar˚ Azflrbaycan manat˚ ilfl hflyata ke˜irilir vfl ya qiymfltlfln-
dirilir vfl Fondun maliyyfl nflticfllflri Azflrbaycan manat˚ ilfl mˆflyyfln edilmi¯ illik bˆdcfl ilfl mˆqayisfldfl
qiymfltlflndirilir.

D˛vlflt Sektorunda Beynfllxalq Mˆhasibat U˜otunun 4 sayl˚ “Xarici Valyutan˚n Mflzflnnflsindflki
Dflyi¯ikliklflrin Tflsiri” Standart˚na uy¸un olaraq, xarici valyuta (flsasfln ABò Dollar˚) ilfl apar˚lan flmfl-
liyyatlar vfl flks etdirilmi¯ qal˚qlar Azflrbaycan manat˚ ilfl yenidfln qiymfltlflndirilmi¯dir. Gfllir vfl xflrclflr
ilkin mˆbadilfl mflzflnnflsinfl tflqribfln bflrabflr olan orta ayl˚q mˆbadilfl dflrflcflsi nflzflrfl al˚nmaqla
Azflrbaycan manat˚na ˜evrilir. Kapital vfl qeyri-pul aktivlflri vfl ˛hdflliklflri flmflliyyat gˆnˆnfl qˆvvfldfl
olan ilkin mˆbadilfl mflzflnnflsi nflzflrfl al˚nmaqla Azflrbaycan manat˚na ˜evrilir. Pul aktivlflri vfl ˛hdfl-
liklflri balans tarixinfl qˆvvfldfl olan mˆbadilfl mflzflnnflsi nflzflrfl al˚nmaqla ˜evrilir. Azflrbaycan mana-
t˚ ilfl ifadfl edilmflyfln pul aktiv vfl ˛hdflliklflrinin ˜evrilmflsindfln yaranan mflzflnnfl mflnfflflti vfl zflrflri
flmflliyyatlar ˆzrfl mˆvafiq surfltdfl kreditlfl¯dirilir vfl ya debetlfl¯dirilir. 

Azflrbaycan manat˚ Azflrbaycan Respublikas˚ndan kflnarda tam sflrbflst d˛nflrli valyuta deyildir.
Azflrbaycan Respublikas˚n˚n daxilindfl rflsmi mflzflnnfl gˆndfllik olaraq Milli Bank tflrflfindfln mˆfly-
yfln edilir. Bazar mflzflnnflsi rflsmi mflzflnnfldfln fflrqli ola bilflr, lakin fflrq adfltfln Milli Bank˚n nflzarflt
etdiyi ˜ox ki˜ik parametrlflr ˜flr˜ivflsindfl olur. 31 dekabr 2003-cˆ il vfl 2002-ci il tarixlflrinfl rflsmi mfl-
zflnnfllflr, mˆvafiq olaraq 1 ABò dollar˚ 4 923 Azflrbaycan manat˚na vfl 4 893 Azflrbaycan manat˚na
bflrabflr olmu¯dur.

Ehtimal flsasinda qiymfltlflndirmfl

Bu maliyyfl hesabatlar˚n˚n haz˚rlanmas˚ rflhbflrlikdfln hesabatda flks etdirilfln aktivlflrfl, gfllirlflrfl vfl
xflrclflrfl, daxilolmalara vfl vflsait ay˚rmalar˚na tflsir edflcflk proqnoz vfl mˆlahizfllflrin verilmflsini tfllflb
edir. Rflhbflrlik davaml˚ olaraq ˛z proqnoz vfl mˆlahizfllflrini, o cˆmlfldfln gfllirin vfl g˛zlflnilmflyfln
hallar˚n flks etdirilmflsi ilfl ba¸l˚ ÓÎ‡ÌÎ‡˚ qiymfltlflndirir. Rflhbflrlik ˛z proqnozlar˚n˚ bazar xˆsusiyyflt-
lflrinin nflzflrfl al˚nd˚¸˚ mˆxtfllif mˆlahizfllflr flsas˚nda qurur ki, bunlar da mˆvafiq ¯flrait daxilindfl
Ïfl„Òfl‰flÛÈ¸ÛÌ ˘ÂÒ‡· Â‰ËÎË vfl bunlar˚n nflticflsi aktivlflrin ba¯qa mflnbfllflrdfln flldfl edilfl bilmflyflcflk
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Xflrclflr hesablama metodu ilfl flks etdirilir.

Mflnfflflt vergisi

Qeyd 9-da g˛stflrildiyi kimi, Fond 1 yanvar 2003-cˆ il tarixindfln vergi ˛dflyicisi olmu¯dur.
Mˆddflti uzad˚lm˚¯ mflnfflflt vergisi, ˛hdfllik metodundan istifadfl etmflklfl, aktivlflrin vfl ˛hdfllik-

lflrin vergi bazas˚ vfl onlar˚n maliyyfl hesabatlar˚ mflqsfldlflri ˆ˜ˆn balans dflyflrlflri aras˚nda balans ta-
rixinfl m˛vcud olan bˆtˆn mˆvflqqflti fflrqlflr ˆzrfl mˆflyyfln edilir.

Mˆddflti uzad˚lm˚¯ vergi ˛hdflliklflri vergiyfl cfllb edilfln bˆtˆn mˆvflqqflti fflrqlflr ˆ˜ˆn mˆflyyfln
edilflcflk. Mˆddflti uzad˚lm˚¯ vergi aktivlflri bˆtˆn ˜˚x˚lan mˆvflqqflti fflrqlflr, istifadfl edilmflmi¯ vergi
aktivlflri vfl istifadfl edilmflmi¯ vergi ˛hdflliklflrinin gfllflcflyfl ke˜irilmflsi ˆ˜ˆn bu dflrflcfldfl mˆflyyfln
edilir ki, ˜˚x˚lan mˆvflqqflti fflrqlflrin, istifadfl edilmflmi¯ vergi aktivlflri vfl istifadfl edilmflmi¯ vergi ˛h-
dflliklflrinin gfllflcflyfl ke˜irilmflsinin istifadfl edilfl bildiyi vergiyfl cfllb edilfln mflnfflfltin m˛vcud olmas˚
ehtimal˚ olsun.

Mˆddflti uzad˚lm˚¯ aktivlflrinin balans dflyflri hflr bir balans tarixindfl nflzflrdfln ke˜irilir vfl vaxt˚
uzad˚lm˚¯ mflnfflflt vergisi aktivlflrinin ham˚s˚n˚n vfl ya bir hissflsinin istifadfl edilmflsi ˆ˜ˆn kifayflt qfl-
dflr vergiyfl cfllb edilfln mflnfflfltin m˛vcudlu¸u ehtimal˚ art˚q olmad˚¸˚ halda azald˚l˚r. 

Mˆddflti uzad˚lm˚¯ mflnfflflt vergisi aktivlflri vfl passivlflri, balans tarixinfl qˆvvfldfl olan vfl ya flsas
etibar˚ ilfl qˆvvfldfl olan vergi dflrflcfllflri vfl vergi qanunlar˚ flsas˚nda aktivlflrin sat˚ld˚¸˚ vfl ya ˛hdfllik-
lflrin yerinfl yetirildiyi mˆddfltdfl tfltbiq edilfln vergi dflrflcfllflri ilfl ˛l˜ˆlˆr.

D˛vlflt sosial mˆdafifl fondu

Fond ˛z i¯˜ilflri ˆ˜ˆn Azflrbaycan Respublikas˚n˚n D˛vlflt Sosial Mˆdafifl Fonduna k˛˜ˆrmfllflr hfl-
yata ke˜irir.

Yenidfln tflsnif etmfl

üvvfllki illflrdfl hesabatda flks olunmu¯ mˆflyyfln mflblfl¸lflr cari ilin tflqdimat˚na uy¸unla¯d˚rmaq
mflqÒfl‰ilfl yenidfln tflsnif olunub.

3. Na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri

31 dekabr tarixinfl na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri a¯a¸˚dak˚lardan ibarflt olmu¯dur:

2003 2002

Depozitlflr 1 437 752 998 507

Pul bazar˚ fondlar˚ 254 451 910 876

Kassa vfl digflr bank hesablar˚ 87 154 284 477

Milli Bankda ABò Dollar˚ ilfl bank hesab˚ 2 308 23 320

1 781 665 2 217 180

Depozitlflr
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl Fond faiz dflrflcflsi 1,05%-dfln 9,5%-dflk olan alt˚ bank depozitinfl

malik olmu¯dur. Bˆtˆn depozitlflrin mˆddflti 2004-cˆ ilin yanvar˚nda ba¯a ˜at˚b. Bank depozitlflri AA
(Standard & Poor’s, Fitch) kredit reytinqindfln a¯a¸˚ olmayan uzunmˆddfltli reytinqfl malik olan
mˆxtfllif banklarda yerlfl¯dirilmi¯dir. Alt˚ depozitdfln ikisi dflyflri mˆvafiq olaraq 196 920 milyon
Azflrbaycan manat˚ vfl 295 380 milyon Azflrbaycan manat˚ olan JP Morgan Chase (London) vfl Royal
Bank of Scotland bank˚nda saxlan˚lan àki Valyutal˚ Depozitlflrdfln (Dual Currency Deposit) ibarfltdir
vfl mˆflyyfln faiz dflrflcflsi mˆvafiq olaraq 9% vfl 5% tfl¯kil edir.

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl Fond faiz dflrflcflsi 1,24%-dfln 5%-dflk olan sflkkiz bank depozitinfl
malik olmu¯dur. 28 mart 2003-cˆ ildfl ba¯a ˜atan 97 860 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl
olan depozitdfln ba¯qa bˆtˆn depozitlflr 2003-cˆ ilin yanvar ay˚nda ba¯a ˜at˚b.

Pul bazar˚ fondlar˚
Pul bazar˚ fondlar˚na yerlfl¯dirilmi¯ investisiya bu fondlardak˚ tfllflb olunan vaxtda ˛dflnilfln

sflhmlflrdfln ibarfltdir. Pul bazar˚ fondlar˚ ˛z vflsaitlflrini ABò Dollar˚ ilfl ifadfl edilmi¯ q˚samˆddfltli borc

hflr hal˚ nflzflrfl almaqla hesablan˚r. ûdflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan qiymfltli ka¸˚zlar ˆz-
rfl bˆtˆn gfllirlflr vfl zflrflrlflr maliyyfl nflticfllflri haqq˚nda hesabatda qeydfl al˚n˚r.

üsas vflsaitlflr

üsas vflsaitlflr ilkin dflyflrdfln hesablanm˚¯ amortizasiya ˜˚x˚ld˚qdan sonra al˚nan mflblfl¸lfl flks et-
dirilir. Ofis avadanl˚¸˚, mebel vfl nflqliyyat vasitfllflri istismar mˆddflti d˛rd ildfln be¯ ilfldflk hesablan-
maqla bflrabflr hissfllflrlfl silinmfl metodu flsas˚nda amortizasiya edilir. Amortizasiya aktiv istismara
verildikdfln sonra n˛vbflti ay˚n birinci gˆnˆndfln hesablan˚r. ümlak, qur¸u vfl avadanl˚¸a aid olan tex-
niki xidmflt xflrclflri ˜flkildiyi zaman qeydfl al˚n˚r.

Vflsaitlflrin dflyflrinin azalmas˚

36 sayl˚ “Vflsaitlflrin Dflyflrinin Azalmas˚” Beynfllxalq Mˆhasibat U˜otu Standart˚na uy¸un olaraq,
Fondun flsas vflsaitlflri, qeyri-maddi aktivlflri vfl maliyyfl aktivlflri aktivin cari dflyflrinin ˛dflnilfl bilmfl-
mflsi fakt˚n˚ g˛stflrfln hflr hans˚ hadisflnin vfl ya dflyi¯ikliyin olub-olmamas˚n˚ mˆflyyfln etmflk mflq-
sfldi ilfl yoxlan˚l˚r. Fond qiymfltlflndirmflni dflyflrin azalmas˚ g˛stflricilflrinfl, o cˆmlfldfln aktivin xˆsu-
siyyflti, ilkin vfl ya gfllflcflk mflnfflfltlilik g˛stflricisi, habelfl digflr m˛vcud xarici bazar ¯flraiti vfl ya fak-
torlar˚na flsasfln apar˚r. Amortizasiya g˛stflricisi olduqda, Fond aktivin cari dflyflrini onun ˛dflnilfl
bilflcflk dflyflri ilfl (aktivin xalis sat˚¯ qiymflti vfl ya istifadfldfl olan dflyflri - hans˚ daha yˆksflk olarsa)
mˆqayisfl edflcflkdir. Aktivin istifadfldfl olan dflyflri hflmin aktivin qalan istismar mˆddflti flrzindfl
onun davaml˚ istifadflsindfln vfl tflqdim edilmflsindfln g˛zlflnilfln gfllflcflk na¸d daxilolmalar˚n cari dfl-
yflri demflkdir; aktivin xalis sat˚¯ dflyflri isfl aktivin kommersiya flmflliyyat˚nda sat˚¯˚ndan (sat˚¯ xflrclflri
˜˚x˚lmaqla) flldfl edilfl bilfln dflyflridir. ügflr aktivin ˛dflnilfl bilflcflk dflyflri onun cari dflyflrindfln a¯a¸˚-
d˚rsa, bu zaman yaranan fflrq dflyflrin azalmas˚ ˆzrfl itki kimi mˆflyyfln edilflcflkdir. 

ûdflnilfl bilflcflk dflyflrin sonradan artmas˚ dflyflrin azalmas˚ ˆzrfl itki qeydfl al˚nandan sonra ba¯
verfln hadisfl ilfl ba¸l˚ oldu¸u halda, dflyflrin azalmas˚ ˆzrfl itki geri qaytar˚l˚r. Dflyflrin azalmas˚ ˆzrfl
itki yaln˚z bu ¯flrtlfl geri qaytar˚la bilflr ki, aktivin balans dflyflri, dflyflrin azalmas˚ ˆzrfl itki qeydfl al˚n-
mad˚¸˚ tflqdirdfl amortizasiyan˚ ˜˚xmaqla mˆflyyfln edilfl bilfln balans dflyflrindfln art˚q olmas˚n. 

2003-cˆ vfl 2002-ci illflrdfl dflyflrin azalmas˚ ˆzrfl hflr hans˚ xflrc mˆflyyfln edilmflmi¯dir.

Xalis aktivlflr/Kapital

K˛˜ˆrmfllflr Fondun h˛kumflt mˆflssisfllflrinfl, elflcfl dfl h˛kumflt tflrflfindfln idarfl edilfln mˆflssi-
sfllflrfl ˛dfldiyi vflsaitin real dflyflri ilfl ˛dflni¯ tarixindfl flks etdirilir. Faktiki k˛˜ˆrmfl h˛kumflt vfl h˛kˆ-
mflt tflrflfindfln idarfl edilfln mˆflssisfllflrin g˛ndflrdiyi mˆraciflt mflktublar˚n˚n tflsdiq edici sflnfldlflrlfl
tflsdiq olundu¸u vaxt hflyata ke˜irilir. 

Qa˜q˚nlar vfl Mflcburi K˛˜kˆnlflrlfl à¯ Uzrfl D˛vlflt Komitflsinfl (“Qa˜q˚nlar Komitflsi”) k˛˜ˆrˆlmfl-
lflr Fond rflhbflrliyinin tflsdiqindfln sonra hflyata ke˜irilir.

Bak˚-Tbilisi-Ceyhan layihflsi ilfl fllaqfldar Azflrbaycan Xflzinflsinfl k˛˜ˆrˆlmfllflr Fondun BTC òirkfl-
tindfln na¸d vflsaitlflri qflbul etdi¸i zaman hflyata ke˜irilir.

D˛vlflt Bˆdcflsinfl k˛˜ˆrˆlmfllflr Prezident Fflrmanlar˚ tflrflfindfln tflsdiq edilir vfl faktiki olaraq
Fond tflrflfindfln k˛˜ˆrˆlflrkfln qeydfl al˚n˚r.

Azflrbaycan Respublikas˚n˚n pay˚na dˆ¯fln xam neftin vfl qaz˚n sat˚¯˚ndan flldfl edilfln xalis gfllir
ARDNò-nin Fonda k˛˜ˆrˆlmflli mflblfl¸lflr barfldfl mfllumat verflrkfln Fonda daxilolmalar kimi flks etdirilir.

Azflrbaycan Beynfllxalq ümflliyyat òirkflti (“ABüò”) tflrflfindfln ˛dflnilfln icarfl haqq˚ vfl boru
kflmflri tranzit tariflflri ˛dflni¯lflri daxilolmalar kimi flks etdirilir.

Xarici ¯irkfltlflrin ˛dfldiyi bonus vfl akrhesab˚ ˛dflni¯lflr bu cˆr ˛dflni¯lflr ARDNò vfl Fond tflrflfindfln
al˚nd˚¸˚ zaman u˜otda flks etdirilir.

Prezident Fflrmanlar˚na uy¸un olaraq xitamvermfl vfl konsessiya sahflsindfln imtina edilmflsi ilfl
ba¸l˚ ˛dflni¯lflr, elflcfl dfl quruda hasilat˚n pay b˛lgˆsˆ sazi¯lflri ˜flr˜ivflsindfl yerli bazar neftinin
sat˚¯˚ndan ARDNò-n˚n ald˚¸˚ xalis gfllir Fondun aktivlflrinfl daxil edilmir.

Yuxar˚da g˛stflrilfln k˛˜ˆrˆlmfl vfl ˛dflni¯lflr 1 sayl˚ DSBMUS “Maliyyfl Hesabatlar˚ Tflqdimat˚”na
uy¸un olaraq Fondun kapital˚nda flks edilir.

Gfllir vfl xflrclflrin flks etdirilmflsi

Gfllir òirkflt tflrflfindfln iqtisadi fayda flldfl edilflcflyi vfl gfllirin etibarl˚ ¯flkildfl ˛l˜ˆlmflsi ehtimal˚
oldu¸u halda qeydfl al˚n˚r. Faiz gflliri hesablama metodu ilfl flks etdirilir. 
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Maliyyfl tfl¯kilatlar˚n˚n qiymfltli ka¸˚zlar˚
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl maliyyfl tfl¯kilatlar˚n˚n qiymfltli ka¸˚zlar˚ Deutsche Bank SSD, KFW vfl

digflr Avropa banklar˚ tflrflfindfln burax˚lm˚¯ borc qiymfltli ka¸˚zlar˚na investisiyalardan ibarfltdir. Bu
qiymfltli ka¸˚zlar 1,17%-dfln 7%-fl qfldflr dflrflcfllflrlfl faiz gflliri gfltirir vfl 2004-cˆ ilin iyulundan 2008-
ci ilin oktyabr˚na qfldflr mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜at˚r. 

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl maliyyfl tfl¯kilatlar˚n˚n qiymfltli ka¸˚zlar˚ 2,875%-dfln 7,125%-fl qfldflr
dflrflcfllflrlfl faiz gflliri gfltirfln vfl 2003-cˆ ilin yanvar˚ndan 2005-ci ilin dekabr˚nadflk mˆddflt flrzindfl
ba¯a ˜atan Landwirtschaftliche Rentenbank, KFW, Credit Suisse Finance vfl digflr Avropa banklar˚
tflrflfindfln burax˚lm˚¯ borc qiymfltli ka¸˚zlar˚nda investisiyalardan ibarfltdir.

Korporativ qiymfltli ka¸˚zlar˚
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl korporativ qiymfltli ka¸˚zlar 1,211%-dfln 6,25%-fl qfldflr dflrflcfllflrlfl

faiz gflliri gfltirfln vfl 2006-c˚ ilin oktyabr˚ndan 2008-ci ilin may˚nadflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan
Brystol-Myers Squibb òirkflti, Morgan Stanley vfl digflr Avropa vfl Amerika ¯irkfltlflri tflrflfindfln
burax˚lm˚¯ borc qiymfltli ka¸˚zlar˚nda investisiyalardan ibarfltdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl korporativ qiymfltli ka¸˚zlar 2,75%-dfln 6%-fl qfldflr dflrflcfllflrlfl faiz
gflliri gfltirfln vfl 2003-cˆ ilin fevral˚ndan 2006-c˚ ilin oktyabr˚nadflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan
Amerika vfl Avropa tfl¯kilatlar˚ tflrflfindfln burax˚lan istiqrazlardan ibarfltdir.

Amerika agentliklflrinin qiymfltli ka¸˚zlar˚
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl Amerika agentliklflrinin qiymfltli ka¸˚zlar investisiyalar˚ 1,875%-dfln

2,75%-fl qfldflr dflrflcfllflrlfl faiz gflliri gfltirfln vfl 2006-c˚ ilin mart˚ndan 2006-c˚ ilin dekabr˚nadflk
mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan Fannie Mae, Freddie Mac vfl Federal Home Loan Banks bank˚ tflrflfindfln
burax˚lm˚¯ istiqrazlardan ibarfltdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl Fond tflrflfindfln saxlan˚lan Amerika agentliklflrinin qiymfltli ka¸˚zlar
investisiyalar˚ 2%-dfln 4,85%-fl qfldflr dflrflcfllflrlfl faiz gflliri gfltirfln vfl 2003-cˆ ilin noyabr˚ndan
2007-ci ilin iyulunadflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan Fannie Mae vfl Federal Home Loan Banks bank˚
tflrflfindfln burax˚lm˚¯ istiqrazlardan ibarfltdir.

SPDR Trust
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl Fond 95 000 SPDR Trust (Standart & Poor’s) sflhmlflrinfl malik idi.

SPDR ticarflt mˆbadilfl fondu olaraq ˆmumilikdfl Standard & Poor’s 500 àndex-nin qiymfltlflrini vfl
gfllir dflrflcfllflrini flks etdirmflk mflqsfldilfl yaranm˚¯d˚r.

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl saxlan˚lm˚¯ SPDR Trust sflhmlflri m˛vcud deyildi.

Beynfllmilflr tfl¯kilatlar˚n istiqrazlar˚
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl beynfllmilflr tfl¯kilat istiqrazlar˚ mˆvafiq olaraq 2,35%-dfln 2,375%-

fl qfldflr dflrflcfllflrlfl faiz gflliri gfltirfln vfl 2006-c˚ ilin aprelindfl vfl 2006-c˚ ilin mart˚nda ba¯a ˜atan
Avropa ànvestisiya Bank˚ vfl Asiya ànki¯af Bank˚ tflrflfindfln burax˚lan istiqrazlardan ibarflt idi.

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl Fond tflrflfindfln saxlan˚lan ˜oxtflrflfli istiqrazlar mˆvafiq olaraq
5,5%-dfln 5,625%-fl qfldflr dflrflcfllflrlfl faiz gflliri gfltirfln vfl 2003-cˆ il fevral vfl 2003-cˆ il mart˚nda
ba¯a ˜atan, Beynfllxalq Maliyyfl Korporasiyas˚ vfl Beynfllxalq Yenidflnqurma vfl ànki¯af Bank˚
tflrflfindfln burax˚lan istiqrazlardan ibarflt idi.

5. ànvestisiyalar˚n idarfl edilmflsi haqq˚nda sazi¯lflr

31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl Fond etibarl˚ beynfllxalq maliyyfl tfl¯kilatlar˚nda ànvestisiyalar˚n idarfl
edilmflsi haqq˚nda sazi¯lflr flsas˚nda 802 804 milyon Azflrbaycan manat˚ saxlay˚b (31 dekabr 2002-ci
il tarixinfl - 320 746 milyon Azflrbaycan manat˚).

6. Digflr q˚sa mˆddfltli investisiyalar

31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl digflr q˚sa mˆddfltli investisiyalar a¯a¸˚dak˚lardan ibarflt olmu¯dur:
– 1,8%-dfln 1,2%-fl qfldflr dflrflcfl faizi ilfl gfllir gfltirfln vfl 2004-cˆ ilin yanvar˚ndan 2004-cˆ

ilin avqustunadflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan, 209 212 milyon Azflrbaycan manat˚ dflyflrindfl
olan Societe Generale bank˚nda ànvestisiyalar˚n idarfl edilmflsi haqq˚nda sazi¯ flsas˚nda
saxlan˚lan kommersiya ka¸˚zlar˚na vfl depozit sertifikatlar˚na investisiyalar; vfl

– 4,995% dflrflcflli gfllir gfltirfln vfl 26 iyun 2004-cˆ il tarixindfl ba¯a ˜atan 98 460 milyon
Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl depozit.

31 dekabr 2002 tarixinfl digflr q˚sa mˆddfltli investisiyalar m˛vcud deyildi.

vfl borcla ba¸l˚ sflnfldlflrdfl (mflsfllfln, kommersiya qiymfltli ka¸˚zlar˚, depozit sertifikatlar˚ vfl ya aktiv-
lflrlfl zflmanflt verilmi¯ qiymfltli ka¸˚zlar) yerlfl¯dirir. Fonda ˛dflnmflli faiz vfl dividendlflr ayl˚q flsasda
vfl ya daha q˚sa fasilfllflrlfl yenidfln investisiya edilir.

Kassa vfl digflr bank hesablar˚
Azflrbaycan Respublikas˚ Milli Bank˚ vfl Beynfllxalq Bank˚nda saxlan˚Îan vfl Azflrbaycan manat˚ ilfl

ifadfl edilmi¯ mˆvafiq olaraq 42 652 milyon Azflrbaycan manat˚ vfl 624 milyon Azflrbaycan manat˚
mflblfl¸indfl vfl Avro vfl Britaniya funtu ilfl ifadfl edilmi¯ Clariden Bank˚nda (Credit Suisse) saxlan˚lan
mˆvafiq olaraq 17 milyon Azflrbaycan manat˚ vfl 35 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl vflsaitlflri
istisna olmaqla 31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl bˆtˆn na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri ABò dol-
lar˚ ilfl ifadfl edilmi¯dir. 31 dekabr 2003-cˆ il mˆddfltindfl Fondun Milli Bankda Azflrbaycan manat˚ ilfl
saxlad˚¸˚ hesab ˆzrfl faiz hesablanm˚r. 

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl bˆtˆn na¸d vflsaitlflr vfl onlar˚n ekvivalentlflri (Azflrbaycan manat˚ ilfl
ifadfl edilmi¯ vfl Azflrbaycan Respublikas˚n˚n Milli Bank˚nda vfl Beynfllxalq Bank˚nda saxlan˚lan mˆva-
fiq olaraq 20 milyon Azflrbaycan manat˚ vfl 1 107 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸lflri istisna ol-
maqla) ABò Dollar˚ ilfl ifadfl edilmi¯dir. 31 dekabr 2002-ci il tarixinfl Fondun Milli Bankda Azflrbaycan
manat˚ ilfl saxlad˚¸˚ hesab ˆzrfl faiz hesablanmam˚¯d˚r. 

Milli Bankda ABò Dollar˚ ilfl bank hesab˚
Fondun Milli Bankda ABò Dollar˚ ilfl bank hesab˚ vard˚r. Milli Bankla Fond aras˚nda ba¸lanm˚¯ mˆ-

qavilflyfl flsasfln, Fondun Milli Banka yerlfl¯dirdiyi bˆtˆn na¸d vflsaitlflr Nyu Yorkun Federal Rezerv
Bank˚nda saxlan˚lan xˆsusi investisiya hesab˚na k˛˜ˆrˆlˆr. Na¸d vflsaitlflrin xˆsusi investisiya hesab˚-
na yerlfl¯dirilmflsindfln flldfl edilfln gfllir Milli Bankda bank hesab˚nda toplan˚l˚r vfl Fond bunlar˚ gˆn-
dfllik olaraq flks etdirir. 

4. Ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ 

31 dekabr tarixinfl ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ a¯a¸˚dak˚lardan ibarflt olmu¯dur:

2003 2002

D˛vlflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ 299 937 44 744

Maliyyfl tfl¯kilatlar˚n˚n „ËÈÏflÚÎË Í‡¸˚ÁÎ‡˚ 93 997 185 752

Korporativ istiqrazla 81 843 30 090

ÄÏÂËÍ‡ ‡˝ÂÌÚÎËÍÎflËÌËÌ qiymfltli ka¸˚zlar˚ 61 398 364 054

ëèÑê íÛÒÚ 52 044 –

Beynfllmilflr tfl¯kilat istiqrazlar˚ 12 346 19 690

601 565 644 330

ànvestisiyalar˚n idarfl edilmflsi haqq˚nda sazi¯ flsas˚nda Deutsche Bank˚, Clariden Bank˚ vfl Societe
Generale banklar˚nda saxlan˚lan 601 565 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl ticarflt qiymfltli ka-
¸˚zlar˚ 31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl 1,08%-dfln 13,625%-fl qfldflr dflrflcfllflrdfl faiz gflliri gfltirir. 31 de-
kabr 2002-ci il tarixinfl vflsaitlflrin saxlan˚lmas˚ haqq˚nda sazi¯ flsas˚nda Deutsche Bank AG Nyu York
vfl aktivlflrin idarfl edilmflsi haqq˚nda sazi¯ flsas˚nda Clariden Bank˚nda saxlan˚lan 644 330 milyon
Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ 1,17%-dfln 7,5%-fl qfldflr dflrflcfllflrdfl faiz
gflliri gfltirib.

D˛vlflt qiymfltli ka¸˚zlar˚
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl d˛vlflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ 1,75%-dfln 8,75%-fl qfldflr dflrflcfllflrdfl faiz

gflliri gfltirfln vfl 2004-cˆ ilin sentyabr˚ndan 2011-ci ilin aprelinfldflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan ABò
xflzinfldarl˚q istiqrazlar˚ndan, habelfl Avropa vfl Asiya h˛kˆmfltlflri tflrflfindfln burax˚lan istiqrazlar-
dan ibarfltdir. D˛vlflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ Fondun investisiyalar˚n˚n idarfledicilflri olan Clariden Bank˚ vfl
Deutsche Bank AG tflrflfindfln al˚n˚r vfl saxlan˚l˚rd˚.

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl d˛vlflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ 2,125%-dfln 3,25%-fl qfldflr dflrflcfllflrlfl faiz
gflliri gfltirfln vfl 2004 oktyabr˚ndan 2007-ci ilin avqust ay˚nadflk mˆddfltdfl ba¯a ˜atan ABò xflzinfl-
darl˚q istiqrazlar˚ndan ibarfltdir.
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Nazirlflr Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayl˚ Sflrflncam˚na uy¸un olaraq, flvvflllflr Mfldfl-
niyyflt Nazirliyinin hesablar˚nda flks olunan, xalis balans dflyflri 390 milyon Azflrbaycan manat˚ olan
inzibati bina Fonda k˛˜ˆrˆlmˆ¯dˆr. K˛˜ˆrˆlmˆ¯ aktivin real bazar dflyflri m˛vcud olmad˚¸˚ ˆ˜ˆn,
Fond bu binan˚ 17 sayl˚ “ümlak, Qur¸u vfl Avadanl˚q” DSBMUS-n˚n icazfl verdiyi kimi maliyyfl vflziy-
yflti haqq˚nda hesabat˚na daxil etmflmi¯dir. Mˆstflqil qiymfltlflyici bu k˛˜ˆrˆlmˆ¯ aktivin real dflyflrini
mˆflyyfln etdikdfln sonra aktiv maliyyfl nflticfllflri haqq˚nda hesabata daxil edilflcflkdir. 

Ba¯a ˜atd˚r˚lmam˚¯ tikinti Fondun inzibati binas˚ ilfl fllaqfldar 2 352 milyon Azflrbaycan manat˚ dfl-
yflrindfl bflrpa xflrclflrindfln ibarfltdir.

9. Mflnfflflt vergisi

Mflnfflflt vergisi D˛vlflt Bˆdcflsinfl ˛dflnilmflli cari vergidfln ibarflt idi. Yuxar˚da qeyd edildiyi kimi
1 yanvar 2003-cˆ il tarixindfln ba¯layaraq Vergi Mflcflllflsinfl edilfln dˆzflli¯lflrfl uy¸un olaraq Fondun
gflliri mflnfflflt vergisinfl cfllb olunur. Mflnfflflt vergisinin il flrzindfl hesablanm˚¯ mflblfl¸i 45 446 mil-
yon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl olmu¯dur. Mflnfflflt vergisi xflrclflri vergidfln flvvfll flldfl edilmi¯
fllavfl vflsaitfl 25% tfltbiq etmflklfl hesablanm˚¯d˚r. Fond 31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl mˆddflti uza-
d˚lm˚¯ vergilflrfl malik deyildi ˜ˆnki onun vergi vfl mˆhasibat yaz˚lar˚ aras˚nda mˆvflqqflti fflrqlflr m˛v-
cud deyildir.

10. Daxil olmu¯ vflsaitlflr

31 dekabr 2003-cˆ vfl 2002-ci il tarixlflrindfl ba¯a ˜atan illflr ˆzrfl daxilolmalar a¯a¸˚dak˚ kimi
olmu¯dur:

Mflnfflflt neftinin Boru àcarfl Akrhesab˚ ÅÓÌÛÒ Cflmi
sat˚¯˚ndan kflmflri haqlar˚ ˛dflni¯lflr ˛‰flÏflÎflË

˛dflnilfln gfllir tranzit
(tutulmu¯ mflblfl¸ tariflflri

˜˚x˚lmaqla)

2003-Êˆ ËÎ‰fl 
‰‡ıËÎÓÎÏ‡Î‡ 909 624 68 767 586 94 556 288 194 1 361 727

2002-ÊË ËÎ‰fl
‰‡ıËÎÓÎÏ‡Î‡ 972 966 61 681 2 329 52 704 – 1 089 680

909 624 milyon Azflrbaycan manat˚ dflyflrindfl daxilolmalar 2003-cˆ ildfl ARDNò tflrflfindfln
edilib vfl mflnfflflt neftinin sat˚¯˚ndan flldfl edilfln vflsaitlflrindfl Azflrbaycan Respublikas˚n˚n pay˚n˚ flks
etdirir (2002-ci ildfl 972 966 milyon Azflrbaycan manat˚).

586 milyon Azflrbaycan manat˚ tfl¯kil edfln icarfl haqq˚ (2002-ci ildfl 2,329 milyon Azflrbaycan
manat˚ mflblfl¸indfl) 7 fevral 2003-cˆ il tarixli 849 sayl˚ “Azflrbaycan Respublikas˚ D˛vlflt Neft
Fondunun fflaliyyfltini tflnzimlflyfln bflzi qanunvericilik aktlar˚nda dflyi¯ikliklflrin edilmflsi haqq˚nda”
Prezident fflrman˚n˚n qˆvvflyfl minmflsindfln flvvfll daxil olub vfl mˆhasibat sistemindfl flks olun-
mu¯dur.

11. Fond tflrflfindfln edilfln k˛˜ˆrˆlmfllflr

D˛vlflt Bˆdcflsinfl k˛˜ˆrˆlmfllflr

27 yanvar 2003-cˆ il tarixli Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidentinin 848 sayl˚ “2003-cˆ il ˆ˜ˆn
Azflrbaycan Respublikas˚ D˛vlflt Neft Fondunun Bˆdcflsi haqq˚nda” fflrman˚na uy¸un olaraq D˛vlflt
bˆdcflsinfl k˛˜ˆrˆlmˆ¯ 500 000 milyon Azflrbaycan manat˚ vfl 33 000 milyon Azflrbaycan manat˚
mflblfl¸indfl fllavfl dflyflr vergisindfln ibarfltdir.

2002-ci ildfl Fond tflrflfindfln D˛vlflt Bˆdcflsinfl he˜ bir k˛˜ˆrˆlmfllflr olmam˚¯d˚r.
Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidentinin “Bak˚-Tbilisi-Ceyhan üsas àxrac Boru Kflmflri Layihflsindfl

Azflrbaycan Respublikas˚ D˛vlflt Neft òirkfltinin i¯tirak pay˚n˚n Maliyyfllfl¯dirilmflsi haqq˚nda” 30 iyul
2002-ci il tarixli 739 sayl˚ Fflrman˚na uy¸un olaraq, Fond Bak˚dan Gˆrcˆstan flrazisindfln ke˜mflklfl
Tˆrkiyflnin Aral˚q dflnizindfl Ceyhan liman˚na qfldflr üsas àxrac Boru Kflmflrinin (“BTC layihflsi”) tikin-
tisi ˆ˜ˆn tfllflb edilfln maliyyfl vflsaitlflrinin bir hissflsini tflmin etmfllidir. 739 sayl˚ Fflrmanla Fondun
maliyyfl ehtiyatlar˚ndan boru kflmflrini maliyyfllfl¯dirmflk ˆ˜ˆn istifadfl edilmflsinfl icazfl verilir.

7. ûdflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan qiymfltli ka¸˚zlara investisiyalar

31 dekabra ˛dflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan qiymfltli ka¸˚zlar a¯a¸˚dak˚lardan ibarflt
olmu¯dur:

2003 2002

Maliyyfl tfl¯kilatlar˚n˚n „ËÈÏflÚÎË Í‡¸˚ÁÎ‡˚ 1 033 387 513 765

ÄÏÂËÍ‡ ‡˝ÂÌÚÎËÍÎflËÌËÌ qiymfltli ka¸˚zlar˚ 270 734 –

1 304 121 513 765

Maliyyfl tfl¯kilatlar˚n˚n qiymfltli ka¸˚zlar˚
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl ˛dflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan maliyyfl tfl¯kilatlar˚n˚n

qiymfltli ka¸˚zlar˚ 1%-dfln 8,5%-fl qfldflr dflrflcfl ilfl faiz gflliri gfltirfln vfl 2008-ci ilin mart˚ndan 2013-
cˆ ilin iyulunadflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan 1 033 387 milyon Azflrbaycan manat˚ dflyflrindfl
maliyyfl tfl¯kilat˚ istiqrazlar˚ndan ibarflt olmu¯dur. 

Sazi¯ flsas˚nda 31 dekabr 2002-ci il tarixinfl 513 765 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl
˛dflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan qiymfltli ka¸˚zlar 1,5%-dfln 5,35%-dflk sabit dflrflcfl ilfl
faiz gflliri gfltirfln vfl 2005-ci ilin oktyabr˚ndan 2009-cu ilin dekabr˚nadflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan
maliyyfl tfl¯kilatlar˚ qiymfltli ka¸˚zlar˚nda investisiyalar˚ flks etdirilib. 31 dekabr 2002-ci il tarixindfln
sonra bu qiymfltli ka¸˚zlar nominal dflyflrlfl maliyyfl tflskilatlar˚ tflrflfindfln ˛dflnilflrflk al˚n˚blar.

Amerika agentliklflrinin qiymfltli ka¸˚zlar˚
31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl Fondun 2,375%-dfln 8,5%-fl qfldflr dflrflcflli faiz gflliri gfltirfln vfl

2007-ci ilin iyunundan 2013-cˆ ilin may˚nadflk mˆddflt flrzindfl ba¯a ˜atan Amerika agentliklflrinin
buraxd˚¸˚ qiymfltli ka¸˚zlara investisiya qoyulmu¯ 270 734 milyon Azflrbaycan manat˚na malik idi.

31 dekabr 2002-ci il tarixinfl ˛dflmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚lan Amerika agentliklflrinin
qiymfltli ka¸˚zlar˚na investisiyalar m˛vcud deyildi.

31 dekabr 2003-cˆ il tarixinfl bˆtˆn qiymfltli ka¸˚zlar˚n uzunmˆddfltli kredit reytinqi AA (Standard
& Poor’s) reytinqindfln a¯a¸˚ olmam˚¯ vfl ABò dollar˚ vfl Avro ilfl ifadfl edilmi¯dir. 31 dekabr 2002-ci il
tarixinfl bˆtˆn qiymfltli ka¸˚zlar˚n uzunmˆddfltli kredit reytinqi AA (Standard & Poor’s) reytinqindfln
a¯a¸˚ olmam˚¯ vfl ABò dollar˚ ilfl ifadfl edilmi¯dir.

8. üsas vflsaitlflr

31 dekabr 2003-cˆ vfl 2002-ci il tarixlflrindfl ba¯a ˜atan illflr ˆzrfl flsas vflsaitlflrin tflhlili a¯a¸˚dak˚
cfldvflldfl g˛stflrilmi¯dir:

Nflqliyyat Ofis Mebel Å‡¯‡ ˜‡Ú‰˚˚ÎÏ‡Ï˚¯ Cflmi

vasitfllflri avadanl˚¸˚ ÚËÍËÌÚË

Å‡Î‡ÌÒ ‰flÈflË
31 ‰ÂÍ‡· 2002 157 175 60 762 1 154
ülavfllflr – 65 96 2 352 2 513
üÏflÎËÈÈ‡Ú‡ ·Û‡ı˚Î‡Ì ‡ÍÚË‚Îfl – 762 – (762) –

31 dekabr 2003 157 1 002 156 2 352 3 667

â˚¸˚ÎÏ˚¯ ‡ÏÓÚËÁ‡ÒËÈ‡
31 ‰ÂÍ‡· 2002 (22) (25) (15) – (62)
Ämortizasiya xflrci (34) (75) (9) (30) (148)

31 dekabr 2003 (56) (100) (24) (30) (210)

ï‡ÎËÒ „‡„˚„ ‰flÈflË:

31 dekabr 2003 101 902 132 2 322 3 457

31 dekabr 2002 135 150 45 762 1 092
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mflqsfldilfl diversifikasiya edilib ABò dollar˚ (60 - 70%), Avro (25 - 35) vfl Britaniya Funtu (0 - 10%)
ibarflt olacaqd˚r.

31 dekabr 2003 vfl 2002-ci il tarixlflrinfl bˆtˆn depozitlflr, qiymfltli ka¸˚zlar, na¸d vflsaitlflr vfl sair
bank hesablar˚, elflcfl dfl Milli Bankda ABò Dollar˚ ilfl bank hesab˚ faizli oldu¸u ˆ˜ˆn faiz dflrflcflsi
riskinfl mflruz qal˚rd˚. Qiymfltli ka¸˚zlar ˆzrfl dflyi¯kfln faiz bir ildfln az olan intervallarla yenidfln
qiymfltlflndirilir. Ticarflt qiymfltli ka¸˚zlar˚ ˆzrfl mˆflyyfln edilmi¯ faiz maliyyfl alfltlflrinin mˆddfltinin
sonuna qfldflr dflyi¯mir. 

Fondun aktivlflrinin vfl ˛hdflliklflrinin co¸rafi cflmlfl¯mflsi a¯a¸˚dak˚ cfldvflldfl ˛z flksini tapm˚¯d˚r:

2003 2002

ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ä‚ÓÔ‡ ÄÅò ÜflÏË ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ä‚ÓÔ‡ ÄÅò Cflmi

ÄÍÚË‚Îfl:

ç‡¸‰ ‚flÒ‡ËÚÎfl 
‚fl ÓÌÎ‡˚Ì 
ÂÍ‚Ë‚‡ÎÂÌÚÎflË 45 585 1 731 750 4 330 1 781 665 171 272 1 775 536 270 372 2 217 180

íËÊ‡flÚ „ËÈÏflÚÎË 
Í‡¸˚ÁÎ‡˚ – 549 521 52 044 601 565 – 280 618 363 712 644 330

ÑË˝fl „˚Ò‡Ïˆ‰‰flÚÎË
ËÌ‚ÂÒÚËÒËÈ‡Î‡ 98 460 209 212 – 307 672 – – – –

ÄÎ˚ÌÏ‡Î˚ Ù‡ËÁÎfl – 6 170 14 787 20 957 – 4 828 6 860 11 688

îÓÌ‰‡ ‰‡ıËÎ ÓÎÏ‡Î˚ 
‚flÒ‡ËÚÎfl 5 186 – – 5 186 979 – – 979

ÑË˝fl Ê‡Ë ‡ÍÚË‚Îfl 269 – – 269 – – – –

149 500 2 496 653 71 161 2 717 314 172 251 2 060 982 640 944 2 874 177

û‰flÏfl Ïˆ‰‰flÚËÌËÌ
ÒÓÌÛÌ‡ „fl‰fl
Ò‡ıÎ‡Ì˚Î‡Ì
ËÌ‚ÂÒÚËÒËÈ‡Î‡ – – 1 304 121 1 304 121 – – 513 765 513 765

üÒ‡Ò ‚flÒ‡ËÚÎfl, ı‡ÎËÒ 3 457 – – 3 457 1 092 – – 1 092

ÉÂÈË Ï‡‰‰Ë ‡ÍÚË‚Îfl 156 – – 2156 163 – – 163

3 613 – 1 304 121 1 307 734 1 255 – 513 765 515 020

153 113 2 496 653 1 375 282 4 025 048 173 506 2 060 982 1 154 709 3 389 197

û˘‰flÎËÍÎfl:

Ñ˛‚ÎflÚ Åˆ‰ÊflÒË ˆÁfl
ÍÂ‰ËÚÓ ·ÓÊÎ‡˚ 55 977 – – 55 977 – – – –

ÅíÜ Î‡ÈË˘flÒË ˆ˜ˆÌ
ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì
ïflÁËÌfl‰‡Î˚¸˚ ˆÁfl
ÍÂ‰ËÚÓ ·ÓÊÛ – – – – 15 276 – – 15 276

ÑË˝fl Ê‡Ë ˛˘‰flÎËÍÎfl 946 – – 946 – – – –

56 923 – – 56 923 15 276 – - 15 276

ï‡ÎËÒ „‡Î˚„ 96 190 2 496 653 1 375 282 3 968 125 158 230 2 060 982 1 154 709 3,373 921

Ñ˛‚ÎflÚ çÂÙÚ îÓÌ‰ÛÌÛÌ 2003-Êˆ ËÎ‰fl Ï‡ÎËÈÈfl Ùfl‡ÎËÈÈflÚË ˘‡„„˚Ì‰‡ ˘ÂÒ‡·‡Ú˚Ì‡ ‰‡Ë ÄÛ‰ËÚÓ òËÍflÚËÌËÌ flÈËàããàä ôÖëÄÅÄí 2003

Azflrbaycan Respublikas˚n˚n àqtisadi ànki¯af Nazirliyi (“ààN”) Azflrbaycan (BTC) Limited ¯irkflti
vasitflsilfl neft kflmflri konsorsiumunda (“BTC òirkflti”) 25 faiz pay˚na sahibdir.

BTC òirkflti layihfl dflyflrinin 30%-dflk hissflsini i¯tirak˜˚lar˚n, o cˆmlfldfln Amerada Hess (BTC)
Limited, Azerbaijan (BTC) Limited, BP Pipelines (BTC) Limited, ConocoPhillips (BTC) Limited, Eni BTC
Limited, INPEX BTC Pipeline, Limited, ITOCHU Oil Exploration (BTC) Inc., Statoil BTC Caspian AS,
TOTAL (BTC) Limited, Turkish Petroleum BTC Ltd., Unocal BTC Pipeline, Ltd., BTC International
Investment Company ¯irkfltlflrinin kapital qoyulu¯lar˚ hesab˚na tflmin etmflk, qalan 70%-i isfl
beynfllxalq maliyyfl tfl¯kilatlar˚ndan, ixrac kredit agentliklflrindfln vfl ˛zfll banklardan cfllb etmflk
niyyfltindfldir.

Fondun Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidenti tflrflfindfln tflsdiq olunan 2003-cˆ il ˆ˜ˆn bˆdcflsinfl
uy¸un olaraq Fond ààN-in Azflrbaycan (BTC) Limited ¯irkfltinfl qoydu¸u kapital investisiyas˚n˚n 70%-
ni maliyyfllfl¯dirmflsini davam edir.

2003-cˆ il flrzindfl ààN-in pay˚n˚ Azflrbaycan (BTC) Limited ¯irkfltinin maliyyfllfl¯mflsi ˆ˜ˆn Fond
Azflrbaycan Xflzinfldarl˚¸˚na ˛z kapital˚ndan 284 918 milyon Azflrbaycan manat˚ k˛˜ˆrmˆ¯dˆr.
2002-ci ildfl BTC ¯irkflti ˆ˜ˆn Fondun kapital˚ndan he˜ bir k˛˜ˆrˆlmfllflr olmam˚¯d˚r.

Qa˜q˚nlar Komitflsinfl k˛˜ˆrˆlmfllflr

Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidentinin 22 avqust 2001-ci il tarixli 562 sayl˚ vfl 7 sentyabr 2001-ci
il tarixli 577 sayl˚ Fflrmanlar˚na uy¸un olaraq Fond tflrflfindfln D˛vlflt Qa˜q˚nlar Komitflsinfl 89 999
milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl k˛˜ˆrˆlmˆ¯dˆr (2002-ci ildfl 188 653 milyon Azflrbaycan
manat˚). 

12. ümflliyyat xflrclflri

1 noyabr 2002-ci il tarixli 811 sayl˚ Fflrmana dflyi¯iklikÎflr edfln Azflrbaycan Respublikas˚n˚n Prezi-
dentinin “Azflrbaycan Respublikas˚n˚n D˛vlflt Neft Fondunun 2003-cˆ il ˆ˜ˆn bˆdcflsi haqq˚nda” 27
yanvar 2003-cˆ il tarixli 848 sayl˚ Fflrman˚na uy¸un olaraq Fondun 2003-cˆ il ˆ˜ˆn flmflliyyat xflrclflri
5 338 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl mˆflyyfln edilmi¯dir. 2003-cˆ ildfl Fond 1 989 milyon
Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl flmflliyyat xflrclflri ˜flkmi¯ vfl flsas vflsaitlflri flldfl etmflk ˆ˜ˆn 2 513
milyon Azflrbaycan manat˚ xflrclflmi¯, bununla da, cflmi faktiki xflrclflri 4 502 milyon Azflrbaycan
manat˚na bflrabflr olmu¯dur.

13. Riskin idarfl edilmflsi siyasflti

Riskin idarfl edilmflsi Fondun fflaliyyfltinin vacib elementidir. Kredit risklflri vfl faiz dflrflcfllflrin vfl
xarici valyuta mflzflnnfllflrinin bazarda dflyi¯mflsi risklflri Fondun flmflliyyatlar˚na mflxsus olan
risklflrdir. Fondun riskin idarflolunmas˚ prinsiplflri a¯a¸˚da g˛stflrilmi¯ risklflrlfl fllaqfldar yekun tflsviri
verilib.

Fond ˛zˆnˆn na¸d vflsaitlflri vfl onlar˚n ekvivalentlflri ilfl ba¸l˚ kredit riskinfl mflruz qala bilflr.
Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayl˚ Fflrman˚ ilfl tflsdiq edilmi¯
Qaydalara uy¸un olaraq, Fond kredit riskini ˛z vflsaitlflrini uzunmˆddfltli kredit reytinqi A (Standard
& Poor’s, Fitch) vfl ya A2 (Moody’s) reytinqindfln a¯a¸˚ olmayan maliyyfl qurumlar˚n˚n maliyyfl
alfltlflrindfl yerlfl¯dirmflklfl idarfl edir. Fondun aktivlflrinin idarfl edilmflsi vfl qiymfltli ka¸˚zlar˚n saxlan-
mas˚ kredit reytinqi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) vfl ya Aa3 (Moody’s) reytinqindfln a¯a¸˚ olmayan
maliyyfl qurumlar˚ tflrflfindfln hflyata ke˜irilir. Fond klirinq bank hesablar˚n˚ Azflrbaycan Respublika-
s˚ndan kflnarda kredit reytinqi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) vfl ya Aa3 (Moody’s) reytinqindfln
a¯a¸˚ olmayan banklarda saxlay˚r.

Fond ˛z vflsaitlflrini hflm˜inin Milli Bankda yerlfl¯dirir ki, bu vflsaitlflr dfl avtomatik olaraq Nyu
Yorkun Federal Rezerv Bank˚nda olan xˆsus˚ investisiya hesab˚na k˛˜ˆrˆlˆr. Fondun investisiya stra-
tegiyas˚n˚n mflqsfldi, priorËÚet s˚ras˚ ilfl, kapital mflblfl¸in tflhlˆkflsizliyinin tflmin edilmflsindfln vfl qo-
runmas˚ndan, riskin diversifikasiyas˚ndan vfl gfllirlilik dflrflcflsinin rflqabfltli se˜iminin tflmin edilmfl-
sindfln ibarfltdir.

Fond xarici valyuta mflzflnnfllflrinin dflyi¯mflsinin maliyyfl vflziyyfltinfl vfl na¸d vflsaitlflrinin ax˚n˚na
tflsiri riskinfl mflruzdur.

Azflrbaycan Respublikas˚ Prezidentinin “Azflrbaycan Respublikas˚ D˛vlflt Neft Fondunun 2003-
cˆ il bˆdcflsinin icras˚ ilfl ba¸l˚ bflzi tfldbirlflr haqq˚nda” 27 yanvar 2003-cˆ il tarixli 1134 sayl˚ Sflrflnca-
m˚na uy¸un olaraq Fondun investisiya portfeli valyuta mflzflnnflsinin dflyi¯mflsi riskini azaltmaq
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15. ülaqflli tflrflflflr

31 dekabr mˆddflti ˆzrfl fllaqflli tflrflflflrlfl raz˚la¯ma a¯a¸˚dak˚lardan ibarfltdir:

üÎ‡„flÎË ÚflflÙ üÎ‡„flÎË ÚflflÙÎfl‰flÌ üÎ‡„flÎË ÚflflÙÎflfl üÎ‡„flÎË ÚflflÙÎflfl

‰‡ıËÎÓÎÏ‡Î‡ Í˛˜ˆˆÎÏflÎfl ÍÂ‰ËÚÓ ·ÓÊÎ‡˚

É‡˜„˚ÌÎ‡ ÍÓÏËÚflÒË – 89 999 –

ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì ïflÁËÌfl‰‡Î˚¸˚ 320 752 616 615 –

Ñ˛‚ÎflÚ Åˆ‰ÊflÒË – 522 469 55 977

ÄêÑçò 909 624 – –

Fond Qa˜q˚nlar Komitflsinfl 89 999 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl vflsait k˛˜ˆrmˆ¯dˆr.
Azflrbaycan (BTC) òirkflti ˆ˜ˆn ààN-in i¯tirak pay˚n˚ maliyyfllfl¯dirmflk mflqsfldi ilfl 320 752 milyon

Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl ‚flÒ‡ËÚ Azflrbaycan Xflzinfldarl˚¸˚ndan qflbul edilmi¯dir.
ààN-nin Azflrbaycan (BTC) Limited ¯irkfltindfl i¯tirak pay˚n˚n maliyyfllfl¯dirmflsi mflqsfldilfl 616 615

milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl Azflrbaycan Xflzinfldarl˚¸˚ndan Fonda k˛˜ˆrˆlmˆ¯dˆr.
522 469 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl D˛vlflt Bˆdcflsinfl k˛˜ˆrˆlmfllflr 11 sayl˚ Qeyddfl

tflsvir edilfln 500 000 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl D˛vlflt Bˆdcflsinfl k˛˜ˆrˆlmfldfln, 
10 000 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl üDV vfl 12 469 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸in-
dfl gfllir vergisi k˛˜ˆrˆlmfllflrindfln ibarfltdir.

D˛vlflt bˆdcflsinfl olan 55 977 milyon Azflrbaycan Ï‡Ì‡Ú˚ mflblfl¸indfl kreditor borc 32 977 milyon
Azflrbaycan manat˚ vfl 23 000 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸lflrindfl mˆvafiq oÎaraq mflnfflflt
vergisi vfl üDV ˆ˜ˆn kreditor borcundan ibarfltdir. 

909 624 milyon Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl vflsait ARDNò tflrflfindfln mflnfflflt neftin
sat˚¯˚ndan flldfl edilfln vflsaitlflrdfl Azflrbaycan Respublikas˚n˚n pay˚n˚ flks etdirir.

Fondun xarici valyuta mflzflnnflsinin dflyi¯mflsi riski a¯a¸˚dak˚ cfldvflldfl g˛stflrilir:

2003 2002

ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ä‚ÓÔ‡ ÜflÏË ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì Ä‚ÓÔ‡ Cflmi

ÄÍÚË‚Îfl:

ç‡¸‰ ‚flÒ‡ËÚÎfl ‚fl ÓÌÎ‡˚Ì 
ÂÍ‚Ë‚‡ÎÂÌÚÎflË 1 738 389 43 276 1 781 665 1 127 2 216 053 2 217 180

íËÊ‡flÚ „ËÈÏflÚÎË Í‡¸˚ÁÎ‡˚ – 601 565 601 565 – 644 330 644 330

ÑË˝fl „˚Ò‡Ïˆ‰‰flÚÎË ËÌ‚ÂÒÚËÒËÈ‡Î‡ 98 460 209 212 307 672 – – –

ÄÎ˚ÌÏ‡Î˚ Ù‡ËÁÎfl – 20 957 20 957 – 11 688 11 688

îÓÌ‰‡ ‰‡ıËÎ ÓÎÏ‡Î˚ ‚flÒ‡ËÚÎfl – 5 186 5 186 – – –

ÑË˝fl Ê‡Ë ‡ÍÚË‚Îfl – 269 269 – – 979

1 836 849 880 465 2 717 314 1 127 2 873 050 2 874 177

û‰flÏfl Ïˆ‰‰flÚËÌËÌ ÒÓÌÛÌ‡ 
„fl‰fl Ò‡ıÎ‡Ì˚Î‡Ì ËÌ‚ÂÒÚËÒËÈ‡Î‡ – 1 304 121 1 304 121 – 513 765 513 765

üÒ‡Ò ‚flÒ‡ËÚÎfl, ı‡ÎËÒ 3 457 – 3 457 1 092 – 1 092

ÉÂÈË Ï‡‰‰Ë ‡ÍÚË‚Îfl 156 – 156 163 – 163

3 613 1 304 121 1 307 734 1 255 513 765 515 020

1 840 462 2 184 586 4 025 048 2 382 3 386 815 3 389 197

û˘‰flÎËÍÎfl:

Ñ˛‚ÎflÚ Åˆ‰ÊflÒË ˆÁfl 
ÍÂ‰ËÚÓ ·ÓÊÎ‡˚ 55 977 – 55 977 – – –

ÅíÜ Î‡ÈË˘flÒË ˆ˜ˆÌ 
ÄÁfl·‡ÈÊ‡Ì ïflÁËÌfl‰‡Î˚¸˚ 
ˆÁfl ÍÂ‰ËÚÓ ·ÓÊÛ – – – – 15 276 15 276

ÑË˝fl Ê‡Ë ˛˘‰flÎËÍÎfl 946 – 946 – – –

56 923 – 56 923 – 15 276 15 276

ï‡ÎËÒ „‡Î˚„ 1 783 539 2 184 586 3 968 125 2 382 3 371 539 3 373 921

Yuxar˚dak˚ cfldvflldfl sflrbflst d˛nflrli valyutalar ABò dollar˚, Britaniya Funtu vfl Avro ilfl flks edilib.

14. Maliyyfl alfltlflrinin real dflyflri 

Real dflyflr mflcburi yaxud lfl¸v etmfl ilfl fllaqfldar sat˚¯ istisna olmaqla mˆvafiq mfllumata malik
olan vfl niyyfltli tflrflflflr aras˚nda rflqabfltli flmflliyyatda flvflzinfl alfltin mˆbadilfl olunmas˚ mˆmkˆn
olan mflblfl¸ kimi qeyd olunur. Real dflyflr mˆflyyfln edilflrkfln cari iqtisadi ¯flraitlflr vfl alfltfl xarakterik
olan xˆsusi risklflr nflzflrfl al˚nmal˚d˚r. Burada flks olunmu¯ qiymfltlflr Fondun xˆsusi bir alfltininin tam
bazar mˆbadilflsindfl sat˚¯˚ndan mflblfl¸lflri flldfl edfl bilflcflyini g˛stflrmir.

Fond maliyyfl alfltlflrinin real dflyflrinin qiymfltlflndirilmflsindfl a¯a¸˚dak˚ metod vfl fflrziyyfllflrdfln
istifadfl edir:

– Bir ay flrzindfl bitfln aktiv vfl ˛hdflliklflrin real dflyflri onlar˚n nisbfltfln q˚sa mˆddflt flrzindfl
bitmflsinfl g˛rfl tflxminfln balans dflyflrinfl bflrabflrdir;

– Daha uzun mˆddfltli depozitlflrin, faiz dflrflcfllflri bazar dflrflcfllflrini flks etdirdiyi ˆ˜ˆn onlar˚n
real dflyflrlflri tflxminfln balans dflyflrlflrinfl bflrabflrdir.

31 dekabr 2003-cˆ vfl 2002-ci il tarixlflrinfl ˛dflnilmfl mˆddfltinin sonuna qfldflr saxlan˚nan
investisiyalar˚n real dflyflrlflri mˆvafiq olaraq 1 293 942 milyon Azflrbaycan manat˚ vfl 513 765 milyon
Azflrbaycan manat˚ mflblfl¸indfl tflxminlfl¯dirilir. Bu mflblfl¸lflr 39 sayl˚ “Maliyyfl Alfltlflri: A˜˚qlama vfl
Tflqdimetmfl” Beynfllxalq Mˆhasibat U˜otu Standart˚na uy¸un olaraq a˜˚qlan˚r vfl maliyyfl hesabat-
lar˚nda g˛stflrilfln mflblfl¸lflrfl bflrabflr deyildir.

Ñ˛‚ÎflÚ çÂÙÚ îÓÌ‰ÛÌÛÌ 2003-Êˆ ËÎ‰fl Ï‡ÎËÈÈfl Ùfl‡ÎËÈÈflÚË ˘‡„„˚Ì‰‡ ˘ÂÒ‡·‡Ú˚Ì‡ ‰‡Ë ÄÛ‰ËÚÓ òËÍflÚËÌËÌ flÈËàããàä ôÖëÄÅÄí 2003

6766



Ä
áü

ê
ÅÄ

â
ÜÄ

ç
 ê

Öë
èì

Åã
àä

Ä
ëõ

 Ñ
û

Ç
ãü

í 
ç

Öî
í 

îé
ç

Ñ
ì

68




