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Mastaqil Auditorlarin Reyi

Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fonduna

Biz Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fondunun (*"Fond’*) bu reys slave edilmis 31
dekabr 2003-cu ve 2002-ci il tarixlerine maliyys veziyysti hagginda hesabatinin ve he-
min tarixlerde basa ¢catmis iller Uzre maliyys naticeleri, xalis aktivierde deyisiklikler ve
nagd vesaitlerin axini hagginda muvafig hesabatlarnin audit yoxlamasini kecirdik.
Maliyye hesabatlarnin hazirlanmasi d¢cun Fondun rehberliyi mesuliyyet dasiyir. Bizim
vazifemiz apardigimiz audit yoxlamalar esasinda maliyye hesabatlarn Uzre rey ifads
etmakdir.

Audit yoxlamalar Beynelxalg Muhasibler Federasiyasi terefinden nasr edilmis Beynal-
xalg Audit Standartlarina uygun suretde aparilib. Bu standartlara uygun olaraq, biz-
dan auditin planlasdirnimasini ve aparimasini maliyye hesabatlannda asaslh tsahriflers
yol verilmadiyine emin olacaq terzde heyata kecirmak teleb edilir. Audit yoxlamasina
maliyye senadlerinde gosterilen regemleri ve aciglamalar tesdiq eden faktlarn se¢-
me asasinda teftis edilmaesi daxildir. Audit yoxlamasi hemginin istifade edilmis muhasi-
bat prinsiplerinin ve rehbarliyin verdiyi mihim prognozlarin, elece de hesabatin tmu-
miyyatle tegdim edilmasinin giymatlendirilmasini nezards tutur. Hesab edirik ki, apar-
digimiz audit yoxlamalar bize &z reyimizi ifadse etmak Ucun kifayet geder asas verir.

Fikrimizce, yuxarnda gésterilen maliyye hesabatlan Fondun 31 dekabr 2003-cU ve
2002-ci il tarixlerine maliyys veziyyatini vo hemin tarixlerde basa catmis iller tzre ma-
liyye neticalerini ve nagd vesaitlerin axinini Beynalxalg Muhasibler Federasiyasinin
Dovlet Sektoru Komitasinin nasr etdiyi Doéviet Sektorunda Beynalxalg MUhasibat Ucotu
Standartlanna uygun olaraqg, butin muhum aspektler Uzre dUzgun sks etdirir.

Lot F Yrome

16 aprel 2004-cu il
Baki, Azerbaycan

B Emnst & Young (CIS) Limited

Dovlet Neft Fondunun 2003-cu ilde maliyys fealiyysti hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Maliyye Hesabatlan

Maliyys Vaziyyati haqqinda Hesabat

(Basqa ctir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

Qeyd 31 dekabr,
2003-cii il 2002-ci il
AKTIVLSR
Cari aktivlar
Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 3 1781665 2 217180
Ticarat giymatli kagizlari 4 601565 644 330
Digar gisamuddatli investisiyalar 6 307 672 -
Alinmali faizlsr 20 957 11688
Fonda daxil olmali vasaitlar 5186 -
Digar cari aktivlar 269 979
2717 314 2874177
Uzunmiiddatli aktiviar
Odama miuddastinin sonuna gadar
saxlanilan investisiyalar 7 1304 121 513 765
Osas vasaitler, xalis 8 3 457 1092
Qeyri-maddi aktivlar 156 163
1307734 515 020
Cami Aktivler 4 025 048 3389197
OHDSLIKLSR
Cari 6hdaliklar
Dovlat Budcasi tizra kreditor borc 15 55 977 -
BTC Sirkati Uctin Azarbaycan
Xoazinadarligl Uzra kreditor borcu - 15 276
Digar cari ohdaliklar 946 -
Cami Ohdaliklar 56 923 15 276
Xalis Aktivlar 3968 125 3 373 921
XALIS AKTIVLSR / KAPITAL
Kapital qoyulusu 3566 607 3108 411
Yigilmis slave vasait 401518 265 510
Coami Xalis Aktivlar / Kapital 3 968 125 3373921

Maliyya hesabatlari ila bagli alave edilon geydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Dovlet Neft Fondunun 2003-cu ilde maliyys fealiyysti hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Maliyya Naticalari haqqinda Hesabat Xalis Aktivlarda Dayisikliklar haqqinda Hesabat

(Basqa clir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir) (Basqa clir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

Qeyd 31 dekabr tarixinds bitan Qeyd Daxil Olmus Yigiimis Comi
2003-ci il 2002-ci il Vasait olave Vasait
omaliyyat galiri 31 dekabr 2001-ci il tarixina galiq 2207384 142 582 2 349 966
Faiz galiri 86 382 52 078
Pul bazari fondlarindan alds edilmis galir 16 969 6 939 Fonda daxil olmus vasaitlar 10 1089 680 - 1089 680
Xalis diling galirlari 12 896 1040 Dovr Uzrs alds edilmis xalis
alava vasait - 122 928 122 928
Cami amaliyyat galiri 116 247 60 057

Dovlst Qacginlar Komitasina

koclrulmus vasait (188 653) - (188 653)
omoaliyyat xarclari
Bank komisyon haglari 515 255 31 dekabr 2002-ci il tarixina qaliq 3108 411 265 510 3373 921
9mak haqgql, mavaciblar va
iscilera miavinatlar 398 238 Fonda daxil olmus vasaitlar 10 1361727 - 1361727
Kommunikasiya xarclari 241 115 N _ :
o Dovr uzrs alda edilmis xalis
Amortizasiya 174 > slavs vasait - 136008 136 008
Peg,ak.ar X|dmatlar. 160 223 Dovlat Budcasina kocurilmis
Ezamiyyat xarclori 14 69 vasaitlar 13 (533 000) - (533 000)
S-W.LF.T xarclari 14 - BTC Sirkatina kécurtlmis vasaitlar 13 (280 532) - (280532)
Na.,sr etma haglari 40 37 Dovlat Qacginlar Komitasina
Talim - 25 koclrilmis vasait 13 (89 999) - (89 999)
Digar amaliyyat xarclari 233 191
31 dekabr 2003-cii il tarixina galiq 3566 607 401518 3968 125
Cami amaliyyat xarclari 12 1989 1204

omoaliyyat faaliyyatindan alda
edilmis alava vasait 114 258 58 853

Qeyri-amaliyyat galiri

Mazanna fargindan yaranan manfaat 67 196 64 075
Cami geyri-amaliyyat galiri 67 196 64 075
Vergidan avval alds edilmis alavs vasait 181454 122 928
Manfaat vergisi 9 45 446 -
Dovr uzra alds edilmis xalis alave vasait 136 008 122 928

Maliyya hesabatlari ila bagli alave edilan geydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir. Maliyya hesabatlari ila bagli alava edilon geydlar maliyye hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Nagd Vasaitlarin Axini hagqinda Hesabat

(Basqa clir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

31 dekabr tarixinda bitan
2003-cii il 2002-ci il

omsliyyat faaliyyatindan nagd vasait axini
Vergilardan avval alavs vasait 181454 122 928

Olava vasaiti amaliyyat faaliyystindan alds edilmis xalis
nagd vasaitls Uzlasdirmak magsadi ils aparilmis tashihlar:

Faiz galiri (105 074) (54191)

Mazanna fargindan yaranan manfaat (67 196) (64 075)

Amortizasiya 148 51
Omaliyyat aktivlsrinda va ohdaliklarinda dayisikliklar:

Ticarat giymatli kagizlari 50 745 (643 294)

Digar qisamuddatli investisiyalar (307 672) -

Digar cari aktivlar (4 476) (48)

Digar cari ohdaliklar 946 -
Alinmis faiz 95 805 43 431
Odanilmis manfasat vergisi (12 469) -
Omeliyyat faaliyystinds (istifads edilon) /
alds edilan xalis nagd vesaitler (167 789) (595 198)
investisiya faaliyyatindsn nagd vesaitlarin axini
Odams miiddatinin sonuna gadar saxlanilan

investisiyalarin alinmasi (787 038) (512 939)
©mlak va avadanligin alinmasi (2513) (1720)
Qeyri-maddi aktivlarin alinmasi - (170)
investisiya faaliyyatinds istifads edilan nagd vasaitler (789 551) (514 829)
Maliyys faaliyyatindan nagd vasaitlarin axini
Daxilolmalar tzra alds edilmis nagd vasait 1361727 1092 430
Azarbaycan Xazinadarligindan BTC Sirkati tcln

kocurulmus vasaitlar 320 752 257 631
BTC Sirkati Ucun Azarbaycan Xszinadarligina

koclrilmus vasaitlar (616 615) (242 300)
Dovlat Blidcasina vasait kocturmalari (510 000) -
Dovlst Qacginlar Komitasins vasait koclrmalari (89 813) (188 839)
Maliyys faaliyyatindan xalis nagd vesaitlor 466 051 (918 922)
Nagd vesaitlar va onlarin ekvivalentlarinin xalis azalmasi (491 289) 191105
Mazanna dayisikliklarinin nagd vasaitlar

va onlarin ekvivalentlarina tasiri 55774 62 258
Dovrlin avvalina nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 2217 180 2346 027
Dovriin sonuna nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 1781665 2 217180

Maliyya hesabatlari ila bagli alave edilan geydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Maliyye Hesabatlan ile bagh geydler

1. Fond haqqinda malumat

Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondu (“Fond”) Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 1999-cu il tarixli 240 sayh “Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondunun Yaradilmasi
hagqginda” Fermani (“Ferman”) ils yaradilmisdir. Fond, vasaitlarls tamin etma, neft va qaz ehtiyatla-
rinin kasfiyyati va inkisafi sahasinda imzalanmis muqavilalar carcivasinds galirlardan istifada va digar
pul axini, habels Fondun 6z faaliyysti naticasinda alds edilan galirlordan Azarbaycan Respublikasi
vatandaslarinin va galacak nasillarin rifahi namins istifads edilmasi magsadils yaradilmisdir. Bu far-
manla Azarbaycan Respublikasinin Nazirlar Kabinetina Fermanin tatbigindan irali galon masalalari
hall etmak salahiyysti verilmisdir.

Farmana va asasnamays uygun olaraq, Fond ayrica huquai saxs kimi tasis edilmis budcadankanar
taskilat olaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabat verir va masuliyyat dasiyir.

Fondun aktivlari 7 fevral 2003-cl il tarixli 849 sayli “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fon-
dunun faaliyyatini tanzimlayan bazi ganunvericilik aktlarinda dayisikliklarin edilmasi hagqginda” far-
manla duizaldilmis 511 sayli Prezident farmanina asasan formalasir. 849 sayli Farman Fond aktivlari-
nin manbs siyahisindan xarici sirkatlarls imzalanmis miqavilaler asasinda dovlat smlakinin istifads-
sindan icara haqglarini, habels Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin (ARDNS) sarmayaci,
istirakcl va ya sazis baglayan taraf olan layihads ARDNS-nin istirak payi va ya investisiya ila bagli
karbohidrogen satisindan alda edilan galirlari va xarici sirkatlarls birga faaliyyst naticasinds yaranan
digar galirlari istisna etdi. Fondun aktivlari asagidaki manbalardan formalasir:

a) miugqavilslerin hayata kecirilmasi ils neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, inkisafi va Azarbaycanin
Xazar Danizi Sektoru daxil olmagla, Azarbaycan Respublikasi arazisinds hasilat, habela neft va
gaz kasfiyyati, inkisafi va nagl olunmasi ila bagli digar migavilslar, ARDNS va digar salahiyyatli
dovlat organi va sarmayacilar arasinda mugavilalarin imzalanmasi naticasinds amala galmis galir-
lar, asagidakilar daxil olmagla:

— Layihada ARDNS-nin sarmayaci, istirakci va ya sazis baglayan taraf olarag ARDNS-nin istirak
pay! va ya investisiya ila bagli galirlari istisna etmakls, Azarbaycan Respublikasinin payina du-
san (karbohidrogen itkisi ilo slagadar masraflar, bank, gomriik rasmilasdirilmasi, marketing,
sigorta va miistaqil giymatlandirma xarclarini cixmaq sarti ils) karbohidrogen satisindan olan
xalis galirlar;

— Neft va gaz muqgavilalarin imzalanmasi va ARDNS va ya salahiyyatli dovlst organlarina hasilat
pay bolglsi hagqinda sazislar ilo slagadar ssrmayacilar tarafindan odsnilan bonuslar;

— Neft va gaz kasfiyyati ila bagli mugavils sahasindan istifadssi icin ARDNS va/ve ya Azarbay-
can Respublikasi salahiyysatli dovlat organina ssrmayacilar tarafindan koclrilan odanisler;

— Baki-Supsa neft ixrac kamarinin istifadasi ila Azarbaycan Respublikasi srazisi Uzrs neft va qaz
nagliyyatindan alds edilan galirlar;

— Neft va gaz mugavilalari ¢carcivasinda ARDNS va ya salahiyyatli dovlat organina sarmayacilar
tarafindan aktivlerin kocurulmasindsn amala galan galirlar.

b) Faiz, dividend, aktiv yenidangiymatlandirma va digar galirlar daxil olmagla, Fond aktivlarinin yer-
lasdirilmasi va idara edilmasindan yaranan galirlar.

c) Neft va gaz miqgavilalari ils alagadar layihalards ARDNS-nin sarmayaci, istirakci va ya sazis bag-
layan taraf olarag ARDNS-nin istirak payl ve ya investisiya ilo bagh galirini istisna etmakla
Azarbaycan Respublikasinin payina dusan dividend ve manfaat istiraki galiri;

¢) Baki-Thilisi-Ceyhan (BTC) va Baki-Thilisi-9rzurum boru kemarlari vasitasile Azarbaycan Respub-
likasi arazisinds neft va gaz naglindan yaranan galirlar va madaxiller;

d) Qrantlar ve tsmannasiz yardim;

e) Azarbaycan ganunvericiliyina asasan digar gslirlar ve daxilolmalar.

Dsasnamaya uygun olaraqg, Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati va ya Salahiyyatli Hoku-
mat Organi yuxarida gostarilan vasaitlarin va galirlarin yigilmasini v onlarin Fonda kocurilmasini ha-
yata keciracakdir.

2003-cu ilda Fond taninmis maliyys qurumlari il vasaitlarin saxlanilmasina dair iki va investisiya-
larin idara edilmasi hagginda Uc imzalanmis sazisi quvvads saxlamisdir. Vasaitlarin saxlanilmasina
dair sazislar asasinda maliyys qurumlari Fondun aldigi giymatli kagizlari saxlayir, investisiyalarin idara
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edilmasi haqqginda sazislar asasinda isa maliyys qurumlari Fondun gabul etdiyi Gmumi investisiya
gaydalari asasinda Fondun vasaitlarini idars edir.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kecmis tnvani: Bulbul prospekti 20, Baki sah., AZ1014 Azarbaycan

Fond iscilarinin sayi 31 dekabr 2003-cu ve 2002-ci il tarixlsrina muvafig olarag 19 ve 12 nafars
barabar olmusdur.

31 dekabr 2003-cu il tarixinds bitan il Gzre bu maliyys hesabatlar, Fondun icraci Direktoru tara-
findan 15 aprel 2004-cl ilds tasdiq edilib.

2. Miihiim miihasibat ucotu prinsipleri
Hesabatin tartib edilmasinin asasi

Fondun maliyys hesabatlari Beynalxalg Muhasiblar Federasiyasinin Dovlat Sektoru Komitasi tara-
findan nasr olunmus Dovlst Sektorunda Beynalxalg Mihasibat Ucotu Standartlarina (““DSBMUS")
uygun olaraqg hazirlanmisdir. DSBMUS Beynalxalg Maliyys Hesabatlari Standartlarini (““BMHS") dov-
lat sektoruna uygunlasdirmagla tartib edilmisdir.

BMHS Beynalxalg Mihasibat Standartlari Surasinin (BMSS) tasdiq etdiyi standartlardan va sarh-
lardan, elaca da Beynalxalg Miihasibat Standartlari Komitasinin tasdiq etdiyi qlivvada olan BMHS va
Daimi Sarhlar Komitasinin sarhlarindan ibarst olan standardlar asasinda hazirlanmisdir. Dovlat sek-
toru dedikds, dovlst, regional va yerli idaracilik organlari va mivafigq hokumat strukturlari nazards
tutulur.

Fond 31 dekabr 2003-cl va 2002-ci iladak nasr olunmus DSBMUS-nin har birini tatbiq etmayi
garara almisdir. DSBMUS-nin buna icaza verdiyi kimi, Fond ekvivalent DSBMUS olmadigda, BMHS-
nin muddaalarini tatbiq edir.

investisiya amlaklarinin real dayarls dlciilmasi istisna olmagla maliyys hesabatlari ilkin dayar asa-
sinda hazirlanmisdir.

Fond muhasibat ucotunu Azarbaycan muihasibat ucotu standartlarina uygun olaraq Azarbaycan
manati ils aparir. Slava edilmis maliyys hesabatlari Azarbaycan muhasibat ucotu gaydalarina uygun
olan muhasibat geydlari asasinda DSBMUS uygun olaraq hazirlanmisdir.

Fondun aktivlerinin va galirlarinin sksariyyatinin xarici valyuta ils geyds alinmasina baxmayaraq,
Fond hesabatlarin tartibi va amsaliyyatlarinin olctiimasi tclin Azsrbaycan manatindan istifads edir,
bels ki, Fondun butun xarclari va ayirmalari Azarbaycan manati ils hayata kecirilir va ya giymatlan-
dirilir va Fondun maliyys naticalari Azerbaycan manati ils misyyan edilmis illik blidcas ils migayisada
giymatlandirilir.

Dovlat Sektorunda Beynalxalg Muhasibat Ucotunun 4 sayli “Xarici Valyutanin Mazannasindaki
Dayisikliklarin Tasiri” Standartina uygun olaraq, xarici valyuta (ssasan ABS Dollari) ils aparilan ama-
liyyatlar va aks etdirilmis qaliglar Azarbaycan manati ils yenidan giymatlandirilmisdir. Galir va xarclar
ilkin mubadile mazannasina taqriban barabar olan orta aylig mibadils daracasi nazars alinmagla
Azarbaycan manatina cevrilir. Kapital va geyri-pul aktivlari va ohdaliklari amaliyyat glintina quivvads
olan ilkin miibadile mazannasi nazars alinmagla Azarbaycan manatina cevrilir. Pul aktivlsri va ohds-
liklari balans tarixina qlivvada olan mubadils mazannasi nazars alinmagla cevrilir. Azarbaycan mana-
t1ils ifads edilmayan pul aktiv va ohdaliklarinin cevrilmasindan yaranan mazanns manfaati va zarari
amaliyyatlar Uzra muvafiq suratda kreditlasdirilir va ya debetlasdirilir.

Azarbaycan manati Azarbaycan Respublikasindan kanarda tam sarbast donarli valyuta deyildir.
Azarbaycan Respublikasinin daxilinds rasmi mazanna gundalik olarag Milli Bank tsrafinden musy-
yan edilir. Bazar mazannasi resmi mazannadan fargli ola bilsr, lakin farg adatan Milli Bankin nazarst
etdiyi cox kicik parametrlar carcivasinds olur. 31 dekabr 2003-cui il va 2002-ci il tarixlarina rasmi ma-
zannalar, muvafiq olaraq 1 ABS dollari 4 923 Azarbaycan manatina va 4 893 Azarbaycan manatina
barabar olmusdur.

Ehtimal asasinda qiymatlandirma

Bu maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi rahbarlikdan hesabatda sks etdirilan aktivlers, galirlara va
xarclara, daxilolmalara va vasait ayirmalarina tasir edacak prognoz va mulahizalsrin verilmasini talab
edir. Rahbarlik davamli olarag 0z prognoz va mulahizalarini, o cimladan galirin va gozlanilmayan
hallarin aks etdirilmasi ils bagl olanlari giymatlendirir. Rahbarlik 6z prognozlarini bazar xususiyyst-
larinin nazara alindigr muxtalif mulahizalsr asasinda qurur ki, bunlar da muvafiq ssrait daxilinds
magsadauygun hesab edilir va bunlarin naticasi aktivlerin basga manbalardan alds edils bilmayacak
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cari dayari haqginda mulahizaler formalasdirmaga asas yarardir. Faktiki naticalar har hansi mila-
hizalar va sarait carcivasinds bu prognozlardan shamiyyatli deracadas farglans bilar.

Maliyya alatlarinin taninmasi

Maliyya aktivlarinin alisi va ya satisi hesablasma giint muhasibati ils geyds alinir. Hesablasma gu-
nu aktivin Fonda va ya Fond tarafindan catdirilan bir tarixdir. Hesabatin hesablasma tarixi tizre mu-
hasibat a) aktivin fonda koclrilan tarixdan geyds alinmasina b) aktivin Fonddan cixarildigi tarixdan
geyds alinmasina aiddir. Fond ticarsat tarixindan (aktivlarin alisi va ya satisini Fond tarafindsn hayata
kecirdiyi tarix) hesablasma tarixinadsk muddat arzinds aktivin real dayasrinds har hansi bir dayisik-
liyini alds edilmis aktivin muhasibatda aks olundugu ils eyni sakilds geyds almalidir. Real dayarin
dayismasi ilkin dayarls yaxud amortizasiya edilmis dayarla aks etdirilan aktivlar tclin geyds alinmir;
ticarat magsadlari tctin saxlanilan aktivlar tzrs xalis manfast ya zarards; va satis ticin movcud olan
aktivlar Uzra xalis manfaat, zarar yaxud kapitalda geyda alinir.

Maliyys aktivlari va ohdsliklar birinci dafa ilkin dayarls ucota alinirlar. Hemin ilkin dayar verilmis
(alinmis) vasaitin real dayarina (smaliyyat xarclari cixmagla) bsrabar sayilir. Maliyys aktivlerin va
ohdsliklarin sonraki ucotu bu geydin asagidaki hissasinds mizakirs olunur.

Nagd veasaitlar va onlarin ekvivalentlari

Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari kassada olan nagd vasaitlardan, cdama muddati maliyys
hesabatlarinin tarixindan tc ay arzinds tamamlanan ve ya qisamuddstli depozitlar, elaca do 6dema
muddati Uc ay va ya daha az olan, muayysn nagd mablags cevrils bilan va dayarinin dayismasi riski
cuzi olan yuksak likvidli investisiyalardan ibaratdir. Kassada va banklarda olan nagd vesaitlar va
depozitlar ilkin dayars faiz alave olunmagla aks etdirilir.

Kommersiya kagizlari va depozit sertifikatlar

Kommersiya kagizlari va depozit sertifikatlari real dayarla aks etdirilir.

Ticarat Qiymatli Kagizlar

Qiymatlarin qisa muddatli dayiskanliyindan va ya ticarsatcilarin galirindan alds edilon manfast
magsadi il alinmis giymatli kagizlar ticarat giymatli kagizlari kimi tasnif olunur. Ticarst giymatli ka-
gizlari ilkin olarag maliyys alstlarina muvafig olan prinsiplara asasan geyds alinir va sonradan isa ba-
lans tarixina bazar giymatlarina asasan real dayarls yenidan giymatlandirilir. Ticarat giymatli kagizlar
ila amaliyyatlar naticasinds realize olunmus va realiza olunmamis galirlar va zararlar xalis diling galir-
larin hissasi kimi maliyya naticalari hagqginda hesabatlarda geyds alinir. Ticarat giymatli kagizlarindan
gazanilmis galir faiz galiri kimi gostarilir.

Real dayarin muayyan edilmasinds giymatli kagizlarin dayarlari bazarda mubadils olundugu taqg-
dirda son tayin edilmis giymati aks halda, son alis giymati istifads olunur. Bazar giymsatlari movcud
olmadigi va ya Fondun movgeyinin baglanilmasi asasl sakilds bazar giymatlarins tasir edacayi goz-
lanildiyi halda, real dsyar digar bazarlarda satinalinan oxsar alatlarin giymatlarina, yaxud realizs edilo
bilan mablagin rahbarlik tarafindan obyektiv va etibarli giymatlondirilmasina istinadan muayyan
edilir.

investisiya qiymetli kagizlari

Fond 0z investisiya qiymatli kagizlarini iki kateqoriyaya tasnif edir:

— Miuayyan edilmis 6dsma muddati va misayyan odanis tarixi olan va rahbarliyin cdama
muddatina gadar saxlamaq niyyati va imkani olan giymatli kagizlar odasma muddatinin
sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar kimi tasnif olunur, va

— Fond odema muddatinin sonuna gadar saxlanilan va ya ticarat magsadi tUcun saxlanilan
giymatli kagizlar kimi tasnif olunmayan giymsatli kagizlari satis Gctin movcud olan giymatli
kagizlara aid edir. Fond 31 dekabr 2003 va 2002-ci il tarixina satis Uctin movcud olan
giymatli kagizlara malik deyildi.

Fond investisiya giymatli kagizlarini alis vaxti rahbarliyin niyyatindan asili olaraq tasnif edir.

Odsma middstinin sonuna gadar saxlanilan investisiya giymatli kagizlari ilkin olaraq yuxarida

geyd olunan prinsiplera uygun olaraqg, sonradan isa faktiki faiz daracasi metodundan istifads
etmakla amortizasiya olunmus dayari ils olcultr. Aktivlarin dayarinin azalmasi ils slagadar ehtiyatlar
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har hali nazars almagla hesablanir. Odama middatinin sonuna gadar saxlanilan giymsatli kagizlar tz-
ra butln galirlar va zararlar maliyys naticalsri hagqinda hesabatda geyds alinir.

9sas vasaitlar

Osas vasaitlar ilkin dayardan hesablanmis amortizasiya cixildigdan sonra alinan mablagls aks et-
dirilir. Ofis avadanligi, mebel va nagliyyat vasitalari istismar muddsti dord ildan bes iladak hesablan-
magqla barabar hissalarls silinma metodu asasinda amortizasiya edilir. Amortizasiya aktiv istismara
verildikdan sonra novbati ayin birinci giniindan hesablanir. 9mlak, qurgu va avadanliga aid olan tex-
niki xidmat xarclari ¢cakildiyi zaman geyda alinir.

Vasaitlarin daysrinin azalmasi

36 sayli “Vasaitlarin Dayarinin Azalmasi” Beynalxalg Muhasibat Ucotu Standartina uygun olaraq,
Fondun asas vasaitlari, geyri-maddi aktivlari va maliyya aktivlari aktivin cari dayarinin odanils bilma-
masi faktini gostaran har hansi hadisanin va ya dayisikliyin olub-olmamasini misyyan etmak mag-
sadi ils yoxlanilir. Fond giymatlandirmani dayarin azalmasi gostaricilaring, o cimladan aktivin xtsu-
siyyati, ilkin va ya galacak manfaatlilik gostaricisi, habels digar movcud xarici bazar saraiti va ya fak-
torlarina asasan aparir. Amortizasiya gostaricisi oldugda, Fond aktivin cari dayarini onun odanils
bilacak dayari ils (aktivin xalis satis giymati va ya istifadads olan dayari - hansi daha yiiksak olarsa)
muqgayisa edacakdir. Aktivin istifadada olan dayari hamin aktivin galan istismar muddati arzinds
onun davamliistifadasindan va tagdim edilmasindan gozlanilon galacak nagd daxilolmalarin cari da-
yari demakdir; aktivin xalis satis dayari iss aktivin kommersiya smaliyyatinda satisindan (satis xarclari
cixilmagla) alda edila bilan dayaridir. 9gar aktivin odanila bilacak dayari onun cari daysrindan asagi-
dirsa, bu zaman yaranan farq dayarin azalmasi tzrs itki kimi musyyan edilacakdir.

Odanils bilacak dayarin sonradan artmasi dayarin azalmasi tzrs itki geyds alinandan sonra bas
veran hadiss ils bagli oldugu halda, dayarin azalmasi Uzra itki geri gaytarilir. Dayarin azalmasi tzrs
itki yalniz bu sartla geri qaytarila bilar ki, aktivin balans dayari, dayarin azalmasi tzrs itki geyds alin-
madigi taqdirds amortizasiyani cixmagla muayyan edils bilan balans dayarindan artig olmasin.

2003-cl va 2002-ci illards dayarin azalmasi Uzra har hansi xarc misyyan edilmamisdir.

Xalis aktivlar/Kapital

Kocurmalar Fondun hokumat musssisalaring, elacs da hokumsat tarafindan idars edilon musssi-
salara odadiyi vasaitin real dayari ila 6danis tarixinds aks etdirilir. Faktiki kocirma hokumat va hoku-
mat terafindan idara ediloan muassisalerin gondardiyi muracist maktublarinin tasdiq edici ssnadlarls
tasdiq olundugu vaxt hayata kecirilir.

Qacqinlar ve Macburi Kéckinlarls is Uzrs Dovlst Komitasina (“Qacginlar Komitasi”) kociirilms-
lar Fond rahbarliyinin tasdigindan sonra hayata kecirilir.

Baki-Thilisi-Ceyhan layihasi ils alagadar Azsrbaycan Xazinasina kocurulmalsr Fondun BTC Sirka-
tindan nagd vasaitleri gabul etdigi zaman hayata kecirilir.

Dovlat Bldcasina kocurulmalar Prezident Farmanlar tarafindan tasdig edilir v faktiki olaraq
Fond tarafindan kocurulerkan geyds alinir.

Azarbaycan Respublikasinin payina dissn xam neftin va gazin satisindan alds edilan xalis galir
ARDNS-nin Fonda kocurilmali mablaglar barads malumat verarkan Fonda daxilolmalar kimi aks etdirilir.

Azarbaycan Beynalxalg 9maliyyat Sirkati (“ABSS”) tarafindan odanilan icars haqqr va boru
kamari tranzit tariflari odanisleri daxilolmalar kimi aks etdirilir.

Xarici sirkatlarin odadiyi bonus va akrhesabi 6danislar bu ciir ddanislar ARDNS va Fond tarafindan
alindigr zaman ucotda aks etdirilir.

Prezident Fermanlarina uygun olaraq xitamverms va konsessiya sahasindan imtina edilmasi ils
bagli odanisler, elaca da quruda hasilatin pay bolgusu sazislari carcivasinds yerli bazar neftinin
satisindan ARDNS-nin aldigi xalis galir Fondun aktivisrina daxil edilmir.

Yuxarida gostarilan kocirilma va odanislar 1 sayli DSBMUS “Maliyys Hesabatlari Teqdimati“na
uygun olaraq Fondun kapitalinda aks edilir.

Golir va xarclarin aks etdirilmasi

Galir Sirkat tarafindan igtisadi fayda alda edilacayi va galirin etibarli sakilda olcilmasi ehtimali
oldugu halda geyds alinir. Faiz galiri hesablama metodu ils aks etdirilir.
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Xarclar hesablama metodu ils aks etdirilir.

Manfaat vergisi

Qeyd 9-da gostarildiyi kimi, Fond 1 yanvar 2003-cu il tarixindan vergi odayicisi olmusdur.

Miuddati uzadilmis manfasat vergisi, ohdslik metodundan istifads etmakls, aktivlsrin ve chdaslik-
larin vergi bazasi va onlarin maliyya hesabatlari magsadlari Uctin balans dayarlari arasinda balans ta-
rixina movcud olan buttiin muvaqgati farglar Uzra muayyan edilir.

Muddati uzadilmis vergi ohdaliklari vergiya calb edilan butlin muvagqgati farglar tclin misyyan
edilacak. Muddati uzadilmis vergi aktivlari buttin cixilan muvaqqgati fargler, istifads edilmamis vergi
aktivlari va istifads edilmamis vergi ohdaliklarinin galacays kecirilmasi ticlin bu daracads muayyan
edilir ki, cixilan mivaqqati farglerin, istifads edilmamis vergi aktivlari va istifads edilmamis vergi oh-
dsliklarinin galacaya kecirilmasinin istifads edils bildiyi vergiys calb edilan manfastin movcud olmasi
ehtimali olsun.

Muddati uzadilmis aktivlsrinin balans dayari har bir balans tarixinds nazardan kecirilir va vaxti
uzadilmis manfaat vergisi aktivlarinin hamisinin va ya bir hissasinin istifads edilmasi tctn kifayst ga-
dar vergiya calb edilan manfastin movcudlugu ehtimali artiq olmadigi halda azaldilir.

Miuddati uzadilmis manfaat vergisi aktivlsri ve passivlari, balans tarixina glivvads olan va ya asas
etibari ils quivvada olan vergi daracalari va vergi ganunlari asasinda aktivlarin satildigi va ya ohdalik-
larin yerina yetirildiyi muddatda tatbiqg edilan vergi daracalari ila olculir.

Dévlat sosial miidafis fondu

Fond oz iscilari tcun Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Sosial Miidafis Fonduna koctrmalar ha-
yata kecirir.

Yenidan tasnif etma

ovvalki illards hesabatda sks olunmus musyyan mablaglar cari ilin tagdimatina uygunlasdirmaq
maqsadila yenidan tasnif olunub.

3. Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari

31 dekabr tarixina nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari asagidakilardan ibarat olmusdur:

2003 2002
Depozitlar 1437752 998 507
Pul bazari fondlari 254 451 910 876
Kassa va digar bank hesablari 87154 284 477
Milli Bankda ABS Dollari ils bank hesabi 2 308 23320
1781665 2 217 180

Depozitlar

31 dekabr 2003-cu il tarixina Fond faiz daracasi 1,05%-dan 9,5%-dsk olan alti bank depozitina
malik olmusdur. Butun depozitlarin middati 2004-cu ilin yanvarinda basa catib. Bank depozitlari AA
(Standard & Poor's, Fitch) kredit reytingindsn asagi olmayan uzunmuddsatli reytings malik olan
muxtalif banklarda yerlasdirilmisdir. Alti depozitdan ikisi daysri mivafiq olarag 196 920 milyon
Azarbaycan manati va 295 380 milyon Azarbaycan manati olan JP Morgan Chase (London) va Royal
Bank of Scotland bankinda saxlanilan iki Valyutali Depozitlsrdan (Dual Currency Deposit) ibarstdir
va muayyan faiz daracasi muvafig olaraq 9% va 5% taskil edir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina Fond faiz daracasi 1,24%-dan 5%-dak olan sakkiz bank depozitina
malik olmusdur. 28 mart 2003-cl ilds basa catan 97 860 milyon Azarbaycan manati mablaginds
olan depozitdan basqa buttin depozitlor 2003-cu ilin yanvar ayinda basa catib.

Pul bazari fondlari
Pul bazar fondlarina yerlasdirilmis investisiya bu fondlardaki taleb olunan vaxtda odanilan
sshmlardan ibaratdir. Pul bazari fondlari 6z vasaitlarini ABS Dollariils ifads edilmis gqisamuddatli borc
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va borcla bagl sanadlarda (masalan, kommersiya giymatli kagizlari, depozit sertifikatlari va ya aktiv-
larla zamansat verilmis giymatli kagizlar) yerlasdirir. Fonda 6dsnmali faiz va dividendlar ayliq asasda
va ya daha qisa fasilslarle yenidan investisiya edilir.

Kassa ve digar bank hesablari

Azarbaycan Respublikasi Milli Banki va Beynalxalg Bankinda saxlanilan ve Azarbaycan manati ils
ifada edilmis muvafig olarag 42 652 milyon Azarbaycan manati va 624 milyon Azarbaycan manati
mablaginds va Avro va Britaniya funtu ils ifads edilmis Clariden Bankinda (Credit Suisse) saxlanilan
muvafig olarag 17 milyon Azarbaycan manati va 35 milyon Azarbaycan manati mablaginds vasaitlari
istisna olmagla 31 dekabr 2003-cl il tarixina bitln nagd vesaitlar va onlarin ekvivalentlari ABS dol-
lartils ifada edilmisdir. 31 dekabr 2003-cu il muddatinds Fondun Milli Bankda Azarbaycan manati ils
saxladigi hesab Uzra faiz hesablanmir.

31dekabr 2002-ci il tarixina bltlin nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari (Azarbaycan manati il
ifads edilmis va Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda va Beynalxalg Bankinda saxlanilan muva-
fig olarag 20 milyon Azarbaycan manati va 1107 milyon Azarbaycan manati mablaglari istisna ol-
magla) ABS Dollari ils ifada edilmisdir. 31 dekabr 2002-ci il tarixina Fondun Milli Bankda Azarbaycan
manati ilo saxladigi hesab lizra faiz hesablanmamisdir.

Milli Bankda ABS Dollari ila bank hesabi

Fondun Milli Bankda ABS Dollari ila bank hesabi vardir. Milli Bankla Fond arasinda baglanmis mu-
gavilays asasan, Fondun Milli Banka yerlasdirdiyi buttin nagd vasaitler Nyu Yorkun Federal Rezerv
Bankinda saxlanilan xtsusi investisiya hesabina kocurulur. Nagd vasaitlarin xususi investisiya hesabi-
na yerlasdirilmasindan alds edilan galir Milli Bankda bank hesabinda toplanilir va Fond bunlari giin-
dalik olaraq aks etdirir.

4. Ticarat giymatli kagizlar

31 dekabr tarixina ticarat giymatli kagizlari asagidakilardan ibarst olmusdur:

2003 2002

Dovlat giymatli kagizlari 299 937 44744
Maliyya taskilatlarinin giymatli kagizlar 93 997 185 752
Korporativ istigrazlar 81843 30 090
Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari 61398 364 054
SPDR Trust 52 044 -
Beynalmilar taskilat istigrazlari 12 346 19 690

601565 644 330

investisiyalarin idars edilmasi hagqginda sazis asasinda Deutsche Banki, Clariden Banki va Societe
Generale banklarinda saxlanilan 601565 milyon Azarbaycan manati mablaginda ticarat giymatli ka-
gizlari 31 dekabr 2003-cti il tarixina 1,08 %-dan 13,625 % -2 qadar daracalards faiz galiri gatirir. 31 de-
kabr 2002-ci il tarixina vasaitlerin saxlaniimasi hagqinda sazis asasinda Deutsche Bank AG Nyu York
va aktivlarin idara edilmasi hagqginda sazis asasinda Clariden Bankinda saxlanilan 644 330 milyon
Azarbaycan manati mablaginds ticarst giymatli kagizlari 1,177%-dan 7,5%-a gadar daracalsrds faiz
galiri gatirib.

Dovlat giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cl il tarixina dovlat giymatli kagizlari 1,75%-dan 8,75%-2 qadar daracalerds faiz
galiri gatiran va 2004-cl ilin sentyabrindan 2011-ci ilin aprelinadak muddat arzinds basa catan ABS
xazinadarliq istigrazlarindan, habels Avropa va Asiya hokumsatlari tarafindan buraxilan istigrazlar-
dan ibaratdir. Dovlst giymsatli kagizlari Fondun investisiyalarinin idaraedicilari olan Clariden Banki va
Deutsche Bank AG tarafindan alinir va saxlanilirdi.

31 dekabr 2002-ci il tarixina dovlat giymatli kagizlari 2,125%-dan 3,25%-a qadar daracalarls faiz
galiri gatiran va 2004 oktyabrindan 2007-ci ilin avqust ayinadsk muddatds basa catan ABS xazina-
darliq istigrazlarindan ibaratdir.
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Maliyys taskilatlarinin qiymatli kagizlari

31dekabr 2003-cu il tarixina maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlari Deutsche Bank SSD, KFW va
digar Avropa banklari tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalardan ibaratdir. Bu
giymatli kagizlar 1,17%-dan 7%-a qadar daracalarls faiz galiri gatirir va 2004-cdi ilin iyulundan 2008-
ci ilin oktyabrina gadar middat arzinds basa catir.

31dekabr 2002-ci il tarixina maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlar 2,875%-dan 7,125%-a gadar
daracalarls faiz galiri gatiran va 2003-cu ilin yanvarindan 2005-ci ilin dekabrinadsk muddat arzinda
basa catan Landwirtschaftliche Rentenbank, KFW, Credit Suisse Finance va digar Avropa banklari
tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarinda investisiyalardan ibaratdir.

Korporativ giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cl il tarixina korporativ giymatli kagizlar 1,211%-dan 6,25% -2 gadar daracalarls
faiz galiri gatiran va 2006-ci ilin oktyabrindan 2008-ci ilin mayinadsk middst arzinds basa catan
Brystol-Myers Squibb Sirkati, Morgan Stanley va digar Avropa va Amerika sirkatlari tarafindan
buraxilmis borc giymatli kagizlarinda investisiyalardan ibaratdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina korporativ giymatli kagizlar 2,75%-dan 6%-a qadar daracalarle faiz
galiri gatiran va 2003-ci ilin fevralindan 2006-ci ilin oktyabrinadek muddat arzinds basa catan
Amerika va Avropa taskilatlari tarafindan buraxilan istigrazlardan ibaratdir.

Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cu il tarixina Amerika agentliklarinin giymatli kagizlar investisiyalari 1,875%-dan
2,75%-3 qadar daracalerls faiz galiri gatiran va 2006-ci ilin martindan 2006-ci ilin dekabrinadak
muddat arzinds basa catan Fannie Mae, Freddie Mac va Federal Home Loan Banks banki tarafindan
buraxilmis istiqrazlardan ibaratdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina Fond tarafindan saxlanilan Amerika agentliklarinin giymatli kagizlar
investisiyalari 2%-dan 4,85%-a gadar daracalarle faiz galiri gstiran ve 2003-cl ilin noyabrindan
2007-ci ilin iyulunadak muddat arzinds basa catan Fannie Mae va Federal Home Loan Banks banki
tarafindan buraxilmis istigrazlardan ibaratdir.

SPDR Trust

31 dekabr 2003-ci il tarixina Fond 95 000 SPDR Trust (Standart & Poor’s) sshmlsrina malik idi.
SPDR ticarst mubadils fondu olarag Umumilikds Standard & Poor’s 500 index-nin giymatlarini va
galir daracalarini aks etdirmak magsadila yaranmisdir.

31 dekabr 2002-ci il tarixina saxlaniimis SPDR Trust sshmlari movcud deyildi.

Beynalmilar taskilatlarin istiqrazlar

31 dekabr 2003-cli il tarixina beynalmilar taskilat istiqrazlari muvafiq olaraq 2,35%-dan 2,375%-
9 gadar daracalerle faiz galiri gatiran ve 2006-ci ilin aprelinds va 2006-ci ilin martinda basa catan
Avropa investisiya Banki va Asiya inkisaf Banki tarafindan buraxilan istigrazlardan ibarat idi.

31 dekabr 2002-ci il tarixina Fond tarafindan saxlanilan coxtarafli istigrazlar mivafiq olaraq
5,5%-dan 5,625%-a gadar daracalarls faiz galiri gatiran va 2003-cl il fevral va 2003-cu il martinda
basa catan, Beynslxalg Maliyya Korporasiyasi va Beynalxalg Yenidanqurma va inkisaf Banki
tarafindan buraxilan istigrazlardan ibarat idi.

5. investisiyalarin idars edilmasi haqqinda sazislar

31 dekabr 2003-cli il tarixina Fond etibarli beynalxalq maliyys taskilatlarinda investisiyalarin idars
edilmasi hagqinda sazislar asasinda 802 804 milyon Azarbaycan manati saxlayib (31 dekabr 2002-ci
il tarixina - 320 746 milyon Azarbaycan manati).

6. Digar qisa muddatli investisiyalar

31 dekabr 2003-cu il tarixina digar qisa muddastli investisiyalar asagidakilardan ibarat olmusdur:

- 1,8%-dan 1,2%-a gadar daraca faizi il galir gatiran va 2004-cd ilin yanvarindan 2004-cu
ilin avqustunadsk muddat arzinds basa catan, 209 212 milyon Azarbaycan manati dayarinda
olan Societe Generale bankinda investisiyalarin idars edilmasi hagginda sazis ssasinda
saxlanilan kommersiya kagizlarina ve depozit sertifikatlarina investisiyalar; va

= 4,995% daracali galir gatiran va 26 iyun 2004-cU il tarixinda basa catan 98 460 milyon
Azarbaycan manati mablaginds depozit.

31 dekabr 2002 tarixina digar qisa middatli investisiyalar movcud deyildi.
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7. Gdema miiddatinin sonuna gadar saxlanilan qiymatli kagizlara investisiyalar

31 dekabra odsma muddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar asagidakilardan ibarst
olmusdur:

2003 2002
Maliyya taskilatlarinin giymatli kagizlari 1033 387 513 765
Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari 270734 -
1304 121 513 765

Maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cl il tarixina 0desma muddatinin sonuna gadar saxlanilan maliyys taskilatlarinin
giymatli kagizlari 1%-dan 8,5%-a gadar daraca ila faiz galiri gatiran va 2008-ci ilin martindan 2013-
cu ilin iyulunadek muddst arzinds basa catan 1 033 387 milyon Azarbaycan manati dayarinda
maliyya taskilati istigrazlarindan ibarat olmusdur.

Sazis asasinda 31 dekabr 2002-ci il tarixina 513 765 milyon Azarbaycan manati mablaginds
odama muddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar 1,5%-dan 5,35%-dsk sabit daracs ila
faiz galiri gatiran va 2005-ci ilin oktyabrindan 2009-cu ilin dekabrinadsk miiddat arzinds basa catan
maliyya taskilatlar giymatli kagizlarinda investisiyalari aks etdirilib. 31 dekabr 2002-ci il tarixindan
sonra bu giymatli kagizlar nominal dayarla maliyys taskilatlari tarafindan odanilarak aliniblar.

Amerika agentliklarinin qiymatli kagizlari

31 dekabr 2003-cu il tarixina Fondun 2,375%-dan 8,5%-a qadar daracali faiz galiri gatiran va
2007-ci ilin iyunundan 2013-cl ilin mayinadsk middat arzinds basa catan Amerika agentliklarinin
buraxdigr giymatli kagizlara investisiya qoyulmus 270 734 milyon Azarbaycan manatina malik idi.

31 dekabr 2002-ci il tarixina 0dama muddatinin sonuna gadar saxlanilan Amerika agentliklarinin
giymatli kagizlarina investisiyalar movcud deyildi.

31dekabr 2003-cli il tarixina butin giymatli kagizlarin uzunmuddatli kredit reytingi AA (Standard
& Poor’s) reytingindan asagi olmamis va ABS dollari va Avro ila ifads edilmisdir. 31 dekabr 2002-ci il
tarixina biittin giymatli kagizlarin uzunmiddatli kredit reytingi AA (Standard & Poor’s) reytingindan
asagl olmamis va ABS dollari ils ifads edilmisdir.

8. Osas vasaitler

31 dekabr 2003-cu va 2002-ci il tarixlarinda basa catan illar tizrs asas vasaitlarin tahlili asagidaki
cadvalda gostarilmisdir:

Nagliyyat Ofis Mebel Basa catdinlmamis Comi
vasitaleri avadanhgi tikinti
Balans dayeri
31 dekabr 2002 157 175 60 762 1154
Slavalar - 65 96 2352 2513
Omaliyyata buraxilan aktivlsr - 762 - (762) -
31 dekabr 2003 157 1002 156 2352 3 667
Yigilmis amortizasiya
31 dekabr 2002 (22) (25) (15) - (62)
Amortizasiya xarci (34) (75) (9) (30) (148)
31 dekabr 2003 (56) (100) (24) (30) (210)
Xalis qaqiq dayari:
31 dekabr 2003 101 902 132 2322 3 457
31 dekabr 2002 135 150 45 762 1092
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Nazirlar Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Ssrancamina uygun olaraq, avvallar Mada-
niyyat Nazirliyinin hesablarinda aks olunan, xalis balans dayari 390 milyon Azarbaycan manati olan
inzibati bina Fonda kocuriilmusdir. Kocurilmis aktivin real bazar dsysri movcud olmadigr tcin,
Fond bu binani 17 sayl “©mlak, Qurgu ve Avadanlig” DSBMUS-nin icaza verdiyi kimi maliyys vaziy-
yati hagginda hesabatina daxil etmamisdir. Mustaqil giymatlayici bu koclrilmus aktivin real dayarini
muayyan etdikdan sonra aktiv maliyys naticalari hagginda hesabata daxil edilacakdir.

Basa catdirilmamis tikinti Fondun inzibati binasi il alagadar 2 352 milyon Azarbaycan manati da-
yarinda barpa xarclarindan ibaratdir.

9. Manfaat vergisi

Manfaat vergisi Dovlst Blidcasina odanilmali cari vergidan ibarst idi. Yuxarida geyd edildiyi kimi
1 yanvar 2003-cl il tarixindan baslayaraq Vergi Macallasina edilan duzalislara uygun olarag Fondun
galiri manfaat vergisina calb olunur. Manfaat vergisinin il arzinds hesablanmis mablagi 45 446 mil-
yon Azarbaycan manati mablaginds olmusdur. Manfaat vergisi xarclari vergidan avval alds edilmis
alava vasaita 25% tatbiq etmakle hesablanmisdir. Fond 31 dekabr 2003-cu il tarixina muddati uza-
dilmis vergilara malik deyildi clinki onun vergi ve muhasibat yazilari arasinda muvaqqgati farglar mov-
cud deyildir.

10. Daxil olmus vasaitlar

31 dekabr 2003-cu va 2002-ci il tarixlarinds basa catan illar Uzra daxilolmalar asagidaki kimi
olmusdur:

Manfast neftinin Boru icare Akrhesabi Bonus Comi
satisindan kamari haglan odanisler 6damalari
odanilan galir tranzit
(tutulmus mablag tariflori
cixilmaqla)
2003-cii ilds
daxilolmalar 909 624 68 767 586 94 556 288 194 1361727
2002-ci ilda
daxilolmalar 972 966 61681 2 329 52704 - 1089 680

909 624 milyon Azsrbaycan manati dsysrinds daxilolmalar 2003-cu ilds ARDNS tarafindan
edilib va manfaat neftinin satisindan alds edilan vasaitlarinds Azarbaycan Respublikasinin payini aks
etdirir (2002-ci ilds 972 966 milyon Azarbaycan manati).

586 milyon Azarbaycan manati taskil edsn icars hagqi (2002-ci ilds 2,329 milyon Azarbaycan
manati mablaginds) 7 fevral 2003-cl il tarixli 849 sayli “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft
Fondunun faaliyystini tanzimlayan bazi ganunvericilik aktlarinda dayisikliklarin edilmasi hagginda”
Prezident farmaninin qivvaya minmasindan avval daxil olub va muihasibat sisteminda aks olun-
musdur.

11. Fond tarafindan edilan kociiriilmalar
Dévlat Biidcasina kociiriilmalar

27 yanvar 2003-cu il tarixli Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 848 sayl “2003-cu il Ucun
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun Budcasi hagginda” farmanina uygun olaraq Dovlst
budcasina kocurilmus 500 000 milyon Azarbaycan manati va 33 000 milyon Azarbaycan manati
mablaginda alava dayar vergisindan ibaratdir.

2002-ci ilds Fond tarafindan Dovlst Bidcasina hec bir kocurilmalsar olmamisdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Baki-Thilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemeari Layihasinds
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin istirak payinin Maliyyslasdiriimasi hagginda” 30 iyul
2002-ci il tarixli 739 sayli Fermanina uygun olaraqg, Fond Bakidan Gurcustan arazisindan kecmakla
Turkiyanin Araliq denizinds Ceyhan limanina gadar Ssas ixrac Boru Kemarinin (“BTC layihasi”) tikin-
tisi Ucun talab ediloan maliyya vasaitlarinin bir hissasini tamin etmalidir. 739 sayli Farmanla Fondun
maliyya ehtiyatlarindan boru kamarini maliyyalasdirmak Uctn istifads edilmasina icazs verilir.
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Azarbaycan Respublikasinin igtisadi inkisaf Nazirliyi (“liIN”) Azsrbaycan (BTC) Limited sirkati
vasitasila neft kamari konsorsiumunda (“BTC Sirkati”) 25 faiz payina sahibdir.

BTC Sirkati layiha dayarinin 30%-dak hissasini istirakcilarin, o ciimladsn Amerada Hess (BTC)
Limited, Azerbaijan (BTC) Limited, BP Pipelines (BTC) Limited, ConocoPhillips (BTC) Limited, Eni BTC
Limited, INPEX BTC Pipeline, Limited, ITOCHU Qil Exploration (BTC) Inc., Statoil BTC Caspian AS,
TOTAL (BTC) Limited, Turkish Petroleum BTC Ltd., Unocal BTC Pipeline, Ltd., BTC International
Investment Company sirkatlerinin kapital goyuluslari hesabina tamin etmak, galan 70%-i iss
beynalxalg maliyys taskilatlarindan, ixrac kredit agentliklsrindsn va 6zal banklardan calb etmak
niyyatindadir.

Fondun Azarbaycan Respublikasi Prezidenti tarafindan tasdiq olunan 2003-cu il Uctin bidcasina
uygun olaraq Fond iiN-in Azarbaycan (BTC) Limited sirkatina qoydugu kapital investisiyasinin 70% -
ni maliyyalasdirmasini davam edir.

2003-cl il arzinds IIN-in payini Azarbaycan (BTC) Limited sirkatinin maliyyslasmasi lictin Fond
Azarbaycan Xazinadarligina 0z kapitalindan 284 918 milyon Azarbaycan manati kocirmusdur.
2002-ci ilds BTC sirkati tctin Fondun kapitalindan hec bir kocurilmsalar olmamisdir.

Qacqinlar Komitasina kéciiriilmalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 22 avqust 2001-ci il tarixli 562 sayl va 7 sentyabr 2001-ci
il tarixli 577 sayli Fermanlarina uygun olaraq Fond terafindan Dovlat Qacqinlar Komitssina 89 999
milyon Azarbaycan manati mablaginds kocurilmuisdir (2002-ci ilds 188 653 milyon Azsrbaycan
manati).

12. Omaliyyat xarclari

1 noyabr 2002-ci il tarixli 811 sayli Farmana dayisikliklar edan Azarbaycan Respublikasinin Prezi-
dentinin “Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondunun 2003-cu il U¢un budcasi hagqinda” 27
yanvar 2003-cU il tarixli 848 sayli Fermanina uygun olarag Fondun 2003-cl il Gictin amaliyyat xarclari
5 338 milyon Azarbaycan manati mablaginds muayyan edilmisdir. 2003-cu ilds Fond 1 989 milyon
Azarbaycan manati mablaginds amaliyyat xarclari cakmis ve asas vasaitleri alds etmak Ucun 2 513
milyon Azarbaycan manati xarclamis, bununla da, comi faktiki xarclari 4 502 milyon Azarbaycan
manatina barabar olmusdur.

13. Riskin idara edilmasi siyasati

Riskin idara edilmasi Fondun faaliyyatinin vacib elementidir. Kredit risklari va faiz daracalarin va
xarici valyuta mazannalarinin bazarda dayismasi risklari Fondun amsaliyyatlarina maxsus olan
risklardir. Fondun riskin idaraolunmasi prinsiplari asagida gostarilmis risklarla slagadar yekun tasviri
verilib.

Fond ozlinin nagd vasaitlari va onlarin ekvivalentlari ils bagh kredit riskina maruz gala bilar.
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermani ils tasdiq edilmis
Qaydalara uygun olaraq, Fond kredit riskini 6z vasaitlarini uzunmtddatli kredit reytingi A (Standard
& Poor's, Fitch) va ya A2 (Moody’s) reytingindan asagi olmayan maliyysa qurumlarinin maliyya
alstlarinda yerlasdirmakls idara edir. Fondun aktivlsrinin idars edilmasi va giymatli kagizlarin saxlan-
masi kredit reytingi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) va ya Aa3 (Moody’s) reytingindan asagi olmayan
maliyya qurumlari tarafindan hayata kecirilir. Fond kliring bank hesablarini Azarbaycan Respublika-
sindan kanarda kredit reytingi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) ve ya Aa3 (Moody's) reytingindan
asagi olmayan banklarda saxlayir.

Fond 0z vasaitlarini hamcinin Milli Bankda yerlasdirir ki, bu vasaitler ds avtomatik olarag Nyu
Yorkun Federal Rezerv Bankinda olan xususi investisiya hesabina kocurulir. Fondun investisiya stra-
tegiyasinin magsadi, prioritet sirasi ila, kapital mablagin tahltkasizliyinin tamin edilmasindan va go-
runmasindan, riskin diversifikasiyasindan va galirlilik daracasinin ragabatli seciminin tamin edilma-
sindan ibaratdir.

Fond xarici valyuta mazannalarinin dayismasinin maliyya vaziyyatina va nagd vasaitlarinin axinina
tasiri riskina maruzdur.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2003-
cu il budcasinin icrasi ils bagli bazi tadbirlar haqqinda” 27 yanvar 2003-cu il tarixli 1134 sayli Ssranca-
mina uygun olaragq Fondun investisiya portfeli valyuta mazannasinin dayismasi riskini azaltmaq
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maqsadila diversifikasiya edilib ABS dollari (60 - 70%), Avro (25 - 35) va Britaniya Funtu (0 - 10%)
ibarat olacaqdir.

31 dekabr 2003 va 2002-ci il tarixlarina butiin depozitler, giymatli kagizlar, nagd vasaitlar va sair
bank hesablari, elace da Milli Bankda ABS Dollari ils bank hesabi faizli oldugu Ucln faiz dsracssi
riskina maruz galirdi. Qiymatli kagizlar tzra dayiskan faiz bir ildan az olan intervallarla yenidan
giymatlandirilir. Ticarat giymatli kagizlari Gzra muayyan edilmis faiz maliyys alstlarinin middstinin
sonuna gadar dayismir.

Fondun aktivlsrinin va ohdaliklarinin cografi comlasmasi asagidaki cadvalds 6z aksini tapmisdir:

2003 2002
Azarbaycan  Avropa ABS Comi Azarbaycan  Avropa ABS Comi

Aktivler:
Nagd vasaitlar

va onlarin

ekvivalentlari 45585 1731750 4330 1781665 171272 1775536 270372 2217180
Ticarat giymatli

kagizlari - 549 521 52 044 601565 - 280618 363712 644330
Digar gqisamuddatli

investisiyalar 98 460 209 212 - 307 672 - = = -
Alinmali faizlar - 6 170 14787 20 957 - 4828 6 860 11688
Fonda daxil olmali

vasaitlar 5186 - - 5186 979 - - 979
Digar cari aktivler 269 - - 269 - - - -

149500 2496 653 71161 2717314 172251 2060982 640944 2874177

Odama muddatinin
sonuna gadar

saxlanilan
investisiyalar = = 1304121 1304121 - = 513 765 513 765
Osas vasaitlar, xalis 3457 - - 3457 1092 - - 1092
Qeyri maddi aktivlar 156 - - 2156 163 - - 163
3613 - 1304121 1307734 1255 - 513765 515020
153113 2496 653 1375282 4025048 173506 2060982 1154709 3389197
Ohdaliklar:
Dovlat Budcasi Uzra
kreditor borclari 55 977 - - 55 977 - - - -
BTC layihasi tclin
Azarbaycan
Xazinadarligr tizra
kreditor borcu = = = - 15 276 = = 15 276
Digar cari ohdaliklar 946 - - 946 - - - -
56 923 - - 56 923 15 276 - - 15 276
Xalis galiq 96190 2496653 1375282 3968125 158230 2060982 1154709 3,373 921
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Fondun xarici valyuta mazannasinin dayismasi riski asagidaki cadvalda gostarilir:

2003 2002
Azarbaycan Avropa Comi Azarbaycan Avropa Cami

Aktivlar:
Nagd vasaitlar va onlarin

ekvivalentlari 1738389 43 276 1781665 1127 2216 053 2217180
Ticarat giymatli kagizlar - 601565 601565 - 644 330 644 330
Digar qisamuddsatli investisiyalar 98 460 209 212 307 672 - - -
Alinmali faizler - 20 957 20 957 - 11688 11688
Fonda daxil olmali vasaitlar - 5186 5186 - - -
Digar cari aktivlar - 269 269 - - 979

1836 849 880 465 2717 314 1127 2873050 2874177

Odsma miiddatinin sonuna

gadar saxlanilan investisiyalar - 1304121 1304121 - 513 765 513 765
Osas vasaitlar, xalis 3 457 - 3 457 1092 - 1092
Qeyri maddi aktivlar 156 - 156 163 - 163

3613 1304121 1307734 1255 513 765 515 020

1840462 2184586 4025048 2382 3386815 3389197

Ohdaliklar:

Dovlst Bidcasi Uzra

kreditor borclari 55 977 = 55 977 = - -
BTC layihasi tictin

Azarbaycan Xazinadarlig

uzra kreditor borcu - - - - 15 276 15 276
Digar cari ohdaliklar 946 - 946 - - -
56 923 - 56 923 - 15 276 15 276

Xalis gahq 1783539 2184586 3968 125 2382 3371539 3373921

Yuxaridaki cadvalds sarbast donarli valyutalar ABS dollari, Britaniya Funtu va Avro ila aks edilib.

14. Maliyys alstlarinin real dayari

Real dayar macburi yaxud lagv etma ila alagadar satis istisna olmagla muvafiq malumata malik
olan va niyyatli taraflar arasinda ragabatli smaliyyatda avazins alstin mibadils olunmasi mimkun
olan mablag kimi geyd olunur. Real dayar muayyan edilarkan cari igtisadi saraitler ve alata xarakterik
olan xususi risklar nazars alinmalidir. Burada aks olunmus giymatlar Fondun xususi bir alatininin tam
bazar mubadilasinda satisindan mablaglari alds eds bilacayini gostarmir.

Fond maliyys alatlarinin real dayarinin giymatlandirilmasinds asagidaki metod va farziyyalardan
istifada edir:

— Bir ay arzinds bitan aktiv va ohdsliklarin real dayari onlarin nisbatan gisa muddat arzinds

bitmasina gora taxminan balans dayarina barabardir;

— Daha uzun muddatli depozitlarin, faiz daracalari bazar daracalarini aks etdirdiyi Uctin onlarin

real dayarlari taxminan balans dayarlarina barabardir.

31 dekabr 2003-ct va 2002-ci il tarixlarine odanilma muddatinin sonuna gadar saxlaninan
investisiyalarin real dayarlari muvafig olaraq 1293 942 milyon Azarbaycan manati va 513 765 milyon
Azarbaycan manati mablaginda taxminlasdirilir. Bu mablaglar 39 sayl “Maliyya Alatlari: Aciglama va
Taqdimetma” Beynalxalg Muhasibat Ucotu Standartina uygun olaraq aciglanir va maliyys hesabat-
larinda gostarilan mablaglars barabar deyildir.
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15. 9laqgali taraflar

31 dekabr muddsti tizrs alagali taraflarls razilasma asagidakilardan ibaratdir:

olaqali taraf olaqgali taraflardan olaqgali taraflara Olaqgali taraflars
daxilolmalar kocariilmaler kreditor borclari
Qacqinlar komitasi - 89 999 -
Azarbaycan Xazinadarligi 320752 616 615 -
Dovlat Budcasi - 522 469 55 977
ARDNS 909 624 - -

Fond Qacginlar Komitasina 89 999 milyon Azarbaycan manati mablaginds vasait koctirmusdur.

Azarbaycan (BTC) Sirkati tictin [IN-in istirak payini maliyyslesdirmak magsadi ils 320 752 milyon
Azarbaycan manati mablaginds vasait Azarbaycan Xazinadarligindan gabul edilmisdir.

lIN-nin Azarbaycan (BTC) Limited sirkatinds istirak payinin maliyyslasdirmasi magsadils 616 615
milyon Azarbaycan manati mablaginds Azarbaycan Xazinadarligindan Fonda koctrilmusdur.

522 469 milyon Azarbaycan manati mablaginds Dovlat Budcasina kocurulmalar 11 sayll Qeydds
tasvir edilan 500 000 milyon Azarbaycan manati mablaginda Dovlst Budcasina kocurulmadan,
10 000 milyon Azarbaycan manati mablaginds 9DV va 12 469 milyon Azarbaycan manati mablagin-
da galir vergisi koclrulmalarindan ibaratdir.

Dovlat bidcasina olan 55 977 milyon Azarbaycan manati mablaginds kreditor borc 32 977 milyon
Azarbaycan manati va 23 000 milyon Azarbaycan manati mablaglarinds muvafiq olarag manfaat
vergisi va ©DV ucun kreditor borcundan ibaratdir.

909 624 milyon Azarbaycan manati mablaginds vasait ARDNS tsrafinden manfast neftin
satisindan alds edilan vasaitlards Azarbaycan Respublikasinin payini aks etdirir.
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