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Musteqil Auditorlarin Rayi

Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fonduna

Biz Azerbaycan Respublikasi Doévlet Neft Fondunun (*‘Fond’’) bu reye slave edilmis 31
dekabr 2004-cu va 2003-cu il tarixlerine maliyye veziyysti hagainda hesabatinin ve
hemin tarixlerde basa catmis iller Uzre maliyye naticeleri, xalis aktivierde deayisiklikler ve
nagd vesaitlerin axini hagainda muvafig hesabatlarnin audit yoxlamasini kegirdik.
Maliyye hesabatlannin hazirlanmasi U¢ctn Fondun rehberliyi mesuliyyat dasiyir. Bizim
vezifemiz apardigimiz audit yoxlamalar esasinda maliyye hesabatlarn Uzre rey ifade
etmakdir.

Audit yoxlamalarn Beynsixalg Audit Standartlarna uygun suretde aparilib. Bu stan-
dartlara uygun olaraqg, bizden auditin planlasdinimasini ve aparimasini maliyys
hesabatlannda ssasli tshriflere yol veriimadiyine amin olacaq terzds hsayata
kecirmak teleb edilir. Audit yoxlamasina maliyye senadlerinde gdsterilen regemleri ve
aciglamalar tesdig eden faktlarnn se¢cmae ssasinda teftis ediimesi daxildir. Audit yoxla-
masl hemginin istifade edilmis muhasibat prinsiplerinin ve rehbaerliyin verdiyi muhum
prognozlarin, elsce ds hesabatin Umumiyystle teqdim edilmasinin  giymat-
lendirilmasini nezards tutur. Hesab edirik ki, apardigimiz audit yoxlamalan bize 6z rayi-
mizi ifade etmak UguUn kifayet geder asas verir.

Fikrimizce, yuxanda gésterilon maliyye hesabatlan Fondun 31 dekabr 2004-cu ve
2003-cU il tarixlerine maliyye veziyyatini ve hemin tarixlerde basa ¢atmis iller tizre ma-
liyye naticalerini ve nagd vesaitlerin axinini Dévlet Sektorunda Beynalxalg Muhasibat
Ucotu Standartlarna uygun olaraqg, bitin muhdm aspektler tzre dizgun sks etdirir.

Ervdt ¥ N bl (23) BV,

05 may 2005-ci il

Dovlet Neft Fondunun 2004-cl ilde maliyys faaliyyati hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Maliyye Hesabatlari

Maliyys Vaziyyati haqqinda Hesabatlar
(Basqa clir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati ila ifada edilmisdir)

Qeyd 31 dekabr,
2004-cu il 2003-cii il
AKTIVLOR
Cari aktivler
Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 3 2360 251 1781665
Ticarat giymatli kagizlari 4 658 707 601565
Alinmali faizlar 20 205 20957
Fonda daxil olmali vasaitlar 12 492 5186
Digar qisamuiddatli investisiyalar - 307 672
Digar cari aktivlar 15 269
Cami cari aktivlsr 3 051670 2717 314
Uzunmuddatli aktivlar
Odama muddatinin sonuna gadar
saxlanilan giymatli kagizlar 6 1687 918 1304 121
Ssas vasaitler, (xalis) 7 10 635 3457
Qeyri-maddi aktivler, (xalis) 199 156
Digar aktivler 964 -
Cami uzunmuddatli aktivler 1699 716 1307734
Cami Aktivlar 4751386 4025048
OHDSLIKLSR
Cari 6hdaliklsr
Dovlat Budcasi Uzra kreditor borcu 14 15 832 55977
Digar cari 6hdaliklar 812 946
Cami Ohdaliklar 16 644 56 923
Xalis Aktivlar 4734742 3968 125
XALIS AKTIVLOR / KAPITAL
Kapital gqoyulusu 4294713 3563024
Yigilmis alava vasait 440 029 405 101
Cami Xalis Aktivler / Kapital 4734742 3968 125

Maliyya hesabatlari ila bagl slavs edilan qeydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidlir.
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Maliyys Naticalari hagqinda Hesabat Xalis Aktivlarda Dayisikliklar haqqinda Hesabatlar
(Basqa ctir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati il ifada edilmisdir) e i e e e e A e AR meme e e e s
Qeyd 31 dekabr tarixinda bitan Qeyd Daxil olmus SGITS Comi
Ans-ahil zopiscull vasait alave vasait
LB EHEE 31 dekabr 2002-ci il tarixina qaliq 3104 828 269093 3373921
Faiz galiri 118 81 86382
Pul bazari fondlarindan alda edilmis galir 15 870 16 969 ok alndl ellis vesefiEy 9 1361727 _ 1361727
Xalis diling (zararlari) / galirlari (42 922) 12 896 Dévr lizrs alds ed'ilmis walis
Mazanna fargindsn yaranan galir - 67196 Slava vesait ’ — 136 008 136 008
Coami amaliyyat galiri 91759 183 443 Dovlat Budcasina koglirilmiis
vasaitlar 10 (533 000) - (533000)
Omaliyyat xarclari AzBT(_Z ila alagadar kocurilmis
Bank korisyon hagari i w5 vasaitlar - 10 (280 532) - (280 532)
Omak haqqi, mavaciblar va iscilara miavinatlar 647 398 Aislgficjg‘rglgiljrz/l\;) lllﬂoariki)tirslirligckunlarm
Kommunikasiya xarclari 298 24 kocirtimils vasaitlor 10 (89 999) - (89999)
Kohnalma / amortizasiya 1250 148
Pesakar xidmatlar 435 160 31 dekabr 2003-cii il tarixina qaliq 3563024 405101 3968125
Ezamiyyat xarclari 248 14
Nasriyyat haglari 30 40 Fonda daxil olmus vasaitler 9 1522 641 - 1522641
Digar amaliyyat xarclari 658 259 Dévr lizrs slds edilmis xalis
Qiymeatli kagizlarin macburi avaz leve vesait ’ _ 34 928 34 928
etdirilmasindan zararlar 6 16 224 - " . ) e
) Dovlat Biidcasina kocurilmis
Mazanna fargindan yaranan zarar 13 258 - - 10 (650 000) _ (650 000)
Cami amaliyyat xarclari 33749 1989 AzBTC ils alagadar kocirlilmis
: =— : vasaitlar 10 (89 000) = (89 000)
Vergilordan avval alds edilmis alava vasait 58 010 181454 L _
AR Qacqinlarin va Macburi kdckiinlarin
Manfoat - 8 23082 45 446 islori tizra Dovlat Komitasina
SR ST Kéciirilimiis vasaitlar 10 (51952) - (51952)
Il Gizra alda edilmis xalis alaves vesait 34928 136 008
31 dekabr 2004-cii il tarixina galiq 4294713 440 029 4734742

Maliyya hesabatlari ila bagh slavs edilan qeydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir. Maliyya hesabatlari ila bagl slavs edilan qeydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Dovlet Neft Fondunun 2004-cl ilde maliyys faaliyyati hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Nagd Vasaitlarin axini hagqinda Hesabat
(Basqa ctir geyd edilmadiyi halda mablaglar milyon Azarbaycan manati il ifada edilmisdir)

Qeyd  31dekabr tarixinda bitan
2004-ciiil  2003-ci il

Omsaliyyat faaliyystindan nagd vasait axin::
Vergilardan avval alava vasait 58 010 181454
Olava vasaiti amaliyyat faaliyystindan alds edilmis xalis

nagd vasaitls lzlesdirmak magsadi ils aparilmis tashihlar:

Faiz galiri (124 968) (105 074)

Ssas vasaitlarin/qeyri-maddi aktivlarin

_kéhnalmasi/amortizasiyasi 1250 148

Odama muddatinin sonuna gadar saxlanilan

investisiyalar Uzra premiumun amortizasiyasi 6212 -

Qiymatli kagizlarin macburi avaz edilmasindan zararlar 16 224 -
Mazanna fargindan yaranan zarar / (manfaat) 3258 (67196)
Osas vasaitlarin silinmasindan yaranan zarar (34) -
Omaliyyat aktivlsrinds va ohdaliklarinds dayisikliklar:

Ticarat gqiymatli kagizlari (57 676) 50 745

Digar qisamiddatli investisiyalar 307 672 (307 672)

Digar cari aktivlsr 269 (4 476)

Digar cari dhdaliklar (1098) 946
Alinmis faiz 125143 95 805
Alinmis dividendlar 577 -
Odanilmis manfaat vergisi (40 227) (12 469)
Omaliyyat faaliyyatindan alda edilmis /

(istifads edilan) xalis nagd vasaitlar 294 612 (167 789)
investisiya faaliyystindan nagd vesaitlsrin axini:
Odama muiddsatinin sonuna gadar saxlanilan giymsatli kagizlarin

satilmasi va 6danilmasindan alds edilmis nagd vasait 6,13 171795 -
Odama muddsatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli

kagizlarin alinmasi 13 (577 119) (787 038)
omlak va avadanligin alinmasi 13 (576) (2513)
Qeyri-maddi aktivlsrin alinmasi (56) -
investisiya faaliyyatinda istifads edilan nagd vasaitlar (405 956) (789 551)

Maliyys faaliyystindan nagd vasaitlarin axini:
Daxilolmalar 1507 530 1361727

AzBTC sirkatindan alinmis vasaitlar 320752
AzBTC sirkati Uclin Azarbaycan Xazinadarligina

kocurilmus vasaitler (94 619) (616 615
AzBTC sirkati tarafindan geri koclrilmis vasaitlar 5619 -
Dovlat Blidcasina vasait koclirmalari (650 000) (510 000)
Dovlst Qagginlar Komitasina vasait koglirmalari (74 952) (89 813)
Maliyys faaliyyatindan alds edilmis xalis nagd vasaitlar 693 578 466 051
Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlarinin xalis artmasi/(azalmasi) 582234 (491289)
Mazanna dayisikliklarinin nagd vasaitlera

va onlarin ekvivalentlarina tasiri (3 648) 55774
Dovriin avvaline nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 3 1781665 2217180
Dovriin sonuna nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari 3 2360 251 1781665

Maliyya hesabatlari ila bagl alavs edilan qeydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidlir.

Maliyye Hesabatlari ile bagh geydler

1. Fond hagqinda malumat

Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondu (“Fond"”) Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 1999-cu il tarixli 240 sayli “Azarbaycan Respublikasinin Dévlst Neft Fondunun Yaradilma-
si hagqinda” Farmani (“’Ferman”) ila yaradilmisdir. Fond, neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati va in-
kisafina dair miqavilaler ¢arcivasinda galirlarin, digar pul axinlarinin, habels Fondun 6z faaliyysti na-
ticasinda alda edilan galirlarin toplanmasi, ssmarali idars edilmasi va Azarbaycan Respublikasi vatan-
daslarinin va galacak nasillarin rifahi namina istifads edilmasi magsadils yaradilmisdir. Bu Fermanla
Azarbaycan Respublikasinin Nazirlar Kabinetina Farmanin tatbigindan irali galan masalalari hall et-
mak salahiyyati verilmisdir.

Farmana va Ssasnamaya uygun olaraq, Fond ayrica hiiqugi saxs kimi tasis edilmis blidcadankanar
taskilat olaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabat verir va masuliyyat dasiyir.

Fondun aktivlari 7 fevral 2003-cti il tarixli 849 sayli “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu-
nun faaliyyatini tanzimlayan bazi ganunvericilik aktlarinda dayisikliklsrin edilmasi hagginda” Ferma-
na asasan edilmis alava va dayisikliklar nazars alinmagla, 579 sayli Prezident Farmaninda nazarda tu-
tulmus manbalara asasan formalasir. 849 sayli Ferman Fondun galir va aktivlsrinin manbalari siyahi-
sindan asagidakilari istisna edir:

+ xarici sirkatlarla baglanmis miigavilalar ¢arcivasinda dovist amlakindan istifadas tctin icara haqas;

+ Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkatinin (ARDNS) sarmayaci, istirak¢l va ya sazis bag-

layan taraf olan layihada ARDNS-nin istirak payi va ya sarmayasi ila bagli karbohidrogen sa-
tisindan alda edilan galirlari;

+ xarici sirkatlarla birga faaliyyat naticasinda alda edilan digar galirlar.

849 sayli Farmana uygun olaraq, Fondun aktivlsri asagidaki manbalar hesabina formalasir:

a) Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Sirkati va ya salahiyyatli dovlst organi ils sarmayaci-
lar arasinda baglanmis Azarbaycan Respublikasinda, o ciimladan Xazar danizinin (gdliniin)
Azarbaycan Respublikasina mansub olan bélmasinda neftin va gazin kasfiyyati, islenmasi ve
hasilatin pay bolgistina dair Sazislarin, habels neft-gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islonmasi va
naglina dair digar Sazislarin hayata kecirilmasindan alda edilan asagidaki galirlar:

i) Azarbaycan Respublikasinin payina disan karbohidrogenlarin satisindan slda edilan xalis
galirlar (karbohidrogenlarin nagl edilmasi tizre masrafler, bank, gémriik rasmilasdirilmasi,
miustaqil nazarat (sorveyer), marketing ve sigorta xarclari cixilmagq sarti ils, habels Azar-
baycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin sarmayacisi, paycisi vo ya tarafdasi oldugu la-
yihalarda onun sarmayasina va ya istirak payina diisan galirlar istisna olmagla);

ii) neft-qaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagl Azarbaycan Respublikasinin Dovlst
Neft Sirkatina va ya salahiyyatli dovlst organina sarmayacilar tarafindsn odanilan bonus-
lar (miikafatlar);

iii) karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ila alagadar sarmayacilar tarafindan migavils sa-
hasindan istifada li¢lin Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Sirkatina va ya salahiyyat-
li dovlst organina 6danilan akrhesabi 6danislar;

iv) neft-gaz layihalarinin hayata kecirilmasi il bagli Azarbaycan Respublikasinin payina
disan dvidendlar va manfaatin bollsdiriimasindsn slds edilan galirler (Azarbaycan Res-
publikasi Dovlat Neft Sirkatinin sarmayacisi, paycisi va ya tarafdasi oldugu layihalarda
onun sarmayasina va ya istirak payina disan galirlar istisna olmagla);

v) neftin va gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila Baki-Supsa, Baki-Thilisi-Ceyhan va
Baki-Thilisi-Srzurum ixrac boru kamarlari vasitasi ila 6turlilmasindsn alds edilan galirlar;

vi) neft-qaz sazislari ¢arcivasinds Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Sirkatina va ya sala-
hiyyatli dovlst orqanina sarmayacilar terafindan verilan aktiviardan alds edilan galirlar.

Fondun aktivlarinin yerlasdiriimasindan va idars olunmasindan alds edilan galirler, o climla-

dan faiz galirlari, dividendlar, valyuta aktivlarinin yenidan giymatlandirilmasindan alinan ga-

lirlar va sair.

¢) Qrantlar va digar tamannasiz yardimlar.

d) Qanunvericiliya uygun olaraq digar galirlar va daxilolmalar.

g
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Dovlet Neft Fondunun 2004-cl ilde maliyys faaliyyati hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Fondun Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan tasdigq olunmus Ssasnamasina uygun
olaraq, Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkati va ya Salahiyyatli Hokumat Organi yuxarida gos-
tarilan vasaitlarin va galirlarin yigiimasini va onlarin Fonda koclriilmasini hayata keciracakdir.

2004-cl ilds Fond taninmis maliyya qurumlart ils vasaitlerin saxlaniimasina dair bir va investisiya-
larin idara edilmasi hagginda iki imzalanmis sazisi qlivvada saxlamisdir. Vasaitlarin saxlaniimasina
dair sazislar asasinda maliyya qurumlari Fondun aldigi giymatli kagizlari saxlayir, investisiyalarin ida-
ra edilmasi haqqinda sazislar asasinda iss maliyys qurumlari Fondun gabul etdiyi tmumi investisiya
gaydalari asasinda Fondun vasaitlarini idars edir.

2003-cl ilda Fondun taninmis maliyya qurumlari ila vasaitlsrin saxlanilmasina dair bir va investi-
siyalarin idara edilmasi hagqinda ¢ imzalanmis sazisi qlivvada olmusdur.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kegmis tinvani: Bulbil prospekti 20, Baki sah., AZ1014 Azarbaycan

Fond iscilarinin say1 31 dekabr 2004-cli va 2003-cli il tarixlarina, mivafiq olaraq, 42 va 19 nafara
barabar olmusdur.

31 dekabr 2004-cl il tarixinds biten il Uzre bu maliyys hesabatlari, Fondun icraci Direktoru tars-
findan 5 may 2005-ci ilds tasdiq edilib.

2. Mihiim miihasibat ucotu prinsipleri

Hesabatin tartib edilmasinin asasi

Fondun maliyys hesabatlari Beynalxalg Muhasiblar Federasiyasinin Dovlat Sektoru Komitasi tara-
findan nasr olunmus Dovlst Sektorunda Beynalxalg Mihasibat Ucotu Standartlarina ("DSBMUS")
uygun olaraq hazirlanmisdir. DSBMUS Beynalxalg Maliyys Hesabatlari Standartlarini (“BMHS")
dovlat sektoru kontekstina uygunlasdirmagla tartib edilmisdir.

BMHS Beynalxalq Miihasibat Standartlari Surasinin (BMSS) tasdiq etdiyi standartlardan va izahlar-
dan, elaca da Beynalxalq Miihasibat Standartlari Komitasinin tasdiq etdiyi glivvada olan BMHS va Dai-
mi Sarhlar Komitasinin izahlarindan ibarat olan standartlar asasinda hazirlanmisdir. Dovist sektoru de-
dikda, dovlst, regional va yerli idaracilik organlari ve mivafiq hékumsat strukturlari nazsrds tutulur.

Fond 31 dekabr 2004-cii va 2003-cli iladsk nasr olunmus DSBMUS-nin har birini tatbiq etmayi
garara almisdir. DSBMUS-nin buna icazs verdiyi kimi, Fond ekvivalent DSBMUS olmadigda, BMHS-
nin muddaalarini tatbiq edir.

investisiya amlaklarinin real dayarls dlciilmasi istisna olmagla maliyys hesabatlari ilkin daysr asa-
sinda hazirlanmisdir.

Fond mihasibat ucotunu, Azarbaycan miihasibat ucotu standartlarina uygun olaraq, Azarbay-
can manati (“AZM") ils aparir. Slava edilmis maliyya hesabatlari Azarbaycan miihasibat ucotu gay-
dalarina uygun olan mihasibat yazilari asasinda DSBMUS-a uygun olaraq hazirlanmisdir.

Fondun aktivlsrinin va galirlarinin aksariyystinin xarici valyuta ils geyds alinmasina baxmayaraq,
Fond hesabatlarin tartibi va amaliyyatlarinin dl¢clilmasi lglin AZM-dan istifads edir, ¢linki, Fondun
biitlin xarclari va ayirmalari AZM ils hayata kegirilir va ya giymatlandirilir va Fondun maliyys natica-
lari AZM ila ifads edilmis illik blidca ila miigayisada giymatlandirilir.

Dovlst Sektorunda Beynslxalg Miihasibat Ucotunun 4 sayl “Xarici Valyutanin Mazannasindaki Da-
yisikliklarin Tasiri” Standartina uygun olaraq, xarici valyutada (asasan ABS Dollari) hayata kecirilan ama-
liyyatlar vo qaliglar AZM ils yenidan giymatlendirilmisdir. Galir va xarclar ilkin miibadils mazsnnasina
tagriban barabar olan orta ayliq miibadils daracasi nazars alinmagla AZM-a cevrilirlar. Kapital va gey-
ri-pul aktivlari va dhdaliklari amaliyyat gliniina glivvads olan ilkin mibadils mazannasi nazars alinmaqg-
la AZM -3 cevrilirlar. Pul aktivieri ve ohdsliklari balans tarixina qivvada olan mubadils mazsnnasi nazs-
ra alinmagla AZM-s cevrilirlar. AZM ila ifads edilmayan pul aktiv va hdaliklarinin ¢cevrilmasindan yara-
nan mazanna manfaati va zarari smaliyyatlar Uzre mivafiq suratds kreditlasdirilir va ya debetlasdirilir.

AZM Azarbaycan Respublikasindan kanarda tam sarbast donarli valyuta deyildir. Azarbaycan
Respublikasinin daxilinda rasmi mazanna glindalik olaraq Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki ta-
rafindan musayyan edilir. Bazar mazannasi rasmi mazannadan farqli ola bilar, lakin farq adatan Azar-
baycan Respublikasinin Milli Bankinin nazarat etdiyi cox kicik parametrlar ¢arcivasinda olur. 31 de-
kabr 2004-cli il va 2003-cli il tarixlarina rasmi mazannalar, mivafiq olaraq, 1 ABS dollari 4,903 AZM-
9 Vo 4,923 AZM-a barabar olmusdur.

Prognozlardan istifada
Bu maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi rahbarlikdan hesabatda aks etdirilan aktivlars, galirlara va
xarclara, daxilolmalara va vasait ayirmalarina tasir edacak prognoz va milahizalsrin verilmasini talab

edir. Rahbarlik davamli olaraq 6z prognoz va miilahizalarini, o climladan galirin va gozlanilmayan
hallarin aks etdirilmasi ils bagli olanlari giymatlandirir. Rshbarlik 6z prognozlarini bazar xisusiyyat-
larinin nazara alindigi muxtalif milahizalar asasinda qurur ki, bunlar da mivafig serait daxilinda
magsadauygun hesab edilir ve bunlarin naticasi aktivlarin basga manbalardan alds edils bilmayacak
cari dayari hagginda milahizalar formalasdirmaga asas yaradir. Faktiki naticalar har hansi miilahiza-
lar v serait ¢arcivasinds bu prognozlardan shamiyyatli dsracads farglsna bilar.

Maliyys alatlsrinin taninmasi

Maliyys aktivlsrinin alisi va ya satisi hesablasma gliniintin muhasibati ils geyds alinir. Hesablas-
ma glini aktivin Fonda va ya Fond tarafindsn catdirildigi bir tarixdir. Hesabatin hesablasma tarixi
lizra muhasibat a) aktivin fonda kocurildiyd tarixdsn geyds alinmasina b) aktivin Fonddan cixaril-
digi tarixdan geyds alinmasina aiddir. Fond ticarat tarixindan (aktivlarin alisi va ya satisinin Fond ta-
rafindan hayata kegirildiyi tarix) hesablasma tarixinadak olan miiddat arzinds aktivin real dayarinda-
ki har hansi bir dayisiklik alda edilmis aktivin miihasibatda aks olundugu ila eyni sakilda qeyda alma-
lidir. Real dayarin dayismasi ilkin dayarls yaxud amortizasiya edilmis dayarls aks etdirilan aktivler
lictin geyda alinmir; ticarat magsadlari tictin saxlanilan aktivlsr lzra xalis manfasat va ya zarards; va
satis lclin movcud olan aktivlar tizra xalis manfaat, zarar yaxud kapitalda geyds alinir.

Maliyys aktivlari va chdaliklar birinci dafa maya dayari ils ucota alinirlar. Homin maya dayari ama-
liyyat xarclarini daxil etmakls (¢ixmagla) verilmis (alinmis) vasaitin real dayarina barabar sayilir. Ma-
liyya aktivlarinin va ohdaliklarinin sonraki ucotu bu geydin asagidaki hissasinda miizakirs olunur.

Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari

Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari kassada olan nagd vasaitlardsn, 6desma muddsti maliyys
hesabatlarinin tarixindan otan U¢ ay srzinds tamamlanan va ya qisamiiddstli depozitler, elace da
oddama muddsti ti¢ ay va ya daha az olan, miayyan nagd mablaga cevrils bilan va dayarinin dayis-
masi riski clizi olan yiksak likvidli investisiyalardan ibaratdir. Kassada va banklarda olan nagd vasait-
lar va depozitlar ilkin dayars faiz slava olunmagla aks etdirilir.

Kommersiya kagizlari va depozit sertifikatlari
Kommersiya kagizlari va depozit sertifikatlari real dayarls oks etdirilir.

Ticarst qiymetli kagizlar

Qiymatlarin qisa muddstli dayiskanliyindan va ya ticaratcilarin galirindan slds edilan manfast
magsadi ils alinmis giymatli kagizlar ticarst giymatli kagizlar kimi tasnif olunur. Ticarat giymatli
kagizlari ilkin olaraq maliyya alatlarina miivafiq olan prinsiplara asasan geyda alinir va sonradan isa
balans tarixina aid olan bazar giymatlarina asasan real dayarls yenidan giymatlandirilir. Ticarat giy-
matli kagizlari ils amaliyyatlar naticasinda realize olunmus va realiza olunmamis galirlar va zararlar
xalis diling galirlarinin bir hissasi kimi maliyya naticalari hagqinda hesabatlarda geydas alinir. Ticarat
giymatli kagizlarindan gazanilmis galir faiz galiri kimi gostarilir.

Real dayarin musayysn edilmasinda giymatli kagizlarin dayarlari bazarda miibadils olundugu tag-
dirda son tayin edilmis giymati oks halda, son alis giymati istifads olunur. Bazar giymatlari mévcud ol-
madigi va ya Fondun movgeyinin dayismasinin asasli sakilds bazar giymatlarina tasir edacayi gozlani-
lan halda, real dayar digar bazarlarda satin alinan oxsar alatlarin giymatlarina, yaxud realizs edils bi-
lan mablagin rahbarlik tarafindan obyektiv va etibarli giymatlandiriimasina istinadan misyyan edilir.

investisiya qiymatli kagizlari
Fond 6z investisiya qiymatli kagizlarini iki kateqgoriyaya tasnif edir:

+ Misayyan edilmis odama muddati ve miayyan 6danis tarixi olan va rahbarliyin 6dsma muddati-
nin sonuna gadar saxlamagq niyyati va imkani olan giymatli kagizlar 6dama middatinin sonuna
gadar saxlanilan giymatli kagizlar kimi tasnif olunur, va

+ Fond 6dama muddatinin sonuna gadar saxlanilan va ya ticarat magsadi lgclin saxlanilan giymatli
kagizlar kimi tasnif olunmayan giymatli kagizlari satis ticlin movcud olan giymatli kagizlara aid edir.
Fond investisiya giymatli kagizlarini alis vaxti rahbarliyin niyyatindan asili olaraq tasnif edir.
Odama muddsatinin sonuna gadar saxlanilan investisiya giymatli kagizlar onca yuxarida geyd olunan

prinsiplara uygun olaraq, sonradan isa har hansi premium va ya diskont faktiki faiz daracasi metodun-

dan istifads etmakls amortizasiya olunmus dayar ils dlciiliir. Aktivisrin dayarinin azalmasi il slagadar
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olaraq, ehtiyatlar biitiin hallari nazars alinmagla hesablanir. Odems muddatinin sonuna gadar saxlanilan
qgiymatli kagizlar tizra bitiin galirlar va zararlar maliyya naticsleri hagqginda hesabatda geyds alinir.

Maliyys alatlarinin real dayari

Real dayar kimi ela mablag basa dusdillr ki, bu mablagla alat kimi, macburi va yaxud da lagvetma
satisindan basga, tam malumatlandiriimis ve bir-birindan asili olmayan maragl taraflar arasinda cari
algi-satqi amaliyyatlari zamani miibadils etmak olar. Real dayar musayyan edilsrkan cari igtisadi sarait-
lor va alota xarakterik olan xususi risklar nazara alinmalidir. Burada aks olunmus giymatlsr Fondun
xususi bir alstinin tam bazar mibadilasinds satisindan alds eds bilacayi mablaglarin gostaricisi deyil.

Fond maliyys alatlarinin real dayarinin giymsatlandirilmasinds asagidaki metod va farziyyalardan
istifada edir:

= Biray arzinda muddati bitan aktiv ve ohdaliklarin real dayari onlarin miiddati nisbatan gisa ol-

duguna gors taxminan balans dayarina barabardir;

— Miuvafiq faiz daracalari bazar daracalarini aks etdirdiyi lclin daha uzunmuddatli aktiv va

ohdaliklarin real dayarlari balans dayarlarina taxminan barabardir.

Osas vasaitlar

inzibati bina istisna olmagla Fondun asas vasaitlari ilkin daysrdan yigilmis kohnalma cixildigdan
sonra alinan mablagls aks etdirilir. 31 dekabr 2004-cii il tarixina olan hesabatda, Fondun inzibati bi-
nasi 3 sentyabr 2004-cti il tarixinda mistaqil giymatlandiricilar tarafindsn 3 sentyabr 2004-cii il ta-
rixindan 31 dekabr 2004-cii il tarixina gadar dord aylig middst tglin yigilmis amortizasiyani ¢ixmaq-
la muayyan edilan real dayarls aks etdirilmisdir.

Ofis avadanligi, mebel, nagliyyat vasitalari ve digar asas vasaitler, istismar middati tc ilden yed-
di iladak hesablanmagla, barabar hissalarls silinms metodu asasinda amortizasiya edilir. Binalar 50 il
istismar muddati ticlin barabar hissalarla silinma metodu asasinda amortizasiya edilir. Kéhnalma ak-
tivistismara verildikdan sonra novbati ayin birinci gliniindan hesablanir. 9mlak, qurgu va avadanliga
aid olan texniki xidmat haglari xarclandiyi zaman geyda alinir.

Xalis aktivlar/Kapital

Kéctrmalsr Fondun hokumat misssisalsring, eloca ds hokumsat tarafindsn idars edilan miisssi-
salara odadiyi vasaitin real dayari ila 6danis tarixinds aks etdirilir. Faktiki koctirma hokumsat va hoku-
mat tarafindsn idars edilan musssisalarin gondardiyi miracist maktublarinin tasdigedici sanadlarla
tasdig olundugu halda hayata kecirilir.

Qacqinlar va Macburi Kockiinlarls Is tizre Dovlst Komitasine (“Qacqinlar Komitssi”) koctrmslar
Fond rahbarliyinin tasdigindsn sonra hayata kegirilir.

Baki-Thilisi-Ceyhan layihasi ils slagadar Azarbaycan Xazinadarligina ko¢tirmalar Fond Azarbay-
can BTC Limited (AzBTC) Sirkatindan 6danislar ticlin talabnamani aldigdan sonra hayata kegirilir.

Dovlat Biidcasina kogiirmalar Prezident Farmanlari ila tasdiq edilir va faktiki olaraq Fond tarafin-
dan kocrilarksn geyds alinir.

Azarbaycan Respublikasinin payina diisan xam neftin va gazin satisindan alds edilan xalis galir,
ARDNS Fonda kogrtlmsali mablaglar barada malumat verdikds, Fonda daxilolmalar kimi aks etdirilir.

Azarbaycan Beynalxalg Omaliyyat Sirkati ("ABSS") tarafindan boru kamari tranzit tariflari tzra
odanislar va 2003-cii il arzinds ddanilan icars haqqr daxilolmalar kimi 6hdsliyin yaranma tarixinda
oks etdirilir.

Xarici sirkatlarin 6dadiyi bonus va akrhesabi 6danislar bu ciir 6danislar ARDNS va Fond tarafin-
dan alindigi zaman ugotda aks etdirilir.

Prezident Farmanlarina uygun olaraq xitamverms va konsessiya sahasindan imtina edilmasi il
bagli 6danislar, elaca da quruda hasilatin pay bdlgiisi lzrs sazislar ¢arcivasinda yerli bazar neftinin
satisindan ARDNS-in aldigi xalis galir Fondun aktivlarina daxil edilmir.

Yuxarida gostarilan koclirma va ddanisler 1 sayll DSBMUS “Maliyys Hesabatlari Tagdimati”na
uygun olaraq Fondun kapitalinda aks edilir.

Golir va xarclarin aks etdirilmasi

Galir Sirkat tarafindan iqtisadi fayda alda edilacayi ve galirin etibarli sakilda olctilmasi ehtimali ol -
dugu halda geyds alinir. Faiz galiri hesablama metodu ila aks etdirilir.
Xarclar hesablama metodu il aks etdirilir.

Moanfaat vergisi

Fond 1yanvar 2003-cli il tarixindan vergi 6dayicisi olmusdur.

Muddati uzadilmis manfaat vergisi, 0hdalik metodundan istifads etmakls, aktivlsrin va chdslik-
larin vergi bazasi va onlarin maliyys hesabatlari magsadlari liclin balans dayarleri arasinda balans ta-
rixina movcud olan biitiin mivaggati farglar tizra miayyan edilir.

Miuddasti uzadilmis vergi chdaliklari vergiys calb edilan biitlin mivaggati fargler t¢tin misyyan
edilir. Miiddati uzadilmis vergi aktivlari biitlin cixilan mivaqggsati farglar, istifada edilmamis vergi ak-
tivlsri va istifada edilmamis vergi ohdaliklarinin galacays kecirilmasi lciin els bir daracads misyysn
edilir ki, ¢ixilan mivaggati farglarin, istifads edilmamis vergi aktivleri va istifads edilmamis vergi
ohdaliklarinin galacaya kecirilmasinin istifads edils bildiyi vergiys calb edilan manfaatin mévcud ol-
masi ehtimali olsun.

Muddati uzadilmis aktivlarin balans dayari har bir balans tarixinda nazardan kecirilir va miiddati
uzadilmis manfaat vergisi aktivlarinin hamisinin va ya bir hissasinin istifads edilmasi t¢lin kifayat ga-
dar vergiya calb edilan manfaatin mévcudlugu ehtimali artiq olmadigi halda azaldilir.

Miuddsti uzadilmis manfast vergisi aktivlsri va passivlsri, balans tarixina glivvada olan va ya asas
etibari ils qlivvads olan vergi daracalari va vergi ganunlari asasinda aktivlarin satildigi va ya chdalik-
larin yerina yetirildiyi miiddatds tatbiq edilan vergi daracslsri ils dlcillr.

Dovlat Sosial Miidafia Fondu

Fond 06z iscilari ticlin Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Sosial Miidafis Fonduna kogtirmalar ha-
yata kegirir.

Yenidan tasnif etms

Svvalki illards maliyya naticaleri hagginda hesabatda aks olunmus misyyan mablaglar cari ilin
tagdimatina uygunlasdirmag magsadila yenidan tasnif olunub.

3. Nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari

31 dekabr tarixina nagd vesaitlar va onlarin ekvivalentlari asagidakilardan ibarst olmusdur:

2004 2003
Depozitlar 1491228 1437752
Pul bazari fondlari 717 919 254 451
Bank hesablari 147 995 87154
Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda ABS Dollari ils hesab 3109 2308

2360 251 1781665

Depozitlar

31dekabr 2004-cii il tarixina Fond faiz daracasi 2.24%-dan 2.35%-dak olan alti bank depozitina
malik olmusdur. Biitlin depozitlarin miiddati 2005-ci ilin yanvarinda basa ¢atib. Bank depozitlsri A va
AA arasinda olan uzunmiiddatli kredit reytingina (Standard & Poor’s) malik olan miixtalif banklarda
yerlasdirilmisdir.

31 dekabr 2003-cli il tarixina Fond faiz daracasi 1.05%-dan 9.5%-dak olan alti bank depozitina ma-
lik olmusdur. Butlin depozitlarin middati 2004-ci ilin yanvarinda basa catib. Bank depozitleri A va AA
arasinda olan uzunmuddatli kredit reytingina (Standard & Poor’s) malik olan muxtalif banklarda yerlas-
dirilmisdir. Alti depozitdan ikisi dayari miivafiq olarag 196 920 milyon AZM va 295 380 milyon AZM olan
JP Morgan Chase (London) va Royal Bank of Scotland bankinda saxlanilan ki Valyutali Depozitlsrdan
(Dual Currency Deposit) ibaratdir ve miisyysn faiz deracasi mivafiq olaraq 9% va 9.5% taskil edir.

Pul bazari fondlar

Pul bazari fondlarina yerlasdirilmis investisiya bu fondlarda talsb asasinda 6danilan sshmlardan
ibaratdir. Pul bazari fondlari tez bir zamanda pula cevrils bilar va 6z vasaitlerini ABS Dollari ils ifada
edilmis qisamuddatli borc va borcla bagli sanadlarda (masalan, kommersiya giymatli kagizlari, depo-
zit sertifikatlari va ya aktivlarls zemanat verilmis giymatli kagizlarda) yerlasdirir. Fonda 6danmali faiz
va dividendlar yenidan investisiya edilir.
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Bank hesablari

31 dekabr 2004-cti il tarixina bank hesablari asagidaki valyutalarda ifads edilmisdir:
2004 2003

ABS dollari 143 500 43 826
Avro 2 867 17
AZM 1325 43276
Britaniya funtu 134 35
Digar 169 -
147 995 87154

Fondun cari hesablari A/Stable/A-1va AA/Stable/A-1+ arasinda olan uzunmiiddatli kredit rey-
tingina (Standard & Poor’s) malik olan taninmis banklarda acilmisdir.

Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda ABS Dollari ils bank hesabi

Fondun Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda ABS Dollari ils bank hesabi vardir. Azarbay-
can Respublikasinin Milli Banki ils Fond arasinda baglanmis miigavilays asassn, Fondun Azarbaycan
Respublikasinin Milli Bankina yerlasdirdiyi bltiin nagd vasaitlsr Nyu Yorkun Federal Rezerv Bankin-
da saxlanilan xisusi investisiya hesabina kocuriltr. Nagd vasaitlarin xlsusi investisiya hesabina yer-
lasdirilmasindan alds edilan gslir Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda bank hesabinda topla-
nir va Fond bunlari giindalik olaraq aks etdirir.

4. Ticarat qiymatli kagizlar
31 dekabr tarixina ticarat qiymatli kagizlari asagidakilardan ibarat olmusdur:

2004 2003

Xarici dovlstlarin giymatli kagizlari 290 480 299 937
Maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlari 267 069 93997
Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari 53294 61398
Korporativ kapital giymatli kagizlari 18 286 17394
Korporativ borc giymatli kagizlari 17 404 64 449
Beynalmilal taskilat istigrazlar 12174 12 346
SPDR Trust - 52 044

658 707 601565

Aktivlsrin idars edilmasi hagginda sazis asasinda Deutsche Bank va Clariden Bank banklarinda va
vasaitlarin saxlaniimasi sazisi asasinda State Street Corporation bankinda saxlanilan 658 707 milyon
AZM mablaginda ticarat giymatli kagizlari 31 dekabr 2004-ci il tarixina 1.75%-dan 8.75%-a gadar
tasbit va dayiskan daracalards faiz galiri gatirir. 31 dekabr 2003-cti il tarixina aktivlarin idars edilma-
si haqqinda sazis asasinda Deutsche Bank, Clariden Bank va Societe Generale banklarinda saxlanilan
601565 milyon AZM mablaginds ticarat giymatli kagizlari 1.08 %-dan 13.625%-a gadar tasbit va da-
yiskan daracalards faiz galiri gatirir.

Xarici doviatlarin qiymatli kagizlari

31 dekabr 2004-cti il tarixina xarici dovlatlarin giymatli kagizlari 2%-dan 8.75%-2 gadar daraca-
lards faiz galiri gatiran ve middati 2005-ci ilin mayindan 2011-ci ilin aprelinadak basa ¢atan Sarqi Av-
ropa va Asiya hokumatlari tarafindan buraxilan istigrazlardan ibaratdir. Xarici dovlstlarin giymatli
kagizlari Fondun investisiyalarinin idaraedicisi olan Deutsche Bank AG tarafindan alinib va saxlanilib.

31dekabr 2003-cti il tarixina xarici dovlatlarin giymatli kagizlari 1.75%-dan 8.75%-a gadar dars-
calards faiz galiri gatiran va 2004-cli ilin sentyabrindan 2011-ci ilin aprelinadsak miiddat arzinds ba-
sa catan ABS xazinadarliq istigrazlarindan, habela Avropa va Asiya hokumatlari tarafindan buraxilan
istigrazlardan ibaratdir. Xarici dovlstlarin giymatli kagizlari Fondun investisiyalarinin idarsedicilsri
olan Clariden Banki va Deutsche Bank AG tarafindan alinib ve saxlanilirb.

Maliyya taskilatlarinin giymatli kagizlari

31 dekabr 2004-c il tarixine maliyya taskilatlarinin giymatli kagizlari miixtalif Avropa, Avstrali-
ya, Sarqi va Latin Amerikasinin maliyya taskilatlari tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina in-
vestisiyalardan ibaratdir. Bu qiymatli kagizlar 2.25%-dan 3.375%-a gadar daracalarls faiz galiri ga-
tirir va 2005-ci ilin dekabrindan 2014-cii ilin iyuluna gadar miiddat arzinds basa catir.

31 dekabr 2004-cii il tarixina maliyys taskilatlarinin giymsatli kagizlarina 155 920 milyon AZM
mablaginds real dayari olan, 6dama muddati 9 dekabr 2009-cu il tarixinds tamamlanan va misyyan
sirkatlarin sshm giymatlari ils alagali olaraq faiz dsracssi hesablanan istigraz daxildir. Fondun rah-
barliyi hesab edir ki, bu giymatli kagiza daxil edilmis torams alatin real dayarini misyyan etmak gey-
ri-mimkindir. Muvafiq olaraq, 31 dekabr 2004-c il tarixinda istiqraz ticarst giymatli kagizi kimi
tasnif edilmis va real bazar dayari il aks etdirilmisdir. 31 dekabr 2004-cii il tarixinds bu istigrazin real
bazar dayari ils yenidan giymatlandirilmasi 15 685 milyon AZM yenidan giymatlandirma zarari ila na-
ticalonmis ve maliyya naticalsri hagqinda hesabatda aks etdirilmisdir.

31dekabr 2003-cli il tarixina maliyya taskilatlarinin giymatli kagizlari Deusche Bank SSD, KfW va
digar Avropa banklari tarafindan buraxiimis borc giymatli kagizlarina investisiyalardan ibaratdir. Bu
giymatli kagizlar 1.177%-dan 7%-a gadar daracalarla faiz galiri gatirir va 2004-cli ilin iyulundan 2008-
ci ilin oktyabirina gadar miiddat arzinda basa catir.

Amerika agentliklarinin qiymatli kagizlar

31 dekabr 2004-cti il tarixina Amerika agentliklarinin giymatli kagizlar investisiyalari 1.75%-dan
2.875%-9 gadar daracalarls faiz galiri gatiran va 2005-ci ilin dekabrindan 2007-ci ilin avqustunadak
muddat arzinds basa ¢atan Fannie Mae, Freddie Mac va Federal Home Loan banklari tarafindan bu-
raxilmis istigrazlardan ibarstdir.

31 dekabr 2003-cii il tarixina Amerika agentliklarinin giymatli kagizlar investisiyalari 1.875%-dan
2.75%-3 gadar daracslarls faiz galiri gatiran va 2006-ci ilin martindan 2006-ci ilin dekabr ayinadsk
olan miiddat arzinds basa catan Fannie Mae, Freddie Mac va Federal Home Loan banklari tarafin-
dan buraxiimis istigrazlardan ibaratdir.

Korporativ kapital giymatli kagizlari
31 dekabr tarixina korporativ giymatli kagizlari asagidakilardan ibarat olmusdur:

2004 2003

istehlak sahalari 4246 4603
Senaye 3121 1434
Energetika 3028 2386
Sahiyya 2429 2269
Telekommunikasiya va informasiya texnologiyalari 2 356 2 410
Kommunal sahalari 2108 1540
Digar 998 2752
18 286 17 394

Korporativ borc giymatli kagizlar

31dekabr 2004-cii il tarixina borc giymatli kagizlari, mivafiq olaraq, 4.75% va 2.41% daracalar-
I3 faiz galiri gatiran va 2006-ci ilin oktyabr va dekabr aylarinda basa catan Brystol-Myers Squibb Sir-
kati va Eli Lilly & Co. tarafindan buraxiimis giymatli kagizlardan ibarst olmusdur.

31 dekabr 2003-cti il tarixina borc giymatli kagizlari 1.211%-dan 6.25%-a gadar daracalarls faiz
galiri gatiran va 2006-ci ilin oktyabrindan 2008-ci ilin mayinadsk middast arzinds basa ¢atan
Brystol-Myers Squibb Sirkati, Morgan Stanley va digar Avropa ve Amerika sirkatlari tarafindan bura-
xilmis borc giymatli kagizlarinda investisiyalardan ibarat olmusdur.

Beynalmilal taskilatlarin istiqrazlari

31 dekabr 2004-cii va 2003-ci il tarixlarina beynalmilal taskilat istigrazlari mivafiq olaraq
2.35%-dan 2.375%-a gadar daracalsrls faiz galiri gstiran va, mivafiq olarag, 2006-ci ilin aprelinds
va 2006-ci ilin martinda basa catan Avropa investisiya Banki va Asiya Inkisaf Banki tarafindsn bura-
xilan istigrazlardan ibarat olub.
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5. Aktivlerin idars edilmasi haqqinda sazislar

31 dekabr 2004-ci il tarixina Fond etibarli beynalxalg maliyys taskilatlarinda investisiyalarin ida-
ra edilmasi hagqinda sazislar asasinda 563 739 milyon AZM saxlayirdi (31 dekabr 2003-cii il tarixina
- 802 804 milyon AZM).

6. Odama miiddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar

31 dekabra 6dsma muddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlarin balans dayari asagi-
dakilardan ibarat olmusdur:

2004 2003
Borc giymatli kagizlari - maliyya taskilatlari 1343 902 1033387
Amerika agentliklarinin giymatli kagizlari 269 646 270734
Xarici dovlstlarin giymatli kagizlar 25231 -
Korporotiv giymatli kagizlar - digar 49 139 -
1687 918 1304 121

31 dekabr 2004-ci il tarixine 6dama muddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar
1103 175 milyon AZM mablaginds 2%-dan 8.75%-a gadar tasbit daracalsrls faiz galiri gatiran borc
qgiymatli kagizlarindan va 584 743 milyon AZM mablaginda LIBOR ustagal 0.95% -dan LIBOR ustagal
2.1%-a gadar dayiskan daracslarls faiz gsliri gatiran borc giymatli kagizlardan ibarat olmusdur.

31 dekabr 2003-cl il tarixine 6dema muddstinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar
1230 276 milyon AZM mablaginds 2.375%-dan 8.5%-a gadar tasbit daracalarls faiz galiri gatiran
borc giymatli kagizlarindan va 73 845 milyon AZM mablaginds LIBOR ustagal 2.1% dayisken daraca
ila faiz galiri gatiran borc qiymatli kagizlarindan ibarat olmusdur.

Borc qiymatli kagizlari - maliyya toskilatlari

31 dekabr 2004-cti il tarixina 1343 902 milyon AZM mablaginds maliyys taskilatlari tarafindsn
buraxiimis 6dsma middatinin sonuna gadar saxlanilan giymstli kagizlar 3.69%-dan 7.875%-a ga-
dar daracalarls faiz galiri gstiran va 2005-ci ilin martindan 2013-ci ilin iyulunadsk muddst srzinds
basa catan maliyya taskilatlari tarafindsn buraxiimis istigrazlardan ibarat olmusdur.

31 dekabr 2003-cii il tarixina 1 033 387 milyon AZM mablaginds maliyys taskilatlari tarafindan
buraxiimis 6dama miiddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar 1%-dan 8.5%-a gadar da-
racalarla faiz galiri gatiran va 2008-ci ilin martindan 2013-cli ilin iyulunadak muddat arzinds basa ¢a-
tan maliyya taskilatlari tarafindan buraxilmis istigrazlardan ibarat olmusdur.

2004-c ilin mart ayi arzinds balans dayari 49 859 milyon AZM olan va 6dama middati 31 mart
2008-ci il tarixinds basa catan NiB Kapital Bank va balans dayari 49 710 milyon AZM olan ve 6dama
muddsti 28 mart 2008-ci il tarixinds basa ¢catan Banque Generale DU Luxemburg tarafindan bura-
xilmis geri ¢agrila bilan giymatli kagizlar emitentlar tarafindan geri cagirmisdir. Bu amaliyyat natica-
sinda Fond heg bir galir alds etmamisdir va heg bir zarar cakmamisdir.

2004-cl ilin dekabrinda Fond balans dayari 245 145 milyon AZM olan Netherlands investment
Bank Capital tarafindan buraxilmis giymatli kagizlarini eyni nominal dayara ve 228 921 milyon AZM
mablaginds oxsar real dayara malik olan Bank TuranAlem CLN Range Accrual Note va Qazprom Ra-
nge Accrual Credit Linked Note giymatli kagizlari il miibadila etmisdir. Homin miibadils amaliyyat-
lari naticasinda Fond maliyya naticalari hagqqinda hesabatinda 16 224 milyon AZM mablaginda zarar
aks etdirmisdir. Bu mubadils amaliyyati Fondun nazarstindan kanara ¢ixan hadisaya cavab olaraq
riskin idara edilmasi vasitasi kimi aparilmisdir.

Amerika agentliklarinin qiymatli kagizlari

31 dekabr 2004-cli va 2003-cli il tarixlarina Fond 2.375%-dan 4.625%-a gadar daracali faiz go-
liri gatiran va 2007-ci ilin iyunundan 2013-cl ilin mayinadak muddat arzinds basa catan Amerika
agentliklarinin buraxdigi giymatli kagizlara investisiya goyuldugu, muvafiq olarag, 269 646 milyon
AZM-na va 270 734 milyon AZM-na malik olub.

Xarici dovistlarin qiymatli kagizlari
31dekabr 2004-cti il tarixina Fondun Rusiya Hokumsatinin giymatli kagizina investisiya edilmis 8.75%
faiz daracasi ile galir gatiran ve ddama tarixi 24 iyul 2005-ci il olan 25 231 milyon AZM olmusdur.

31 dekabr 2003-cii il tarixina Fondun xarici dovlatlarin giymatli kagizlarina investisiya gqoyuluslari
olmamisdir.

Diger korporativ qiymatli kagizlar

31 dekabr 2004-cti il tarixina Fond General Motors Acceptance Corporation va Skylark Ltd kor-
porasiyalarinin U ayliq ABS dollari ils LIBOR Usts gal, mivafiq olarag, 1.25% va 1.10% daraca ils ga-
lir gatiran ve 6damsa tarixi 15 yanvar 2006-ci va 20 sentyabr 2009-cu il olan giymatli kagizlarina
49139 milyon AZM investisiya qoymusdur.

31 dekabr 2003-cii il tarixina Fondun korporativ giymatli kagizlara investisiya goyuluslari olmamisdir.

31 dekabr 2004-cl il tarixina butin giymatli kagizlarin uzunmtddatli kredit reytingi Baa3
(Moody’s) va BBB-(Standard & Poor’s) reytingindan asagi olmamis va Avro ils ifads edilmis tic ayliq
LIBOR ustagal 1.5% daracasinda galir gatiran 33,409 milyon AZM mablaginds Barklays Bank plc giy-
matli kagizi istisna olmagla ABS dollari ila ifads edilmisdir.

31 dekabr 2003-cti il tarixina giymatli kagizlarin uzunmiddatli kredit reytingi AA- (Standard &
Poor’s) reytingindan asagi olmamis va ABS dollari ils ifads edilmisdir.

31 dekabr 2004-ci il tarixinds 6dama muddstinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlara
686 218 milyon AZM mablaginds 4%-dan 8%-a gadar sabit artan faiz daracasi ils va alti ayliq ABS
dollarr ils LIBOR sts gal 0.95%-dan 1.80%-a gadar dayisken daracs ils faiz hesablanan va 2009-cu
ilin dekabr ayindan 2013-cti ilin iyul ayina gadsr miiddatds 6dsma miiddati basa catan geri cagrila
bilan giymatli kagizlar daxildir. Fondun bu giymatli kagizlar tizra yarimillik va riiblik faiz galirinin alin-
masi 6dama muddatinin sonuna gadar Uc ayliq ABS dollari ils LIBOR daracasinin 4%-dan 7%-a ga-
dar hadlerinds v alti ayliq ABS dollari ils LIBOR daracasinin 3.67%-dan 6.5%-a gadar hadlarinda
galmasindan asilidir. Rehbarlik hesab edir ki, ABS dollari il LIBOR daracasinds har hansi galacak da-
yisikliklar maliyys hesabatlarina ciddi tasir gostarmayacak.

Qiymatli kagizlarin satiimasindan aldas edilmis nagd vasait

2004-cii ilin may ayinda Fond 73 755 milyon AZM mablaginds olan va 1.85% daracs il galir ga-
tiran Fannie Mae giymatli kagizlarini almis va onlari 3 iyun 2005-ci ilds 6dama middati tamamlana-
na gadar saxlamagq niyyatinda olmusdur. Lakin emitentin kredit reytingi asagi dusdiyi lgtin Fondun
rahbarliyi hamin giymatli kagizin tasdig olunmus investisiya siyasatina uygun olmadigini hesab eda-
rak 2004-ct ilin dekabr ayinda onu satmisdir.

2004-cii ilin avqust ayinda Fond 98 040 milyon AZM mablaginda olan va 2.7% daraca ils galir gatiran
Lloyds TSB Bank PLC cagrilan veksellor almis va onlar 2004-ci ilin noyabr ayinda geri cagrilmisdir. Bu ama-
liyyat naticasindan Fond yenidan giymatlendiriimadan heg bir galir slds etmamisdir va zarar ¢cakmamisdir.

7. 9sas vasaitlar

31 dekabr 2004-cli va 2003-cl il tarixlarinda basa catan illar tizra asas vasaitlarin tahlili asagida-
ki cadvalds gostarilir:

Nagliyyat vasitaleri  Ofis avadanhgi Mebel Bina Cami

Balans/qiymatlendirma

31 dekabr 2003 157 1002 156 2352 3667

Slavalar 69 167 408 - 644

Yenidan giymatlandirma - = - 7830 7830

Xaric etmalar - (23) (25) - (48)
31dekabr 2004 226 1146 539 10 182 12 093
Yigilmis amortizasiya

31 dekabr 2003 (56) (100) (24) (30) (210)

Amortizasiya xarci (59) (379) (18) (706) (1262)

Xaric etmalar - 7 7 = 14
31dekabr 2004 (115) (472) (135) (736) (1458)
Xalis qaliq dayari:
31dekabr 2004 m 674 404 9446 10 635
31 dekabr 2003 101 902 132 2322 3457
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Dovlet Neft Fondunun 2004-cl ilde maliyys faaliyyati hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

Nazirlar Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Serancamina uygun olaraq, Fond inzibati bi-
na almisdir. 3 sentyabr 2004-cii il tarixinda bina mistaqil konsalting qrupu tarafindan yenidan giy-
matlandirilmisdir. Buna muvafiq olaraq, 31 dekabr 2004-cii il tarixinda bina 736 milyon AZM mab-
[aginda yi1gilmis kohnalmani ¢ixmagla 10 182 milyon AZM mablaginds yenidan giymatlandirilmis da-
yarla aks etdirilmisdir. 31 dekabr 2003-cli il tarixina 2 352 milyon AZM mablaginda binanin dayari ka-
pitala aid edilmis asasli tamir xarclari il tamsil edilir.

8. Manfaat vergisi

Manfaat vergisi Dovlat Biidcasina 6danilmali cari vergidan ibarat idi. 1 yanvar 2003-ci il tarixin-
dan baslayaraq Vergi Macallasina edilan diizalislara uygun olaraq Fondun galiri manfaat vergisina
calb olunur. Manfaat vergisi xarclari vergidan avval alda edilmis alava vasaita 24% (2003-ci ilda
25%) tatbiq edilmakls hesablanmisdir.

31 dekabr 2004-cli va 2003-cl il tarixlarina Fondun miihiim mablaginds miiddati uzadilmis ver-
gilari yox idi.

9. Daxil olmus vasaitlar

31 dekabr 2004-cli va 2003-ci il tarixlarinds basa ¢atan illar Uzrs daxilolmalar asagidaki kimi ol-
musdur:

Manfaat Boru icars Akrhesabi  Bonuslar Yenidan Digar Comi
neftinin kamari haglan odanis qi irma
satisindan tranzit ehtiyati
alinan xalis tariflari
galir
2004-ciiilds
daxilolmalar 1294834 67018 - 43 261 105 991 7830 3707 1522 641
2003-cii ilda
daxilolmalar 909624 68767 586 94 556 288194 - - 1361727

1294 834 milyon AZM dayarinda daxilolmalar ARDNS tarafindan 2004-cii ilds edilib ve Azari, Ci-
raq, Gunasli hasilat pay bolgusi sazisi ssasinda manfast neftinin satisindan alds edilan vasaitlerds
Azarbaycan Respublikasinin payini aks etdirir (2003-cii ilds 909 624 milyon AZM).

7 830 milyon AZM mablaginds yenidsn giymatlandirma ehtiyati, yuxarida 7-ci Qeydds miizaki-
ra edildiyi kimi, 2004-ci ilds Fondun inzibati binasinin yenidan giymatlandirilmasi naticasini tamsil
edir.

10. Fond tarafindan edilan kéciirmalar

Dévlst Blidcasina koglirmalar

2004-ci ilds Dovlat Blidcasina kogiirmalar dovlst blidcasina komak etmak magsadils Azarbay-
can Respublikasi Prezidentinin 31 mart 2004-c il tarixinda gabul edilmis “Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Fondunun 2004-ci il Uglin blidcasi hagginda” 41 sayli Fermanina uygun olaraq
koclrilmus 650 000 milyon AZM ila tamsil edilir.

2003-cl ilds Dovlst Blidcasina kogtirmalar dovist budcasina komak etmak magsadile Azarbay-
can Respublikasi Prezidentinin 27 yanvar 2003-cti il tarixinda gabul edilmis “Azarbaycan Respublika-
sl Dovlat Neft Fondunun 2003-cl il lciin blidcasi hagginda” 848 sayli Farmanina uygun olaraq
koclrilmus 500 000 milyon AZM va 33 000 milyon AZM mablaginda Azarbaycan Respublikasi Qac-
qinlar va Macburi Kockiinlar tizra Dovlat Komitasina koglriiimalarls slagadar 9DV ddanislari ils tam-
sil edilir.

AZzBTC liclin Azarbaycan Xazinadarligina ké¢tirmalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Baki-Thilisi-Ceyhan 9sas ixrac Boru Ksmari Layi-
hasinds Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin istirak payinin maliyyslasdirilmasi
hagqinda” 30 iyul 2002-ci il tarixli 739 sayll Farmanina uygdun olaraq, Fond Bakidan Girclistan

arazisindsn kecmakls Tlrkiyanin Aralig denizindaki Ceyhan limanina gadar 9sas ixrac Boru
Kamarinin (“BTC layihasi”) tikintisi tc¢lin talab edilan maliyya vasaitlarinin bir hissasini tamin
etmalidir. 739 sayli Fermanla Fondun maliyya ehtiyatlarindan boru kamarini maliyyalasdirmak
lcln istifads edilmasina icazs verilir. Azarbaycan Respublikasinin Igtisadi inkisaf Nazirliyi
("lIN") AzBTC vasitasila neft kamari konsorsiumunda (“BTC Sirkati”) iyirmi dord faizlik istirak
payina sahibdir.

BTC Sirkati layiha dayarinin 30%-dak hissasini istirak¢ilarin, o climladan Amerada Hess (BTC)
Limited, Azerbaijan (BTC) Limited, BP Pipelines (BTC) Limited, ConocoPhillips (BTC) Limited, Eni
BTC Limited, INPEX BTC Pipeline, Limited, ITOCHU Oil Exploration (BTC) Inc., Statoil BTC Caspian
AS, TOTAL (BTC) Limited, Turkish Petroleum BTC Ltd., Unocal BTC Pipeline, Ltd., BTC International
Investment Company sirkatlarinin kapital qoyuluslari hesabina tamin etmak, galan 70%-i iss bey-
nalxalg maliyys taskilatlarindan, ixrac kredit agentliklsrindan va 6zal banklardan calb etmak niyya-
tindadir.

Fondun Azarbaycan Respublikasi Prezidenti tarafindan tasdig olunan 2004-cli il liclin budcasina
uygun olaraq Fond [iN-in AzBTC sirkstina goydugu kapital investisiyasinin yetmis faizini maliyyalas-
dirmakda davam edir. AzBTC sirkatinin kapitalinin galan otuz faiz hissasi ARDNS tarafindan maliy-
yalasdirilir.

Mivafiq olarag, 2004-cii ve 2003-ci illsr arzinds AzBTC sirkatinda IiN-in payinin 75%-ni maliy-
yalasdirmak tictin Fond Azarbaycan Xazinadarligina 6z kapitalindan, muvafiq olarag, 89 000 milyon
AZM va 280 532 milyon AZM kog¢trmusdir.

Azarbaycan Respublikasi Qacqinlar va Macburi Kockiinlar tizra Dovlst Komitasina koglirmaisr
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 22 avqust 2001-ci il tarixli 562 sayli va 7 sentyabr 2001-ci il ta-
rixli 577 sayli Farmanlarina uygun olarag macburi kockinlsrin evlsrinin tikilmasi ve asash tamiri mag-
sadils Fond tarafindan Komitays 51 952 milyon AZM msablaginds koglrilmisdir (2003-cl ilds
89 999 milyon AZM).

11. Riskin idars edilmasi siyasati

Riskin idara edilmasi Fondun faaliyyatinin vacib elementidir. Kredit risklari va faiz dsracslarinin va
xarici valyuta mazannalarinin bazarda dayismasi risklari Fondun amaliyyatlarina maxsus olan risklar-
dir. Fondun riskin idara olunmasi prinsiplarinin gostarilmis risklarls alagadar yekun tasviri asagida ve-
rilir.

Fond 6ziinlin nagd vasaitlari va onlarin ekvivalentlari ils bagl kredit riskina maruz qala bilar.
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Farmanina dayisikliklar
edan 3 fevral 2003-ci il tarixli 849 sayli Farmant ils tasdiq edilmis Qaydalara uygun olaraq, Fond
kredit riskini 6z vasaitlarini an asagi BBB- (Standard & Poor’s, Fitch) ve ya Baa3 (Moody’s) inves-
tisiya reytinglari olan maliyya qurumlarinin maliyys alstlarinda yerlasdirmakls idara edir. Fondun
aktivlarinin idara edilmasi va giymatli kagizlarin saxlanmasi kredit reytingi AA- (Standard &
Poor’s, Fitch) va ya Aa3 (Moody’s) reytingindan asagi olmayan maliyys qurumlari tarafindan ha-
yata kecirilir. Fond kliring bank hesablarini Azarbaycan Respublikasindan kanarda kredit reytingi
AA- (Standard & Poor’s, Fitch) va ya Aa3 (Moody's) reytingindan asagi olmayan banklarda sax-
layir.

Fond 6z vasaitlarini hamcinin Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda yerlasdirir va bu vasait-
lar avtomatik olarag Nyu Yorkun Federal Rezerv Bankinda olan xisusi investisiya hesabina kocurdilur.
Fondun investisiya strategiyasinin magsadi, prioritet sirasi ila, kapital mablagin tahlikasizliyinin ta-
min edilmasindan va qorunmasindan, riskin diversifikasiyasindan va galirlilik daracasinin ragabatli
seciminin tamin edilmasindan ibaratdir.

Fond xarici valyuta mazannalarinin dayismasinin maliyys vaziyyatina va nagd vasaitlar axinina ta-
siri riskina maruzdur. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft
Fondunun 2003-cti il blidcasinin icrasi ila bagl bazi tadbirlar hagqqinda” 27 yanvar 2003-ci il tarixli
1134 sayli Sarancamina uygun olaraq Fondun investisiya portfeli valyuta mazannasinin dayismasi ris-
kini azaltmaq magsadila diversifikasiya edilib ABS dollari (60-70%), Avro (25-35%) va Britaniya
Funtu (0-10%) ibarat olmalidir. 2004-cii ilds Fond bu diversifikasiya meyarlarina cavab vermamisdir
(31 dekabr 2004-cii il tarixina Fondun aktivlarinin 99%-i ABS dollari va 1%-i Avro valyutalarinda ya-
ranmisdir).
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2004-ct ilds Fond 13 258 milyon AZM mablaginda mazanna fargindan zarar ¢akmisdir. Mazan-
na fargindan yaranan bu zarar asas valyutalarin manata qgarsi dayarsizlasmasi naticasinda bas ver-
misdir.

31 dekabr 2004 va 2003-ci il tarixlarina bitlin depozitlar, giymatli kagizlar, nagd vasaitlar
va sair bank hesablari, elaca do Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda ABS Dollar ils bank
hesabi faizli oldugu tclin faiz daracasi riskina maruz galirdi. Qiymatli kagizlar lzra dayiskan
faiz bir ildan az olan intervallarla yenidan giymatlandirilir. Ticarat qiymatli kagizlari tzrs miay-
yan edilmis faiz maliyya alstlarinin muddatinin sonuna gadar dayismir. 31 dekabr 2004 va
2003-cl il tarixlarina 6dsma middatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlarin aksariyya-
ti borc giymatli kagizlari ils tamsil edildiyi ticlin, Fondun faiz daracasi riskina maruz galmasi eh-
timali yuksakdir. Fond bu riski 6dema muddatinin sonuna gadar saxlanilan giymatli kagizlar
portfelinds dayiskan faiz daracasi ils saxlanilan giymatli kagizlarin hacmini tadrican artirmagla
idars edir.

Fondun aktivlarinin va 6hdsliklarinin cografi comlasmasi asagidaki cadvalda 6z aksini tapmisdir:

Dovlet Neft Fondunun 2004-cl ilde maliyys faaliyyati hagginda hesabatina dair Auditor Sirkatinin rayi

2004 2003
Azarbaycan Avropa ABS Asiya Digarlar Cami  Azarbaycan Avropa ABS Cami
Aktivlar:
Nagd vasaitler
va onlarin
ekvivalentlari 4718 2353307 2226 - - 2360251 45585 1731750 4330 1781665
Ticarat giymatli
kagizlari - 658 707 - - - 658 707 - 549521 52044 601565
Alinmali faizlar - 7997 695 8538 2975 20205 - 6170 14787 20957
Fonda daxil olmali
vasaitlar 12492 - - - - 12492 5186 - - 5186
Digar qisamiddatli
investisiyalar = = - - - - 98460 209212 - 307672
Digar cari aktivlar 15 - - - - 15 269 - 269
17225 3020011 2921 8538 2975 3051670 149500 2496653 71161 2717314
Odama miiddatinin
sonuna gadar
saxlanilan
investisiyalar - 351298 294271 895259 147090 1687918 - - 1304121 1304121
Osas vasaitlar, xalis 10 635 - = = = 10 635 3457 - - 3457
Qeyri-maddi aktivlar 199 - - - - 199 156 - - 156
Digar uzunmuddatli
aktivler 964 - - - - 964 - - - -
11798 351298 294271 895259 147090 1699716 3613 = 1304121 1307734
29023 3371309 297192 903797 150065 4751386 153113 2496653 1375282 4025048
Ohdaliklar:
Dovlst Biidcasi lizra
kreditor borclari 15 832 - - - - 15832 55977 - - 55977
Digar cari 6hdaliklar 222 590 - - - 812 946 - - 946
16 054 590 - - - 16 644 56923 - - 56923
Xalis maliyys voziyyati 12969 3370719 297192 903797 150065 4734742 96190 2496653 1375282 3968125
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Fondun xarici valyuta mazannasinin dayismasi riski asagidaki cadvalda gostarilir:

2004 2003
AZM  Sorbastdonarli  Comi AZM  Serbastdonarli  Comi

Aktivlor:
Nagd vasaitlar va onlarin

ekvivalentlari 1324 2358927 2360251 1738389 43276 1781665
Ticarat giymatli kagizlar - 658 707 658 707 - 601565 601565
Alinmali faizlar = 20205 20 205 - 20957 20957
Fonda daxil olmali vesaitlar - 12492 12 492 = 5186 5186
Digar qisamuddatli investisiyalar - = = 98 460 209 212 307 672
Digar cari aktivler 15 - 15 - 269 269

1339 3050331 3051670 1836849 880465 2717314

Odama miiddatinin sonuna

gadar saxlanilan investisiyalar - 1687918 1687918 - 1304121 1304121
Osas vasaitlar, xalis 10 635 - 10 635 3457 - 3457
Qeyri-maddi aktivler 199 = 199 156 = 156
Digar uzunmuddatli aktivlar - 964 964 - - -

10834 1688882 1699716 3613 1304121 1307734
12173 4739213 4751386 1840462 2184586 4025048
Ohdaliklar:
Dovlat biidcssi tizrs kreditor borclari 15 832 - 15 832 55 977 - 55 977
Digar cari 6hdaliklar - 812 812 946 = 946
15 832 812 16 644 56 923 - 56 923
Xalis maliyys vaziyysti (3659) 4738401 4734742 1783539 2184586 3968125

Yuxaridaki cadvalda sarbast donarli valyutalar ABS dollari, Britaniya Funtu va Avro ila aks etdirilir.

12. Maliyys alstlarinin real dayari

32 sayl "Maliyya Alatlari: Aciglama va Tagdimetma” Beynalxalg Mihasibat Ucotu Standartina
uygun olaraq Fond maliyys hesabatlarinda ilkin dayar va ya amortizasiya edilmis ilkin dayarls aks et-
dirilan maliyya aktivlarinin real dayarini aciglamalidir. Bu real dayarlari miayyan etmak tclin rahbar-
lik miiayyan prognozlar etmalidir. Prognozlasdirilan real bazar dayarlari, hazir bazar mévecud oldugu
taqdirds istifads edils bilacak dayarlardan shamiyyatli daracada farglens bilar.

Fondun 6dsma middsti tamamlanana gadar saxladigi giymatli kagizlarinin balans daysri va
prognozlasdirilan real dayari 31 dekabr tarixinda asagidaki kimi olmusdur.

Balans dayari Prognozlasdirilan real dayar

2004 2003 2004 2003
Maliyya bazarlarinda giymst goyulan 500 370 319767 510 617 309 342
Maliyya bazarlarinda giymat gqoyulmayan 1187548 984 354 1144 067 948 022
Cami 1687 918 1304 121 1654 684 1257 364

Maliyya bazarlarinda giymat qoyulan giymatli kagizlarin real dayari giymatlandirma tarixinda son
satis giymatlarina istinad etmakls misayyan edilir.

Maliyya bazarlarinda giymst qoyulmayan giymatli kagizlarin real dayari maliyys bazarlarinda qiy-
mat goyulan oxsar giymatli kagizlarin real dayarina istinad etmakla, yaxud Fondun taraf miigabilla-
rindan hamin giymatli kagizlar Gzra giymat kotirovkalarini almagla miisyyan edilir.

13. Miihiim qeyri-nagd amaliyyatlar

2004-cti ilin dekabr ayi arzinda Fond bir sira giymatli kagizlarini geyri-nagd amaliyyatlar vasitasi-
lo mibadils etmisdir. Bu 6-c1 Qeyddas daha strafli tasvir edilir.






