AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLOT NEFT
FONDUNUN VALYUTA VOSAITININ SAXLANILMASI,
YERLOSDIRILMOSI VO iDARD EDILMOSI HAQQINDA
QAYDALAR

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2001-ci il 19 iyun tarixli 511 nomrali
Formani ila tasdig edilmisdir

Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 2001-ci il 21 dekabr tarixli 607 nomrali |
2005-ci il 1 mart tarixli 202 nomrali, 2010-cu il 10 fevral tarixli 216 nomrali Va
2011-ci il 27 oktyabr tarixli 519 némrali Farmanlarina asasan edilmis alava Va
dayisikliklar nazara alinmagla

1. UMUMI MUDDOALAR

1.1.

1.2.

1.3.

Bu Qaydalar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2000-ci il 29 dekabr tarixli
434 nomrali Formani ilo tasdiq olunmus "Azarbaycan Respublikast Dovlot Neft
Fondu haqqinda ©Osasnamo"yo uygun olaraq hazirlanmis vo Azorbaycan
Respublikas1 Dovlast Neft Fondunun (bundan sonra - Neft Fondu) valyuta
vasaitinin saxlanilmasi, yerlogdirilmasi vo idare edilmosi gaydalarini miioyyan
edir.

Neft Fondunun valyuta vasaitinin bu Qaydalara uygun olaraq idars edilmasi Neft
Fondunun valyuta vasaitinin tohliikasiz saxlanilmasi va Somarali idaraetms yolu
ila investisiya galiri alda etmokls davamli artirilmasi magsadlorini dasiyir.

Bu Qaydalarin magsadlori ii¢iin Neft Fondunun valyuta vasaiti (Neft Fondunun
investisiya portfeli) dedikds, Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas
istigamatlori (programi) va Neft Fondunun idars edilmasi ilo bagl xarclor
smetas1 ¢argivasinds tosdiq edilmis xarclor istisna olmagla, xarici valyutada
ifads olunmus vasait nazards tutulur.

1.4.Bu Qaydalarin moqgsadlari tli¢iin xiisusi ¢oki dedikdo Neft Fondunun investisiya

portfelindoki ayri-ayri xarici valyutada ifado edilmis aktivlorinin Neft Fondunun
balans valyutasinda (Azarbaycan manati) hesablamalar aparilan giina Azarbaycan
Respublikasi  Moarkazi Bankinin  miisyyan  etdiyi  moazonnoys  asasan
giymatlondirilmasi naticasinds alinan doayarin (fordi doyar) Neft Fondunun
investisiya portfelindoki biitiin aktivlorinin balans valyutasinda hesablanmis
doayara (macmu dayar) faizlo miiayyan edilon nisbati nazards tutulur,
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2. NEFT FONDUNUN VALYUTA VOSAITININ SAXLANILMASI

2.1. Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasinin toskili.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

Azorbaycan Respublikasinda Neft Fondunun valyuta vosaiti {izro

hesablasma hesablar1 yalmiz Azorbaycan Respublikasinin  Moarkoazi
Bankinda agilir.

Azaorbaycan Respublikasinin hiidudlarindan konarda (xaricinds) Neft
Fondunun valyuta vasaiti tizro hesablasma hesablar1 Standard and Purz
(Standart & Poor’s), Mudiz (Moody’s) va Fig¢ (Fitch) beynalxalq reyting
agentliklorinin asagida gostorilon uzunmiiddatli 6hdoliklor {izro kredit
reytingindan asag1 olmayan reytingo malik olan banklarda agila bilar:

"AA-" - Standard ond Purz, Fi¢ Ibka

"Aa3" — Mudiz
Neft Fondunun valyuta hesablar1 iizro hesablasma hesablarinin agildigi
banklarin uzunmiiddatli 6hdaliklor {izra kredit reytingi "A-" (Standart and
Purz, Fi¢) vo ya "A3" (Mudiz) kredit reytingi doracasindon do asagi
diisdiikdo vo bu vaziyyat 60 toqvim giiniindon ¢ox miiddotdo davam
etdikdo Neft Fondu aglabatan miiddot orzindo bu Qaydalarin 2.1.2-cCi
yarimbandinin  birinci abzasinda miioyyon edilmis uzunmiiddatli
ohdoliklor tizro kredit reytingine malik olan digor banklara Fondun
vasaitinin keg¢irilmasini tomin edir.

Neft Fondunun beynolxalg maliyys bazarlarinda torof miiqabili
uzunmiiddatli 6hdaliklor iizra investisiya daracali kredit reytingindan
(Standart oand Purz va ya Fi¢ vo ya Mudiz) asag1 olmayan reytinga malik
olan kommersiya banklar1 vo digor maliyys tosisatlari, daxili maliyya
bazarinda iso, Neft Fondunun investisiya portfelinin bu Qaydalarin 2.2-Ci
bondina uygun olaraq miioyyan edilon macmu doyarin 5%-don artiq
olmayan hacmdos voasaitinin yerlosdirilmasi sortils, mocmu kapitalinin
Saviyyasina gora on iri vo ya kredit reytingina gora daxili maliyys
bazarinda on etibarli say1lan kommersiya banklari ola bilar.

2.1.4. Neft Fonduna giymotli kagizlar iizro depozitar xidmotlori moarkazi (milli)

banklar vo "AA-" (Standard ond Purz, Fi¢) vo ya "Aa3" (Mudiz)
uzunmiiddatli 6hdaliklor tizro kredit reytingindon asagi olmayan reytingo
malik olan kommersiya banklar1 vo diger maliyys tosisatlari torafindon
gostarila bilar.

Neft Fonduna gqiymatli kagizlar iizro depozitar xidmatlor géstaran
kommersiya banklarinin vo ya digor maliyys tesisatlarinin uzunmiiddotli
ohdoliklor tlizra kredit reytingi "A-" (Standart ond Purz, Fi¢) vo ya "A3"
(Mudiz) kredit reytingi doracasindon do asag diisdiikdo vo bu vaziyyat 60



togvim giiniindon ¢ox miiddotdo davam etdikdo Neft Fondu aglabatan
miiddat orzinds bu Qaydalarin 2.1.4-cli yarimbandinin birinci abzasinda
miioyyon edilmis uzunmiiddatli 6hdaliklor tizra kredit reytingino malik
olan digor kommersiya banklar1 vo ya digor maliyys tosisatlari ilo ovoz
edilmasini tamin edir.

2.1.5. Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi vo ya Yerlosdirilmosi
miivafiq oqdlor asasinda hoyata kegirilir.

2.1.6. Neft Fondunun valyuta vosaitlorinin saxlanildigi vo ya yerlosdirildiyi
banklarinin vo ya diger maliyys tosisatlarinin vo ya investisiya portfelina
daxil olan aktivlarin har hansinin kredit reytinq doracasi bu Qaydalarda
nazardo tutulan miivafiq reyting doracalorindon asagi diisdiiyii hallarda vo
yaranmis doraCo uygunsuzlugu 60 togvim giiniindon artiq davam etdikdo
Neft Fondu aglabatan miiddot arzindo hamin valyuta vesaitlorinin bu
Qaydalarin talablorino uygun miivafiq reytinge malik olan qurumlara
kogtirilmasini, aktivin iso portfeldon xaric etdirilmosini  (satigini,
doyisdirilmasini va sairi) tomin edir.

2.2. Investisiya portfelinin valyuta torkibi (sobati).

2.2.1. Neft Fondunun investisiya portfelinin vasaiti Boyiik Yeddilora (Amerika
Birlogsmis Statlari, Almaniya Federativ Respublikasi, Boyiik Britaniya vo
Simali Irlandiya Birlosmis Krallig1, Fransa, italiya, Kanada vo Yaponiya),
Avropa Valyuta Birliyino daxil olan o6lkalorin, Rusiya va Tiirkiyanin,
homg¢inin uzunmiiddatli 6hdsliklor iizra “A” (Standard ond Purz, Fi¢) vo
ya “A2” (Mudiz) kredit reytinqinden asagi olmayan reytinga malik olan
Olkolorin valyutalarinda ifado olunmus aktivlors yerlosdirilo bilor. Bu
yarimbandda nozords tutulmayan 6lkalorin valyutalarinda ifado olunmus
aktivloro Neft Fondunun investisiya portfelinin vasaiti yalniz hamin
valyutalarin ABS dollarina gars1t moazanna dayiskanliyi riskinin minimuma
endirilmasi (hecing) sortilo yerlosdirilo bilor. Valyutalarin investisiya
portfelindo miivafiq xiisusi ¢okilori Neft Fondunun investisiya siyasati ilo
miioyyan edilir.

2.2.2. Xisusi ¢oki nisbatinin gdzlonilmasi mogsadilo har togvim ilinin (1
yanvar) vo har novbati riiblin avvalina (1 aprel, 1 iyul, 1 oktyabr) Neft
Fondunun investisiya portfelinin torkibins daxil olan biitiin aktivlor balans
valyutasinda yenidan giymotlondirilir vo miiayyan edilon mocmu dayarin
xiisusi ¢okinin miivafiq faizins vurulmasi yolu ilo ayri-ayr1 valyutalarda
ifado edilmis aktivlorin balans valyutasinda xiisusi ¢oki nisbatine uygun
doyarlari (hadaf dayari) tayin edilir. Neft Fondunun investisiya portfelinin
mocmu dayarinin artmasi vo ya azalmasi, o climlodon balans valyutasinin
investisiya portfelindoki xarici valyutalara nisbatdo mazonnasinin



doyismasi toyin edilon hodof doyarlo fordi doyor arasinda fordin omolo
galmoasino vo natico etibarilo Neft Fondunun investisiya siyasati ilo
miioyyon edilmis xiisusi ¢oki nisbatindon konarlasmaya sobab olduqda,
konarlasmaya sobob olmus valyutada ifado olunan Neft Fondunun
aktivlorinin miivafiq hissalorinin satilmasi vo ya alava aktivlorin alinmasi
yolu ilo 10 bank giinii orzindo xiisusi ¢oki nisbatinin yenidoan
tarazlagdirilmasi tomin edilir.

3. NEFT FONDUNUN VALYUTA VOSAITININ IDARO EDILMOSI

3.1. Idareetmoanin toskili.

3.1.1.Neft Fondunun valyuta vasaitinin idara edilmasi onun har il iigiin gabul
olunan investisiya siyasatino uygun olaraq hoyata Kegirilir.

3.1.2. Neft Fondunun investisiya siyasati, onun vasaitinin istifado edilmasinin
osas istigamatlori (proqrami) layihosi ¢orgivasindo Neft Fondunun Icragi
direktoru torofindon hazirlanir vo Miisahido Surasinin rayi ilo birlikds
tosdiq olunmaq tglin Azarbaycan Respublikasinin Prezidentino toqdim
edilir.

3.1.3.Neft Fondunun investisiya portfelinin miioyyon hissasinin idars
edilmosino bu sahodo ixtisaslasan maliyya tosisatlar1 (bundan sonra -
xarici menecerlar) calb edils bilar. Calb edilon xarici menecerin 6ziiniin va
ya onun oasas tosiscisinin kredit reytingi investisiya doaracali kredit
reytingindoan (Standart and Purz va ya Fi¢ vo ya Mudiz) asagi olmamali vo
ya onun aktivlorin idars edilmosinds 5 ildon az olmayan miisbat tocriibasi
vo yaxud dayari 1 mird. ABS dollar1t mablogindon az olmayan aktivlorin
idars edilmasindos saristasi olmalidir.

3.1.4.Neft Fondunun investisiya siyasatinds valyuta vosaitinin idars edilmasinin
asagidaki imumi prinsiplari va istiqamatlori 6z oksini tapmalidir:
investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi;
Neft Fondunun investisiya portfelinin idara edilmasina xarici menecerlor
calb edildiyi togdirds, xarici menecerlora idarsetmoyos verilon investisiya
portfelinin hissasi va idaraetmayas verilmo miiddati;
likvidlik tizra toloblor vo investisiya portfelinin torkibinds olan vasaitin
maksimum dovr etmd muddati;
kredit risklarinin hadlari;
investisiya portfelinin idaro edilmasinin prognozlasdirilan galirlilik
Saviyyasi.

3.1.5.Neft Fondunun valyuta vasaitinin Neft Fondunun investisiya siyasatina va
bu Qaydalara uygun olaraq idars edilmasi, saxlanilmasi vo yerlosdirilmasi



lizro sorancam verilmosi, habelo bununla bagh Fonddaxili prosedurlarin
miayyan edilmasi Neft Fondunun Icragi direktoru torofindon hoyata
kegirilir.

3.1.6.Valyuta vasaitinin idaro edilmasi zaman1 miimkiin amaliyyat risklarinin
minimuma endirilmasi mogsadilo Neft Fondunda faaliyyat sahalarinin va
salahiyyatlorin bolinmasi, daxili nazarat vo salis hesabat sistemlari totbiq
edilir.

3.1.7.0qdlorin baglanmasi, aqdlorin tosdiqi (logv edilmasi) vo icrasi, habelo
bunlara dair miihasibat vo hesabat ilizro amoliyyatlar Neft Fondunun bir-
birindon asili olmayan struktur bolmolori vo ya vozifoli soxslori
torafindon hoyata kegirilir.

3.1.8.Valyuta vesaitinin idaro edilmasi gaydalarina, o ciimlodan idaroetmo
zamani solahiyyatlorin bdliinmasine vo amoaliyyat prosedurlarina riayot
edilmasinin tomin olunmasit moagsadi ilo Neft Fondunda daxili nazarat
hoyata kegirilir.

3.1.9. Neft Fondunun valyuta vasaitinin idars edilmasi zamani Fondun vazifali
soxslori vo amoakdaslarinin peso davranisi Beynolxalq Maliyys Bazarlari
Asosiasiyasiin (ACI, Paris) Davranis Macallosi ilo tosbit edilmis etik
normalara vo davranis qaydalarina uygun golmoali, soxsi maraqlarin
xidmati monafelorlo hor hansi sokildo miinaqgisoya girmesino yol
vermamalidir.

3.2. Risklarin idara edilmasi.

Neft Fondunun valyuta vasaitinin idara olunmasinda risklorin azaldilmasinin
tomin olunmast moqsadi ilo onlarin hadlori asagidaki prinsiplor osasinda
(gostarilon ardicilliga amal etmoak sorti ilo) miiayyan edilir:

kredit riskinin, yani bir maliyys tasisatma va (vo ya) bir név aktivo investisiya
olunan moablagin maksimum haddinin (limitinin) va onlarin magbul sayilan kredit
reytinginin miioyyon olunmas;

likvidlik riskinin, yoni investisiya portfelinin maksimum miiddatinin vo standart
dovrlor tigiin minimum likvidlik limitinin miiayyan edilmasi;

bazar riskinin (valyuta riski vo faiz doracasi riskinin), o climlodon investisiya
portfelino daxil olan har bir valyutanin va (vo ya) bu valyutalarda ifado olunmus
investisiya aktivlorinin portfeldoki maksimum xiisusi ¢okisinin vo investisiya
portfelinin miiddatinin miiayyan edilmasi.

3.3. Valyuta vosaitinin yerlosdirilmosi (investisiya istigamatlori).

Bu Qaydalarin 2.1-ci (bu Qaydalarin 3.3-cli bondinin birinci yarimbandinin
sokkizinci abzasi ilo miiayyon edilon hallar istisna olmagla) vo 3.4-cii bandlori



ilo ziddiyyat toskil etmomok sortilo Neft Fondunun investisiya portfelino
asagidaki aktivlor daxil ola bilar:
morkoazi (milli), kommersiya banklarindaki vo diger maliyys tasisatlarindaki
depozitlar;
investisiya doracali kredit reytingino (Standard and Purz va ya Fi¢ vo ya Mudiz)
malik dovlotlorin, dovlot tosisatlarin, beynoalxalg maliyys toskilatlarinin,
kommersiya togkilatlarinin va digar qurumlarin borc 6hdsliklori;
dovlatlorin, dovlat tesisatlarinin, beynalxalg maliyys toskilatlarinin, kommersiya
toskilatlarinin va digor qurumlarin investisiya doracali kredit reytingins (Standard
ond Purz va ya Fi¢ vo ya Mudiz) malik borc 6hdaliklori;
beynolxalq niifuzlu sohm bazar1 indekslorine daxil olan sshmlor;
pay fondlarmin, o climladon alternativ investisiya fondlarinin sshmlari (paylar);
London Qiymatli Metallar Bazari Istirak¢ilarinin Assosiasiyasi torafindon totbig
edilon talablars uygun olan qizil kiilgalor;
dasinmaz omlak;
investisiya portfelinin macmu doayarinin 5%-don artiq olmamasi sortilo geyri
investisiya reytingino malik, lakin reytingi “BB-* (Standard ond Purz, Fi¢) vo ya
“Ba3” (Mudiz) kredit reytingqindon asagi olmayan qiymotli kagizlar vo ya
tosisatlardaki depozitlor. Bu halda Neft Fondunun valyuta vesaiti iizro hesablar
acilan, beynolxalg maliyys bazarlarinda torof miigabili olan vo Neft Fonduna
giymatli kagizlar tizro depozitar xidmotlori gostoron banklar vo diger maliyys
tosisatlar1 geyri investisiya reytingina (reytingi “BB-““ (Standart and Purz, Fi¢) vo
ya “Ba3” (Mudiz) kredit reytinqindon asagi olmamaq sortilo) malik ola bilar.

3.4. Investisiya istiqgamatlarinin mohdudlasdiriimas:.

3.4.1. Neft Fondunun valyuta vosaiti bu Qaydalarin 3.3 boandi ilo nozords
tutulan investisiya aktivlori vo onlarin aldo edilmasi (satis1) tigiin zaruri
omoliyyatlarin aparilmasi istisna olmagla, basqa istiqgamatlora vo bu
Qaydalarin  2.2. boandindo gostarilonlordon basqa digor valyutalarin
alinmasina investisiya edilo bilmaz.

3.4.2. Neft Fondunun valyuta vasaiti idaro edilorkon valyuta arbitraji, svop,
forvard, fylicers tipli omoliyyatlar yalniz valyuta bazarlarinda
amoliyyatlarin aparilmasi zamani giymatin, yaxud moazonnonin doyismaosi
ilo olagodar miimkiin riskin minimuma endirilmasi (hecing) va ya
investisiya portfelinin  valyuta torkibinin vo aktivlor strukturunun
optimallasdirilmast magsadils hayata kegirilo bilor.

4. VALYUTA VOSAITININ IDARO EDILMOSINO DAIR HESABAT

4.1.Neft Fondunun valyuta vesaitinin voziyyati (investisiya portfelinin hocmi va
strukturu) vo horokati (ehtimal olunan modaxil vo moxaric) barodo Neft



Fondunun Miisahids Surasina vo Azaorbaycan Respublikasinin Prezidenting
riibliik malumatlar va illik hesabat taqdim edilir.

4.2. Valyuta vosaitinin idars edilmasins dair hesabat hazirlanarkon Neft Fondunun
valyuta vasaitinin yerlosdirilmoasi ilo bagli galirliliyi Fondun valyuta sabati tizra
hesablanir.



