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MuUstaqil auditorun hesabati
Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondunun rahbarliyina -

Biz Azarbaycan Respublikas1t Dovlot Neft Fondunun 31 dekabr 2010-cu il tarixino maliyys vaziyyati
haqqinda hesabatdan vo homin tarixds basa ¢atan il tizro maliyys naticalori, xalis aktivlardo/kapitalda
dayisikliklar, pul vasaitlarinin harakati va blidca vo faktiki mablaoglorin migayisasi hagqinda
hesabatlardan, habelo miihiim muhasibat ugotu prinsiplari vo digar izahedici geydlorin icmalindan ibarat
olan maliyyas hesabatlarinin auditini apardiq.

Maliyya hesabatlart iiciin rahbarliyin masuliyyati

Rohborlik hazirki maliyye hesabatlariin Miihasiblorin Beynalxalq Federasiyasinin Ictimai Sektor iizro
Komitasi torafindan dorc edilon Ictimai Sektor Gigtin Miihasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlarina uygun
hazirlanmasi va dlizglin toqdim edilmasi, homginin firlldaggiliq va ya ssahv naticasinds yaranmasindan asili
olmayaraqg shamiyyatli sohvlor olmayan maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi {igiin rohbarliyin lazim bildiyi
daxili nazarat tizro masuliyyat dastyir.

Auditorun masuliyyati

Bizim vozifomiz apardigimiz audit asasinda hamin maliyys hesabatlar1 tizroa roy ifads etmokdir. Biz auditi

beynslxalq audit standartlarina uygun olaraq aparmisiq. Bu standartlar bizdon etik normalara riayat etmoyi
Vo auditin planlagdirilmasi vo aparilmasini maliyys hesabatlarinda shamiyyatli sshvlars yol verilmadiyina
kifayat godar omin olacaq terzds hoyata kecirmayi talob edir.

Audito maliyys hesabatlarinda gostarilon moblaglar va agiqlamalar barads audit stibutunun slds edilmasi
iciin prosedurlarin hoyata kecirilmasi daxildir. Se¢ilmis prosedurlar auditorun miihakimasindan, elaca do
firildaggiliq va ya sahv naticasinds yaranmasindan asili olmayaraq maliyys hesabatlarinda shamiyyatli
sohvloar riskinin giymotlondirilmosindon asilidir. Bu risklar giymatlondirilorken auditor miiayyen soraitdo
miinasib olan audit prosedurlarinin iglonib hazirlanmast magsadilo miassisonin maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasi va diizglin tagdim edilmasins aid olan daxili nazarat elementlorini nazars alir, lakin bu zaman
muoassisanin daxili nazarat sisteminin somoraliliyi hagqinda ray bildirmok magsadini glidmdir. Audito,
hamginin, tatbiq edilmis ugot prinsiplarinin minasibliyinin va rahbarlik tarafindon edilmis ehtimallarin
montigiliyinin giymatlondirilmasi, o cimlodon tmumilikdo maliyys hesabatlarinin toqdim edilmasi Uzra
giymatlondirmonin aparilmasi daxildir.

Biz hesab edirik ki, alds etdiyimiz audit sibutu auditor rayinin bildirilmasi Ugin yetorli vo mivafiq asasi
tomin edir.



Ray
Bizim fikrimizca, maliyys hesabatlar1 31 dekabr 2010-cu il tarixino Azarbaycan Respublikas1 Dovlot Neft

Fondunun maliyys vaziyyatini va hamin tarixds basa ¢atan il {izra maliyys naticalorini vo pul vesaitlorinin
harakatini Ictimai Sektor (igiin Miihasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlarina uygun olaraq biitiin
ohamiyyatli aspektlor Uzra diizgiin oks etdirir.

30 Mart 2011-ci il



Azarbaycan Respublikasi: Dovlot Neft Fondu

Maliyys hesabatlar1

Maliyyo vaziyyati haggqinda hesabat
31 dekabr 2010-cu il tarixina

(Min Azarbaycan manati ilo)

Aktivlor
Cari aktivlar

Pul vasaitlori vo pul vasaitlorinin ekvivalentlori
Artighq v ya defisitds oks olunan oadalstli dayori ila
hesablanmig maliyya aktivlori

Vergi hesablagsmalari, monfaat vergisi istisna olmagla
Cari monfoot vergisi aktivi
Cami cari aktivlar

Uzunmiddatli aktiviar

omlak vo avadanliglar, xalis

Digor uzunmiiddatli va geyri-maddi aktivlor
Cami uzunmuddatli aktivlar

Comi aktivlor

Ohdoaliklar
Cari 6hdaliklar

Xalis aktivlar

Xalis aktivlar/kapital

Kapital qoyulusu

Omlak lzro yenidon giymatlondirma ehtiyati
Yigilmus (defisit)/artighq

Cami xalis aktivlaor /kapital

30 Mart 2011-ci il

Qeydlor 2010 2009
5 313,783 431,244
6 17,851,820 11,535,234
2,242 1,106
10,710 10,710
18,178,555 11,978,294
7 4,710 5,673
8 13,403 7,525
18,113 13,198
18,196,668 11,991,492
343 584
18,196,325 11,990,908
9,10 18,441,696 11,881,919
4,441 5,267
(249,812) 103,722
18,196,325 11,990,908

6-33 sohifalarda alava edilon qeydlor hazirk: birlosdirilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.



Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu Maliyyo hesabatlari

Maliyya naticalori hagginda hesabat
31 dekabr 2010-cu il tarixinda basa ¢atan il iizra

(Min Azarbaycan manati ilo)

Qeydlar 2010 2009

Faiz goliri 11 353,264 360,277
Artighq ve ya defisitds oks olunan odalstli dayari ilo

hesablanmis maliyys aktivlori izro xalis zarar 12 (197,358) (54,387)
Xarici valyuta amoliyyatlar1 iizro mozanns fargindon xalis

(zorar)/golir 13 (502,738) 97,614
Comi amoliyyat (zorari)/galiri (346,832) 403,504
Omoliyyat xarclori 14 (6,702) (5,182)
Manfaat vergisindan avval (defisit)/ artiqhq (353,534) 398,322
Monfaat vergisi xorci 15 - (2,419)
il iizra xalis (defisit)/ artighq (353,534) 395,903

6-33 sohifalarda alava edilon qeydlor hazirk: birlosdirilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.



Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu Maliyyo hesabatlari

Xalis aktivlorda/kapitalda dayisikliklor haqqinda hesabat
31 dekabr 2010-cu il tarixinda basa catan il iizra

(Min Azarbaycan manati ilo)

omlak tzra
yenidangiy- Yi1gilms Cami xalis
Kapital motlondirma artiqhq / aktivlar
Qeydlar qoyulusu ehtiyati (defisit) /kapital
31 dekabr 2008-ci il 9,295,958 6,044 (292,181) 9,009,821
Fonda daxil olmus vasaitlor 9,7 7,870,829 777) - 7,870,052
Il tizro xalis artiqlq - - 395,903 395,903
Dovlot biidcoasine kogliriilmiis
vasaitlor 10 (4,915,000) - - (4,915,000)

Samur-Abseron suvarma sisteminin

yenidon qurulmast ilo slagadar

kogtiriilmiis vosaitlor 10 (130,000) - - (130,000)
Oguz -Qabals -Bak1 su keamorinin

¢okilmosi ilo olagoadar kdgliriilmiis

vasaitlor 10 (119,957) - - (119,957)
Dovlat Qagqinlar Komitasine vo

Macburi Ké¢kiinlorin Sosial Inkisaf

Fonduna vasait koglirmalori 10 (89,883) - - (89,883)
Baki-Tiflis-Qars yeni domir yol

xottinin ¢okilmasi ilo olagodar

kogiiriilmiis vosaitlor 10 (22,117) - - (22,117)
Azarbaycan ganclarinin xarici

Olkalarda tohsili izra Dovlot

programi il olagadar koglrulmus

vosaitlor 10 (7,911) - - (7,911)
31 dekabr 2009-cu il 11,881,919 5,267 103,722 11,990,908
Fonda daxil olmus vasaitlor 9,7 12,932,367 (826) - 12,931,541

11 iizrs xalis defisit - (353,534) (353,534)
Dovlat biidcasins kogliriilmiis

vosaitlor 10 (5,915,000) - - (5,915,000)
Samur-Abseron suvarma sisteminin

yenidon qurulmast ilo slagadar

kogiiriilmiis vosaitlor 10 (130,999) - - (130,999)
Oguz -Qabals -Bak1 su kemarinin

¢okilmosi ilo alagodar kogliriilmiis

vosaitlor 10 (199,618) - - (199,618)
Doévlot Qagqinlar Komitesine vo

Macburi Kégkiinlorin Sosial Inkisaf

Fonduna vasait kogtirmolori 10 (104,948) - - (104,948)
Baki-Tiflis-Qars yeni domir yol

xottinin ¢okilmasi ilo slagodar

kogiiriilmiis vasaitlor 10 (12,420) - - (12,420)
Azorbaycan gonclorinin xarici

Olkolords tohsili tizra Dovlat

programi ilo olagadar kogiiriilmiis
vasaitlor 10 (9,605) - - (9,605)

31 dekabr 2010-cu il 18,441,696 4,441 (249,812) 18,196,325

6-33 sohifalarda alava edilon qeydlor hazirk: birlosdirilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.



Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu Maliyyo hesabatlari

Pul vasaitlorinin harakati haqqinda hesabat

31 dekabr 2010-cu il tarixinda basa ¢atan il iizra

(Min Azarbaycan manati ilo)

Qeydlar 2010 2009

Imaliyyat faaliyyatindan pul vasaitlarinin harakati:
Moanfaat vergisindon avval (defisit)/artigliq (353,534) 398,322
Artighg/(defisiti) amaliyyat foaliyystinds istifads edilmis xalis

pul vasaiti ilo uygunlagdirmagq tigiin edilmis diizaliglor

Omlak vo avadanligin kéhnalmasi 7 196 174
Qeyri-maddi aktivlorin amortizasiyasi 8 158 48
Artigliq v ya defisitds oks olunan oadalatli dayori ilo hesablanmig

maliyys aktivlori (izro reallagdirilmamus xalis zoror 12 153,311 2,735
Mazanns fargindan zarar/(galir) 13 474,199 (111,705)
Hesablanmig faizlords doyisiklik, xalis 12,376 4,423

Omoaliyat aktivlorinda va 6hdaliklorinda dayisikliklor:
Artighq vs ya defisitdo oks olunan odalstli doyori ilo hesablanmis

maliyys aktivlorinds artim (6,977,029) (2,901,021)
Vergi hesablagsmalarinda artim, manfooat vergisi istisna olmagqla (1,137) (801)
Digor cari 6hdsliklardo (azalma)/artim (251) 284
Omoliyyat faaliyyatinda istifads edilon xalis pul vasaitlori (6,691,711) (2,607,541)
Investisiya faaliyyatindan pul vesaitlarinin harakati:
omlak vo avadanligin alinmasi 7 (60) (303)
Qeyri-maddi aktivlorin alinmasi 8 (146) (16)
Digar uzunmuddatli aktivlerds artim (5,878) (3,795)
investisiya faaliyyatindsa istifada edilon xalis pul vasaitlari (6,084) (4,114
Maliyyalasdirma faaliyyatindan pul vasaitlarinin harakati:

Daxil olmus vasaitlar 9 12,932,367 7,870,829
Dovlat biidcasing kogiiriilmiis vosaitlor (5,915,000) (4,915,000)
Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi ilo

olagadar kogurilmiis vasaitlor (130,999) (130,000)
Oguz -Qaboalos -Baki su kamarinin ¢akilmasi ilo slagodar

kogiiriilmiis vosaitlor (199,618) (119,957)
Dovlat Qagqinlar Komitasina vo Macburi Kockiinlorin Sosial

Inkisaf Fonduna kogiiriilmiis vosaitlor (104,948) (89,883)
Baki-Tiflis-Qars yeni domir yol xattinin ¢okilmasi ilo slagadar

kociiriilmiis vosaitlor (12,420) (22,117)
Azorbaycan gonclorinin xarici 6lkalords tohsili tizro Dovlot

programu ilo slagodar kogiiriilmiis vosaitlor (9,605) (7,911)
Maliyyalasdirmo faaliyyatindan xalis pul vasaitlori 6,559,777 2,585,961
Pul vasaitlari va pul vesaitlari ekvivalentlarina valyuta

mozannalarinin dayismosinin tasiri 20,557 (15,593)
Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlorinda xalis

azalma (117,461) (41,287)
Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari, ilin avvaline 5 431,244 472,531

313,783 431,244

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari, ilin sonuna

Omoliyyat foaliyyatinden alds olunmus faizlor 365,547 362,828

6-33 sohifalarda alava edilon qeydlor hazirk: birlosdirilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.



Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu Maliyyo hesabatlari

Budca vo faktiki mablaglarin miiqayisasi hagqinda hesabat

31 dekabr 2010-cu il tarixinda basa ¢atan il iizra

(Min Azarbaycan manati ilo)

illik biidca olunmus
mablaglar
Muqayisali
. asasla faktiki
Qeydlar* 1IKin Yekun mablaglor

Daxilolmalar

Moanfaat neftinin va qazimn satisindan olds olunan

daxilolmalar 9 5,564,477 8,615,782 12,656,098
Baki-Tiflis-Ceyhan layihosi Uizro dividendlor 9 155,814 155,814 158,661
Aktivlorin yerlogdirilmasindan vo idaro edilmosindon

aldo edilon golirlor 241,936 250,003 155,906
Neft va gazin Azarbaycan Respublikasinin orazisi ila

Oturtlmesindan aldo edilon galirlor 9 - 9,641 8,302
Digor golirlor vo daxilolmalar 900 900 109,576
Cami galirlor 5,963,127 9,032,140 13,088,543
Odonislor
Ddovlat bildcasine kdgurmalor (4,915,000) (5,915,000)  (5,915,000)
Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi (110,000) (131,000) (130,999)
Oguz -Qabslo -Baki su kamarinin ¢okilmasi (200,000) (200,000) (199,618)
Azaorbaycan Respublikasi Qagqinlarin vo Macburi

kockunlarin Islori tizro D6VIat Komitasine va

Macburi kogkinlorin Sosial inkisaf Fonduna

kogtrmalor (80,000) (105,000) (104,948)
Baki-Tiflis-Qars yeni domir yol xattinin ¢akilmosi (80,000) (34,000) (12,420)
Azarbaycan ganclorinin xarici 6lkslordo tahsili (10,000) (10,000) (9,605)
Fondun idara edilmasi ilo bagli xarclor (33,431) (33,431) (14,025)
Cami ddonislor (5428,431)  (6,428,431)  (6,386,615)
Xalis daxilolmalar 534,696 2,603,709 6,701,928

* Fondun masul oldugu illik ilkin vo yekun biidcs arasinda, elaco da yekun biidcs vo faktiki illik mobloglor arasinda
muhim farglorin izah1 Fondun illik hesabatina daxildir.

6-33 sohifalarda alava edilon qeydlor hazirk: birlosdirilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.



Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Fond haqqinda malumat

Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondu (“Fond”) Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 1999-cu
il tarixli 240 sayli “Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft Fondunun Yaradilmasi hagqinda” Forman (Farman) ils
yaradilmigdir. Fond, neft vo qaz ehtiyatlarinin kosfiyyati vo inkisafina dair miiqavilalor ¢argivesinds galirlorin, digor
pul axinlarinin, habels Fondun 6z foaliyysti noticasinds olds edilon galirlorin toplanmasi, somarali idars edilmosi va
Azarbaycan Respublikasi vatondaglarinin va golacak nosillarin rifahi namins istifads edilmasi magsadils yaradilmigdir.

Asagida miizakirs olunmus Forman vo asasnamalors uygun olaraq, Fond ayrica hiiquqi soxs kKimi tosis edilmis
blidcodankonar dovlot tosisati olaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti qarsisinda hesabat verir vo masuliyyat
dasiyrr.

Fondun vasaiti Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 2000-ci il tarixli 434 sayli Formani ilo tosdiq edilmis
Vo “Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun foaliyystini tonzimloyan bozi qanunvericilik aktlarinda
doyisikliklorin edilmosi hagqinda” Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 7 fevral 2003-cl il tarixli 849 sayli vo 1
mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Formanlarima osason edilmis olavo vo doyisikliklor nazoro alinmagla Fondun
Osasnamosine (“Osasnamo”), habelo Azorbaycan Respublikast Prezidentinin yuxarida geyd edilon 849 vo 202 sayli
Formanlari ilo edilmis olava vo dlizolislor nozoro alinmaqgla Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 12 sentyabr 2001-
ci il tarixindo tosdiq olunmus 579 sayli Formanmma uygun olaraq “Fondun illik golir vo Xorclor proqraminin
(Budcasinin) tortibi va icras1 Qaydalarinin” 2.3 bandindos gdstorilon asagidaki monbslors asasen formalagir:

a) Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Neft Sirkoti (“ARDNS”) vo ya salahiyystli dovlet orqani ilo sarmayagilor
arasinda baglanmig Azorbaycan Respublikasinda, o ciimladon Xozar donizinin Azorbaycan Respublikasina monsub
olan hissasinds neftin vo qazin kosfiyyati, iglonmasi vo hasilatin pay bolgiisiine dair Saziglorin, habelo neft-gaz
ehtiyatlariin kogfiyyati, islonmasi vo noglino dair digar Sazislorin hoyata kegirilmasindon oldo edilon asagidaki
golirlor:

i. Azorbaycan Respublikasimin paymna diigon Karbohidrogenlorin satisindan oldo edilon xalis golirlor
(karbohidrogenlorin nagl edilmasi Uzro mosroflor, bank, gémrik rosmilogdirilmesi, mistaqil nazarot
(topograf), marketing vo sigorta xarclori ¢ixilmaq sorti ilo, habelo Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft
Sirkatinin sormayagisi, paygisi va ya torofdasi oldugu layihalords onun ssrmayasins vo ya istirak payima diison
golirlori istisna olmagla);

ii. neft-qaz saziglorinin imzalanmasi vo ya icrasi ilo bagli Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft Sirkoting va
ya salahiyyatli dovlst orqanina sarmayagilar torafindon ddanilon bonuslar (mikafatlar);

iii. karbohidrogen ehtiyatlarinin iglonmasi ilo slagadar sarmayagilor torafindon mugavile sahesindon istifads tgun
Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Neft Sirkotino vo ya solahiyyetli dovlst orqanina 6donilon akrhesabi
Odonislor;

iv. neft-qaz layihslorinin hayata kegirilmasi ilo bagli Azarbaycan Respublikasinin paymna diigon dividendlor vo
monfootin  bolusdiiriilmasindon olds edilon golirlor (Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Sirkatinin
Sormayagisi, paygist vo Yya torafdast oldugu layihalords onun sarmayasine Vo ya istirak paymna diigon galirlor
istisna olmagla);

V. neftin vo gazin Azorbaycan Respublikasinin orazisi ilo Baki-Supsa, Baki-Tiflis-Ceyhan vo Baki-Tiflis-
Orzurum ixrac boru kemarlari vasitasi ilo 6tlrilmesindan olds edilon galirlar;

vi. neft-qaz sazislori gorgivasindo Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkotine vo ya salahiyyatli dovlot
orqanina sarmayagilar torafindon verilon aktivlordon slds edilon galirlor;

b) Neft Fondu tarafindon Fondun vasaitinin (aktivlerinin) (o climlodon, maliyys aktivlorinin vo neft-qaz sazislori
corcivasinda sarmayagilorin verdiyi aktivlorinin) yerlogdirilmasindon, idare olunmasindan, satigindan vo ya
digar toqdim edilmosindon vo yaxud satigdankenar olds edilon golirlor, aktivlorinin hesabat valyutasinda
(Azorbaycan manati) yenidon giymatlondirilmesinden alinan golirlor vo sair;

¢) Qrantlar vo digar tomonnasiz yardimlar;
d) Azorbaycan ganunvericiliyina uygun olaraq digar gslirlar va daxilolmalar.
Fondun Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti torafindon tosdiq olunmus Osasnamasine uygun olaraq, ARDNS vo ya

solahiyyatli hokumot orqani yuxarida gostarilon vesaitlorin va galirlorin yigilmasini vo Fonda kégurilmasini hoyata
kegirir.



Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Fond haqqinda malumat (davami)

Qaydalara asason, Fondun galir va aktivlorinin manbslori siyahisindan asagidakilar istisna olunmusdur:

e  xarici sirkatlorlo baglanmig miiqavilalor ¢argivasinds ddvlst amlakindan istifads U¢lin icars haqqi;

e  Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkotinin (ARDNS) sarmayagi, istirak¢1 vo ya sazis baglayan toraf olan
layihodo ARDNS-nin istirak pay1 vo ya sermayasi ilo bagli karbohidrogen satigindan olds edilon goalirlori;

e  xarici sirkatlarlo birgs faaliyyat naticasinds alds edilon digor golirlor.

2009-cu va 2010-cu illards Fond vasaitlorin saxlanilmasina dair Bank of New York Mellon ils bir vo investisiyalarin
idaro edilmasi lzro G¢ maliyys qurumu ilo (Deutsche Asset Management International GmbH, Klariden Leu Ltd. vo
Beynolxalq Yenidenqurma va Inkisaf Bankinda (Diinya Banki)) saziso torof olmusdur. Vosaitlorin saxlanilmasia dair
sazislor osasinda maliyys qurumlart Fondun aldigi qiymotli kagizlar1 saxlayir vo investisiyalarin idara edilmosi
haqqinda saziglore uygun olaraq Fondun vosaitlorini Fondun gobul etdiyi timumi investisiya qaydalar1 asasinda idara
edir.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kecdiyi tinvan: Biilbiil prospekti 20, Baki gah., AZ1014 Azarbaycan. Fondun ofisinin
faktiki yerlosdiyi invan: Neftcilor prospekti 24, Baki soh., AZ 1004 Azarbaycan.

31 dekabr 2010-cu il tarixina biten il Gzro Fondun maliyys hesabatlarinin buraxilmas: 30 Mart 2011-ci il tarixds
Fondun rohbarliyi tarafindon tosdiq edilmisdir.

Hesabatlari tartibatinin asasi

Bu maliyys hesabatlar1 Beynolxalq Mihasiblor Federasiyasmmin Ictimai Sektor Komitasi torafinden nosr olunmus
Ictimai Sektor iigiin Miihasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlarina (ISMUBS) uygun olaraq hazirlanmigdir. ISMUBS
Maliyys Hesabatinin Beynolxalq Standartlarimi (MHBS) ictimai sektora uygunlasdirmaqla hazirlanmgdir. MHBS
Muhasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlar1 Surasi torafindon tosdiq olunan standartlardan va sorhlordon, eloco do,
Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlarmin Komitasi torofindon tosdiq olunmus MHBS vo Daimi Sorhlor
Komitasinin sarhlorindan ibaratdir.

Ictimai sektor dedikdo milli, regional vo yerli idarocilik orqanlar1 vo miivafiq hokumet strukturlar1 nazords tutulur.
ISMUBS-da icazs verildiyindon, Fond ekvivalent ISMUBS olmadigda, MHBS-in miiddealarin1 tatbiq edir.

Bu maliyys hesabatlar1 Fondun yaxin goalocokds 0z faaliyyatini fasilosizlik prinsipi ilo davam etdirocoyi ehtimali ilo
hazirlanmigdir.

Bagqa geydlor olmazsa, bu maliyys hesabatlart min Azarbaycan manati (“AZN”) ils taqdim olunmusdur.
Bu maliyys hesabatlar1 bazi maliyys alstlorinin adalatli dayori ilo giymetlondirilmasi vo “Omlak, qurgu vo avadanhq”

haqqinda 17 sayl Ictimai Sektor iiciin Miihasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlarma (“ISMUBS”) uygun olaraq
binalarmn yenidon giymetlandirilon mablaglorloa 6l¢iilmosi istisna olmagla, ilkin dayar prinsipi asasinda hazirlanmigdir.
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(Min Azarbaycan manati ila)

Muhtim mihasibat ucotu prinsiplarinin icmah
Muhasibat ucotu prinsiplarinds dayisikliklor

il orzindo Fond diizolislor edilmis asagidaki ISMUBS-lar1 qobul etmisdir. Bu doyisikliklorin osas tosiri asagida
gostorilir:

4 sayl ISMUBS “Miibadilo mazannasinda dayisikliklarin tosiri”

4 sayli ISMUBS-na diizalis 2008-ci ilin aprel aymda buraxilmisdir vo 1 yanvar 2010-cu ildo va ya bu tarixden sonra
baslayan illik hesabat dovrlorine totbiq edilir. 4 sayli ISMUBS-nun ovvelki variantindan osas forglori bunlardr:

a) Xarici foaliyysto xalis investisiya: aydinlagdirir ki, 6z mahiyyatine géro muossisonin xarici foaliyyato xalis
investisiyasinin bir hissasi olan vo buna goro do hazirki Standartin toloblorine uygun olaraq ugota alinan monetar
maddoaloro malik olan miiassisa gisminds tosorriifat subyektinin nozarsti altinda olan istonilon muossiss ¢ixis edo
bilor.

b) Mazonns forglorinin taninmasi: standart tolob edir ki, monetar maddo hesabat veron miassisonin xarici foaliyyato
xalis investisiyasinin bir hissosi olanda vo hesabat veron miossisonin vo ya Xarici omoliyyatin funksional
valyutasindan forgli olan valyutada ifads edilonds, bu monetar maddo Uzro yaranan mozonns forgi ilk olarag xarici
foaliyysti vo hesabat veron muossisani daxil edon maliyys hesabatlarinda xalis aktivlorin /kapitalin ayrica elementi
kimi taninsin. ©vvallor bu mozonno farginin xarici foaliyyati vo hesabat veran muossisoni daxil edon maliyys
hesabatlarinda slavs vasaitds vo ya kasirds tanimmas: talob olunurdu.

Maliyya alatlarinin taninmasi va 6l¢tilmasi

Fond maliyys aktivlorini vo maliyya 6hdaliklorini miivafiq maliyys alsti ilo bagli miiqaviloys toraf oldugu zaman
maliyys vaziyyoati hagqinda hesabatda oks etdirir. Maliyys aktivlorinin alis1 vo yaxud satis1 alqi-satqi tarixi oasasinda
oks olunur (Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun Miisahide Surasinin 13 iyun 2007-ci il tarixli 32 sayh
Qorar1). Alqi-satqr tarixi dedikdo Fondun aktivi alis vo satig 6hdsliyi dasidigi tarix nazardas tutulur.

Maliyys aktivlori va 6hdsliklari ilkin olaraq odalstli dayorlo gostarilir. Maliyys aktivi va ya 6hdsliyin artiqliq veo ya
defisitdo odalotli doyarlo oks etdirilmadikds iso, ilkin doyara maliyys aktivinin alinmasi vo ya maliyya 6hdsliyinin
buraxilmasi ilo birbasa bagl olan amaliyyat xarclari alave edilir. Bu maddolarin daha sonra yenidon 6lciilmasi iglin
ucot qaydalar1 asagidak: muvafiq hissalords agiglanir.

Maliyya aktivlorinin taninmasinin dayandirilmasi

Maliyya aktivlori

Maliyys aktivlori (vo ya mivafig hallarda maliyys aktivinin bir hissasi vo ya analoji maliyys aktivlori grupunun bir

hissasi) asagidaki hallarda balansda oks etdirilmir:

e  aktivdan pul vosaitlarini almaq hiiquglarinin vaxti baga ¢atmisdir;

e  Fond 6zlnun aktivdan pul vasaitlorini almag hiiquglarini tiglincti torofo kegirmis vo ya aktivdon pul vosaitlorini
almaq hiiququnu saxlayaraq, onlar1 “tranzit” razilagmasi osasinda tam moblogdo vo ¢ox yubanmadan édomok
Ohdoliyini gotiirmisdiir; vo

e  Fond: (a) aktiv Uzrs, demak olar ki, butun risk va samaralor 6tiirmiis; (b) aktiv tizra, demok olar ki, bittn risk v
samaralor 6tlrmamis va onlar1 6ziinds saxlamagqla, yalmz aktiv tizra nozarati 6tiirmisdiir.

Maliyys aktivinin taninmasi maliyys aktivi 6tirildiikds va taninmanin dayandirilmasi iigiin taloblar yerins yetirildikds
dayandirilir. Otiirmo Fonddan ya: (a) aktivlo bagl pul vesaitlori horokatinin oldo edilmasi tigiin migavils hiiquglarimi
otlirmayi; va ya (b) aktivle bagli pul vasaitlarinin horoksti Uzre hiiquqlar1 6ziinds saxlamagla, bu pul vasaitlarinin
harakatini tigtinci torafo ddonilmasi ilo bagl miiqavilo 6hdaliklorini 6z Gizerine gotirmayi tolob edir. Otiirmadan sonra,
Fond otiiriilmiig aktiv tizra mulkiyyst huququ ils bagh 6zinds saxladig: risklorin va faydalarin saviyyssini yeniden
giymeatlandirir. Risklorin vo faydalarin asas hissasi saxlandiqda, aktiv maliyys voziyyati haqqinda hesabatda qalir.
Risklarin va faydalarin asas hissasi turtliibss, aktivin taninmast dayandirilir. Risklorin ve faydalarin asas hissasi ne
saxlanmayib, na do Otirilmayibss, Fond aktiv {izra nozaratin saxlanib-saxlanilmadigini qiymetlondirir. ©gar nazarat
saxlanilmayibsa, aktiv aktivin tammnmasi dayandirihir. Fond aktiv (zro nozarsti saxladiqda iso aktivi 6z istiraki
daracasinds tanimaqda davam edir.

Maliyya 6hdaliklari
Maliyys 6hdaliyi muvafiq éhdaslik icra edildikds, logv edildikds Vo ya vaxti basa ¢atdiqda ugotdan ¢ixarilir.
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(Min Azarbaycan manati ila)

Miihiim miihasibat ucotu prinsiplorinin icmali (davami)
Pul vasaitlari va pul vesaitlarinin ekvivalentlari

Pul vasaitlari vo pul vasaitlorinin ekvivalentlori kassada olan pul vasaitlorindan, 6domo middsti maliyys hesabatlarinin
tarixindan (¢ ay orzinds tamamlanan vs qisamiiddotli depozitlor, eloca do 6domo miiddoti (i¢ ay vo ya daha az olan,
muoyyan pul mablagina gevrils bilan va dayarinin doyismasi riski clizi olan yiksok likvidli investisiyalardan ibaratdir.
Kassada vo banklarda olan pul vesaitlori vo depozitlor ilkin dayars faiz slave olunmagla (tatbiqg edilirss) oks etdirilir.

Artiqhq va ya defisitda aks olunan adalstli dayari ilo hesablanms maliyys aktivlori

Artigliq vo ya defisitdo oks olunan odalatli dayori ilo hesablanmig maliyys aktivlori kapitaldan vo borc giymatli
kagizlarindan ibaratdir. Bunlar satis tigin saxlanilmig aktivlor kimi tosnif olunur. Maliyys aktivi asagidaki hallarda
satis liglin saxlanilmus aktiv kimi tosnif olunur:

a) yaxin golocokds satilmaq vo ya yenidon satilmaq moagsadilo alinmisdir;

b) ilkin taninma zamani birgs idars olunan vo qisa bir miiddotdo monfaot oldo etmok gabiliyystino malik olmasi
stibuta yetirilon, mioayyan maliyys alstlori portfelinin bir hissoasidir;

c) toromo alotdir (maliyys zomanati migavilasi vo ya toyin olunmus vo effektiv hedcing alsti olan téroms alotlor
istisna olmagla).

Satig {liglin saxlanilmig maliyys aktivi olmayan maliyys aktivi asagidaki hallarda ilkin taninma zamami artigliq vo ya
defisitds oks olunan odalotli dayari ilo hesablanmis maliyya aktivi kimi tayin edilo bilor:

a) belo toyinat oks toaqdirdo digar osaslarla aktivlorin 6lgilmasi vo ya onlar lzro golirlorin vo ya zararlorin
taninmasindan yarana bilon 6lgmo vo ya tanima uygunsuzlugunu aradan gotiiriir vo ya ohomiyyatli doracodo
azaldir; vo ya

b) maliyys aktivi risklorin idars olunmasi vo ya investisiyalarin qoyulmasina dair Fondun ssnadlosdirilmis
strategiyasina uygun olaraq odalotli doyar asasinda idara edilon va omoaliyyat noticalori odalstli doyar asasinda
giymatlondirilon maliyys aktivlari vo ya 6hdsliklori grupunun (va ya har ikisindan ibarst olan grupun) bir hissasidir
Vo toskilat daxilinda bu ciir qruplagma haqqinda malumat asas idars heyati ilo eyni asasla togdim olunur.

Artigliq vo ya defisitdo oks olunan odalstli dayori ilo hesablanmig maliyys aktivlorinin ilk olaraq geyds alinmasi va
sonradan 6l¢iilmasi odalotli dayarls aparilir. Fond artiqliq vo ya defisitdo oks olunan odalstli dayari ilo hesablanmis
maliyys aktivlarinin adalstli dayarini mioyyan etmak magsadils agiq bazar qiymatlorindon istifads edir. Artiqhq va ya
defisitdo oks olunan odalotli dayori ilo hesablanmis maliyys aktivlori tzro adalstli doyara edilon diizalislor dovr lzra
maliyys naticalori haqqinda hesabatda artiqliq vo ya defisitdo oks olunan odalstli dayari ilo hesablanmis maliyya
aktivlori tUzro xalis galir va ya zorarin bir hissasi kimi oks olunur. Fond maliyys aktivlorini saxladigi dovr orzinds
onlar1 bu kategoriyaya va ya bu kateqoriyadan basqasina yenidan tosniflagdirmir.

o9mlak va avadanhgqlar

Fondun samlak va avadanligi asason inzibati mogsadlar iigiin saxlanilan, faydali istismar miiddati bir hesabat dévrindan
cox olan va giymoti 100 Azarbaycan manatindan yuxari olan maddi aktivlardir.

Omlak vo avadanliglarin kdhnalmasi onlarin balans doyarindon tutulur vo onlarin faydali istismar miiddatlori {izra
silinir. Kéhnalmo asagidaki illordan istifads etmoklo barabar hissalorlo kéhnalma metodu osasinda hesablanir:

illor
Binalar 50
Nogliyyat vasitalori 7
Ofis avadanlig1 4
Mebel 5
Digor osas vasaitlor 3
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Miihiim miihasibat ucotu prinsiplorinin icmali (davami)
omlak va avadanhqlar (davami)

Omlakin vo avadanliglarin balans doyorlori onlarm barpa dayerlorindon artiq doyarlo ugota alinib-alinmadigini
giymetlandirmak tguin har hesabat tarixinds noezardon kegirilir. Barpa doyari aktivin satig xarclorini ¢ixmagqla odalstli
dayari vo istifads doyari arasindaki on yiksok mablogdir. Balans dayeri hesablanmis barpa doaysrindon artiq oldugu
halda, aktivlorin doyari borpa doyarinadok azaldilir, doyarsizlosmo muvafiq dovrde taninir vo amoaliyyat xarclorine
daxil edilir. Dayarsizlogma zorori geyds alindiqdan sonra amlak vo avadanhglar tzro kbhnolma xarclorina galocok
dovrlorda qaliq dayarini (agor varsa) ¢ixaraq aktivlorin balans dayarini qalan faydali istismar miiddotlorino barabar
sokildo béliigdiirmok magsadils diizalis edilir.

Inzibati mogsadlor iiciin saxlanilan binalar maliyys vaziyyati haqqinda hesabatda yenidon giymatlondirmo tarixindo
odalatli dayoari oks etdiron yenidon giymatlondirilmis moblagi ilo oks olunur Ki, bu da hor hansi sonradan yigilan
kéhnalmoni vo sonradan yigilan doyorsizlogmo zororlorini ¢ixmagqla pesokar mustoqil giymatlondiricilorin apardig
giymeotlondirms noticosinds bazar stibutu asasinda milayyon edilir. Yenidan giymotlondirmslor kifayat godor mitomadi
qaydada aparilir ki, balans doyori hesabat tarixindo odalotli doyori istifado etmoklo miayysn edilo bilon balans
dayarindan shamiyyatli forglonmasin.

Bu ciir binalarin yenidon giymetlondirilmasi noticoesinds yaranan yenidon giymatlondirme artimi omlakin yenidon
giymotlondirms ehtiyatinin kreditins yazilir, lakin svvallor xorc kimi taninmis eyni aktiv iizro yenidon giymatlondirmo
azalmasimin barpa edildiyi hal istisna togkil edir, bu halda dayarin artmasi avvallor hesablanmg azalma hacminds dévr
lUzro artighgin vo ya defisitin kreditino yazilir. Belo binalarin yenidon giymotlondirilmoasi noticasinds aktivin balans
dayarinda yaranan azalma homin aktivin avvalki yenidon giymetlondirmasi naticasindo yaranmis qaliqdan, agor varsa,
artiq oldugu moblogds Xarc kimi taninir.

Yenidon giymetlondirilmis binalar zro kéhnalmo maliyys naticolori haqqinda hesabata daxil edilir. Yenidon
giymatlondirilmis amlakin sonradan satilmasi vo ya istismardan ¢ixarilmasi zamani amlakin yenidon giymotlondirms
ehtiyatinda galan yenidan giymatlondirmo slavasi birbasa yigilmis defisit vo ya artiqhiga koguralir.

Omlakin bazar dayori agagidaki 3 metodun birindon istifado etmokls giymstlondirilir:

. Analoji dasinmaz amlakin bazar satig giymatlorinin tahlilini nazards tutan migayissli satis metodu;

. Omlakdan slds olunmus galirlo onun bazar doyari arasindaki birbasa slageni nozards tutan galir metodu;

. Hor hansi kdhnalma Xarclori ¢ixilmagla amlakin doyarinin onun barpa dayarine barabar olmasini nozards tutan
Xarc metodu.

Qeyri-maddi aktivlar

Ayrica alimus qeyri-maddi aktivlor ilk olaraq ilkin dayari ilo tanmir. ilkin tanimadan sonra geyri-maddi aktivlor
yigilmig amortizasiyani vo y1gilmig doyorsizlogme zarorlorini ¢ixmagqla ilkin doyari ilo oks etdirilir. Qeyri-maddi
aktivlorin istifado middatlori mohdud vo ya geyri-mioyysn middstlor kimi miioyyen edilmisdir. Mshdud istifado
muddati olan geyri-maddi aktivlara 10 illik istifade miiddsti Uizro amortizasiya hesablanir vo hamin geyri-maddi
aktivlar zro muimkiin doyarsizlogma slamstlori mévcud olanda dayarsizlagme baximindan qiymatlondirms aparilir.
Qeyri-musyyan istifado miiddoti olan geyri-maddi aktivlor Uizro amortizasiya dovrlori vo metodlarina on azindan hoar
maliyys ilinin sonunda yenidan baxilir.

Vergi

Moanfaat vergisi xarci cari va toxirs salmmus vergi xarclorindan ibaratdir.

Cari vergi xarclori il Gzra vergiys calb olunan manfasto ssaslanir. Vergiya calb olunan manfaat maliyys naticalari
haqqinda hesabatda gostarilon vergidan avvalki xalis manfaatdon farglanir, ¢inki vergiys calb olunan manfaats digar
illords vergiys calb olunan vs ya tutulan galir vo xarc maddalari daxil deyil vo bundan slave ona heg vaxt vergiya calb

olunmayan va ya vergi tutulmayan maddslar daxil deyil. Fondun cari vergi xarclori hesabat dovrinds qlivvads olan
vergi daracaloarini istifado etmaklo hesablanir.
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Miihiim miihasibat ucotu prinsiplorinin icmali (davami)
Vergi (davam)

Toxirs salinmig monfast vergisi 6hdalik metodunu istifado etmoklo balans hesabati tarixinds aktiv va 6hdaliklorin vergi
bazasi ilo maliyys hesabatt magsadlori tigiin onlarin balans dayari arasindaki biitiin farglor zro ddanilir vo ya tomin
edilir. Toxira salinmig vergi 6hdsliklori biitiin ¢ixilmali mitvaqgsti forglor tiglin tamimir. Toxirs salinmig vergi aktivlori
yalmz bu doracods mioyyen edilir ki, ¢ixilan miivoqgoti farglorin istifads edilo bilmasi Gglin vergiys colb edilon
monfaatin moveud olmasi ehtimali olsun. Qudvildan va ya diger aktiv va 6hdsliklorin (misssisslorin birlogmasi istisna
olmagla) ilkin taninmasindan yaranan miivoqqati forglor vergi manfaati vo ya ugot manfaatine tasir etmirss belos aktiv
va 6hdaliklor tanimur.

Toxire salinmig vergi aktivlarinin balans dsyari har bir hesabat tarixinds nazordon kegirilir va aktivlorin hamisinin va
ya bir hissasinin istifado edilmasi Ggln kifayst gador vergiys calb olunan monfaotin méveudlugu ehtimal edilmadiyi
halda azaldilir. Toxiro salinmug vergilor aktivlorin satildigi vo ya 6hdoliklor Uzro hesablagsmanin aparildigi dévrds
totbiq edilmasi gozlonilon vergi daracalori ilo dlguliir. Toxiro salinmig vergilor artiqhq Vo ya defisitdo oks olunur, lakin
onlarin maliyys naticalori hagqinda hesabatin maddslori ilo bagli oldugu hallar istisna edilir ki, bu halda toxiro
salinmig vergilor do maliyys naticalori hagqinda hesabatda gostorilir.

Toxira salinmug monfoot vergisi aktivlori va toxiro salinmig monfoot vergisi 6hdoliklori asagidaki hallarda ovozlosdirilir

vo maliyys vaziyyati hagqinda hesabatda xalis moblogds oks olunur:

. Fond cari monfaot vergisi aktivlorini cari monfaat vergisi 6hdoliklori ilo qarsiligli avazlasdirmok hiiqguquna malik
oldugda; va

. Toxiro salinmig monfoot vergisi aktivlori vo toxiro salinmig monfoot vergisi ¢hdsliklori eyni vergi orqani
torafindon eyni vergi subyektindon tutulan monfaot vergisine aid olduqda.

Azorbaycan Respublikasinda Fondun amoliyyatlarina totbiq edilon digor vergilor do vardir. Bu vergilor maliyys
naticalori hagqinda hesabata amaliyyat xarclorinin bir hissasi kimi daxil edilir.

Sorti aktivlar va dhdalikler

Sorti 6hdoliklor maliyys voziyysti hagqinda hesabatda oks etdirilmir, onlarla bagli yarana bilocok hor hansi bir
O0domolorin ehtimali shomiyyatsiz dorocods az olmasi hallarindan basqa, maliyys hesabatlarinda agiglanir. Sorti
aktivlor maliyys voziyyati haqqinda hesabatda oks etdirilmir, lakin onlarla bagli iqtisadi faydalarin daxil olmasi
ehtimal edilonds maliyys hesabatlarinda agiglanir.

Xalis aktivlar/Kapital

1-ci Qeydds miizakirs olundugu kimi, Formana vo Osasnamays uygun olaraq, Fond biidcadonkanar dovlot tosisatidir.
Fonda budcs ilo bagh olan butun daxilolmalar vo Fonddan koglrilmslor Azorbaycan Respublikasimin Prezidenti
torofindon  tosdiq olunmus Formanlar osasinda hoyata kegirilir. Fondun daxilolmalari/kGgiirmoalori - kapital
qoyuluslarini/¢ixarislarini oks etdirir vo mivafiq olaraq, alinmis/6donilmis vasaitlorin odalotli doyari ilo xalis
aktivlards geyd olunur.

Dovlat biidcasine kdgurmalor, habelo hdkumot idarslari, hékumato moxsus miessisa vo sirkatlora kdgurmalor 8danis
tarixindo tanimur. Biitiin ké¢iirmalor Fondun tosdiq olunmus biidcasi gargivasinds hayata kegirilir vo bidcs ilo nazords
tutulmus miivafiq benefisiarlara (dovlot togkilatlari, hokumato moXxsus miassiso Vo sirkatlor) toqdim etdiklori sifaris
moktublarinin asasinda 6danilmok tglin Azarbaycan Respublikasinin Dévlot Xozinodarhigina kogtiriiliir.

Galir va xarclarin taninmasi

Faiz galirinin taninmas:

Faiz goliri effektiv faiz metodunu istifads etmaklo hesablama metodu osasinda taninir. Effektiv faiz metodu maliyys
aktivlorinin vo ya maliyys Ohdoliklorinin (vo ya maliyys aktivlarinin vo ya maliyys 6hdoliklarinin grupunun)
amortizasiya xorclorinin hesablanmasi va faiz golirinin mivafiq dévrlor lizro boliisdiiriilmasi metodudur. Effektiv faiz
doracasi hesablanmis golocok pul ddaniglorini va ya golirlorini maliyys alstinin gozlonilon faydali istismar miiddati
lizro vo ya miivafiq olduqda, daha qisa miiddatdo maliyys aktivinin xalis balans doyori Uzro daqiq diskontlasdiran
daracadir.

11



Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Miihiim miihasibat ucotu prinsiplorinin icmali (davami)

Doyarsizlosmo zarari noticasindo maliyys aktivi vo ya oxsar maliyya aktivlori grupu giymotdon diisditkdo (vo ya
gismen giymatdon diigdiikdos), faiz goliri doyarsizlosmo zarorini mioyysn etmok magsadilo galocak pul vasaitlorinin
horakatini diskontlagdirmaq tigiin istifado olunan faiz daracasi asasinda tanimr.

Odalotli dayarlos oks etdirilon aktivlar Uizra slds edilon faizlor faiz golirinin torkibinds tosniflosdirilir.
Xarclor hesablama metodu ils, yani, ¢gokildiyi zaman tanimur.
Funksional valyuta

Fondun maliyys hesabatlarima daxil olan maddalor Fondun mivafiq hadiso va soraitlorinin igtisadi mahiyyatini daha
yaxst oks etdiron valyutadan (“funksional valyuta”) istifado etmoklo Ol¢ilir. Fondun aktivlorinin va golirlorinin
oksoriyyati xarici valyuta ils ifado edilmis olsa da, maliyys hesabatlarinin funksional valyutast Azarbaycan manatidir,
clnki butin xarclor vo kogirmalor Azorbaycan manati ilo ¢okilir vo ya giymotlondirilir vo Fondun maliyys
naticalorinin giymotlondirilmosi Azorbaycan manati ils ifads edilmis illik biides ilo mlgayiss edilir.

Xarici valyutanin ¢evrilmasi

Fondun maliyys hesabatlar1 onun foaliyyst gostordiyi asas igtisadi muhitin valyutas: (onun funksional valyutasi) ilo
togqdim edilir. Fondun maliyys hesabatlarini hazirlayarkon Fondun funksional valyutasindan fargli olan valyutalarla
(xarici valyutalar — asason ABS dollar1, Avro va Ingilis funt sterlingi) ifade olunmus monetar aktivlor vo 6hdoliklor
hesabat tarixina gquvvads olan mivafig mibadils mazonnolorini istifado etmoakls cevrilir. Funksional valyutadan fargli
valyuta ilo aparilan amoliyyatlar omaliyyat tarixina quivvads olan mibadilo mazonnalarini istifads etmokls ugota alinir.
Bu cevirmolordon yaranan monfoot vo ya zororlor xarici valyuta omaliyyatlart {izro mozonno forqindon Xxalis
galira/(zarara) daxil edilir.

Azorbaycan manati Azarbaycan Respublikasi orazisindon konarda tam sorbost mubadilo olunan valyuta deyildir.
Azaorbaycan Respublikasinda rosmi mubadilo mazonnosi Azarbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki tarofindan
giindalik misyyan olunur. Diinya bazarinda xarici valyutanin mozannasi rasmi mazonnoalardan forglona bilar, lakin
adoton ciizi olan bu forglor Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin nozarsti altinda saxlanilir.

Mibadila mazannasi

Fond ilin sonuna maliyys hesabatlarimin tortib olunmasi zamam asagidaki xarici valyuta mozonnalorindan istifado
etmisdir:

2010 2009
AZN/1 ABS dollar 0.7979 0.8031
AZN/1 Avro 1.0560 1.1499
AZN/1 Funt sterlingi 1.2377 1.2759

Maliyya aktivlarinin va 6hdaliklarinin avazlesdirilmasi

Fond maliyys aktivlari vo maliyys 6hdaliklarinin taninmig mablaglorini qarsiliqh avezlosdirmek G¢lin ganuni hiquga
malik oldugu va ya hesablagmani netto osasinda hoyata kegirmok, ya da eyni vaxtda aktivi realizasiya etmok va
6hdasliyi yerino yetirmak niyyati oldugu halda, qarsilight avezlegdirir vo maliyys vaziyysti haqqinda hesabatda xalis
mablag kimi taqdim edir. Taninmasmin dayandirilmasina icaza verilmayan maliyys aktivinin kogurilmasini ucota
alarken Fond kogiirtilmiis aktivi va ya onunla alagali 6hdaliyi oavazlogdirmir.

Muhasibat ucotu prinsiplarinds galocak dayisikliklar

Qabul edilmis, lakin hala qUvvaya minmamis standart va sarhlor

2010-cu ildo ISMUBS-na edilmis asagidaki diizolislori vo yeni tokmillosdirmolori Fond vaxtindan ovval gobul
etmomisdir:
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Miihiim miihasibat ucotu prinsiplorinin icmal (davami)
Muhasibat ugotu prinsiplarinds galacak dayisikliklor (davami)
Qabul edilmis, lakin hala qUvvaya minmoamiys standart va sarhlor (davami)

28 sayli ISMUBS “Maliyys alotlori: Toqdim edilmosi”

Bu standart “Maliyys alotlori: agiglanmasi vo toqdim edilmosi” adli 15 sayli ISMUBS-u ovoz edir (2001-ci ilin dekabr
aymda buraxilmigdir) vo 1 yanvar 2013-cii ilds vo ya bu tarixden sonra baslayan illik hesabat dovrlorina totbiq
edilocakdir. Bu standartin magsadi maliyys alatlorinin 6hdsliklar vo ya xalis aktivler/kapital kimi taqdim edilmasi va
maliyya aktivleri va maliyys dhdsliklarinin qarsiliqlt avazlasdirilmesi prinsiplarinin milayyan edilmasidir. Bu Standart
maliyys alatlorinin emitentin ndqteyi-nozarindon maliyys aktivlori, maliyys ohdaliklori vo kapital alotlorino tosnif
edilmasing, olagali faizin, dividendlarin vo ya oxsar paylamalarin, zorarlorin va golirlorin tosnif edilmasine, eloco do
maliyys aktivlorinin vo maliyys 6hdoliklorinin qarsiliqlt avozlogdirilmali oldugu soraitlorin miioyyon edilmosing totbiq
edilir. Hal-hazirda rohborlik bu standartin tosirini qiymotlondirmokdadir.

29 sayli ISMUBS “Maliyys alotlori: Taninmasi vo 6lgiilmasi”

Bu standart maliyys alatlorinin taninmasi va 6l¢iilmasi prinsiplorini tosvir edir vo asas etibari ilo 39 sayh “Maliyya
alotlori: Taninmasi vo dl¢iilmasi” MUBS osasinda hazirlanmigdir. Bu Standartin mogsoadi — maliyya aktivlori, maliyys
6hdaliklori va geyri-maliyys maddalerinin alinmasi va ya satilmasit haqqinda bazi kontraktlarin taninmasi va 6lgiilmasi
prinsiplorini miioyyan etmokdir. Maliyys alstlori haqqinda molumatin toqdim edilmasine dair toloblor “Maliyys
alatlori: Toqdim edilmosi” adli 28 sayli ISMUBS-da agiglanir. Maliyys alotlori haqqinda molumatin agiglanmasina
dair toloblor “Maliyys alotlori: Aciglanmas1” adli 30 sayli ISMUBS-da aciglanir. Standart 2010-cu ilin yanvar ayinda
buraxilmig vo 1 yanvar 2013-cii ildo vo ya bu tarixdon sonra baslayan illik hesabat dovrlorine totbiq edilocokdir. Hal-
hazirda rohborlik bu standartin tasirini qiymotlondirmokdodir.

30 sayli ISMUBS “Maliyys alotlori: Agiglanmasi”

Bu standart maliyys alstlori hagqinda molumatlarin agiglanmasina dair taloblari tosvir edir vo 7 sayli “Maliyya alstlori:
Agiglanmas1” MUBS osasinda hazirlanmigsdir. Bu Standartin mogsodi — miiossisolordon maliyys hesabatlarinda
istifadogilors asagidakilar qiymotlondirmok imkanini yaradan molumatlarin toqdim edilmasini tolob etmokdir:

() Maliyys alstlarinin musssisanin maliyys vaziyysti va naticalari liglin shomiyyati; vo
(b) Dovr arzinds vo hesabat dovriinin sonunda milasissanin moruz qaldigi maliyys alatlori tizra risklorin xUsusiyyati vo
hacmi vo muassiss tarafindon hamin risklorin neca idars edilmasi.

Bu Standartin prinsiplori 28 sayli “Maliyys alotlori: Toqdim edilmosi” ISMUBS-da vo 29 sayli “Maliyya alatlori:
Tanmmast vo dl¢iilmesi” ISMUBS-da maliyys aktivleri vo maliyye 6hdoliklorinin taninmasi, dlgiilmesi vo toqdim
olunmasi prinsiplarini tamamlayir. Standart 2010-cu ilin yanvar aymda buraxilmis vo 1 yanvar 2013-cii ildo va ya bu
tarixdon sonra baglayan illik hesabat dovrlorine totbiq edilocokdir. Hal-hazirda rohborlik bu standartin tesirini
qiymatlondirmokdadir.

31 sayli ISMUBS “Qeyri-maddi aktivlor”

31 sayli ISMUBS qeyri-maddi aktivlorin ugot qaydasini tosvir edir. Bu standart 38 sayli “Qeyri-maddi aktivlor”
MUBS osasinda hazirlanaraq ictimai sektor ii¢iin uygunlasdirilmigdir. Bu Standartin moagsodi — diger Standartda xiisusi
gaydada nozords tutulmamis geyri-maddi aktivlerin ucot qaydasini tosvir etmokdir. Bu Standart miiessisadon geyri-
maddi aktivin yalniz miioyyon meyara cavab verdiyi halda ugota alinmasim tolob edir. Bundan slavo, Standart geyri-
maddi aktivlorin balans doyarinin 6l¢iilmesi gaydasini miloyyan edir vo geyri-maddi aktivler haqqinda xiisusi miioyyan
molumatlarin agiqlanmasini tolob edir. Standart 2010-cu ilin yanvar ayinda buraxilmis vo 1 aprel 2011-ci ilds va ya bu
tarixdon sonra baglayan illik hesabat dovrlorino totbiq edilocokdir. Hal-hazirda rohborlik bu standartin tosirini
qiymetlondirmakdadir.

2010-cu ilin yanvar ayinda 1 yanvar 2011-ci ilds vo ya bu tarixdon sonra baglayan illik hesabat dovrlarina totbiq edilon
ISMUBS-lara tokmillosdirmelor edilmisdir, o ciimlodon asagidaki standartlara: 1 sayli ISMUBS “Maliyys
hesabatlarinin toqdim olunmasi”, 2 sayli ISMUBS “Pul vosaitlorinin harokoti hagqqinda hesabatlar”, 3 sayli ISMUBS
“Miihasibat ugotu qaydalar1, ugot giymotlondirmelorinda dayisikliklor va sohvler”, 7 sayli ISMUBS “Asili sirkatloro
investisiyalar”, 8 sayli ISMUBS “Birgo miiossisalora investisiyalar”, 10 sayli ISMUBS “Hiperinflyasiyal
igtisadiyyatlarda maliyyo hesabatlarmin toqdim edilmosi”, 14 sayli ISMUBS “Hesabat tarixindon sonraki hadiselor”,
16 sayli ISMUBS “Investisiya amlak1”, 17 sayli ISMUBS “©mlak, qurgu vo avadanliglar”, 25 sayli ISMUBS “Iscilora
miiavinotlor” vo 26 sayli ISMUBS “Pul vosaitlorini yaradan aktivlerin doyersizlogsmesi”. Hal-hazirda rohberlik bu
tokmillagdirmalarin tasirini qiymotlondirmokdadir.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Muhim mahakimsalar va prognozlar

Fondun maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi rohborlik torafindon hesabat tarixino aktiv ve 6hdoliklorin hesabatlarda
gOstorilon mobloglorine vo homin tarixde basa catan dovr orzinde golir vo xarclorin hesabatlarda gostorilon
mablogloring tasir edon prognozlarin verilmosi vo mithakimolorin gixarilmasini tolob edir. Rohbarlik 6z prognozlarini
va mithakimalorini davamli olaraq nazordan kegirir. Rohbarlik 6z prognoz ve mithakimslorinds tocriibesine vo mévcud
soraito miivafiq hesab edilon diger amillora asaslanir. Miixtalif forziyyslorden va ya soraitlorden asili olaraq faktiki
naticalor hamin prognozlardan forglons bilor. Asagidaki prognoz ve miithakimolor Fondun maliyys voziyyatinin tosvir
edilmoasi ti¢iin miihiim hesab olunur.

Maliyya alatlorinin giymatlondirilmasi

Artiqliq vo ya defisitdo oks olunan odalstli doyari ilo hesablanmis aktivlor kimi tosnif edilmis maliyys alotlori odalstli
doyorlo gostorilir. Bu ciir maliyys alstlorinin adaloatli doyeri alotin macburi vo ya likvidasiya satisindan basqa, koniilli
toroflor arasinda aparilan cari omoliyyat noticosindo miibadilo edildiyi moblogdir. ©Ogor alotin bazar doyeri
aciqlanmisdirsa, onun odalatli doyori bazar qiymotino asaslanmaqla hesablanir. Bazarda qiymatlondirmo parametrlorini
miisahido etmok miimkiin olmadigda vo ya miisahido edilon bazar qiymatlorine istinad etmok miimkiin olmadiqda,
adaloatli doyor hor bir mohsul {i¢lin uygun olan diger bazar molumatini vo qobul edilmis maliyys noazoriyyslorindon
osaslandigimiz riyazi metodologiyani istifado edon qiymotlondirmo modelini tohlil etmoklo oldo olunur.
Qiymotlondirmo modellori qiymotli kagizlarin miiqavilo sortlorini, habelo bazara osaslanan qiymotlondirmo
parametrlorini (mosalon, faiz doracalarini, doyiskenliyi, miibadilo mazonnolorini va toraf-miigabillorin kredit
reytingini) nazors alir.

Bazara osaslanan qiymotlondirmo parametrlorini miigahido etmok miimkiin olmadiqda, alotin bazarda neco
giymotlondirilocoyinin montiqi oksini miloyyon etmok mogsodilo rohborlik homin parametrin on yaxsi
qiymatlondirilmoesine dair miihakimo islodocok. Bu miihakimo isladilorkon, miixtalif vasitolordon o ciimladan,
miisahido edilon molumatin etibarlihigi, tarixi molumatlar vo ekstrapolyasiya mexanizmlari istifado olunur. Alot
bazarda miisahido olunan molumatla miiqayiss edilmoklo subuta yetirildiyi hallar istisna olmagla, ilkin taninma zamani
maliyys alatinin adalatli doyarinin giymetlondirmasi {igiin an yaxs1 siibut amaliyyat qiymati olur. ©Omsaliyyat qiymati ilo
giymotlondirms mexanizmina osaslanmaqla miioyyon edilmis doyar arasindaki hor hansi forq ilkin taninma zamani
maliyys naticolori haqqinda hesabata daxil edilmir. Sonraki golirlor va ya zorarlor yalniz bazar igtirak¢ilarinin qiymot
tayin edarkan nazoro ala bilacoklori amillardaki dayisikliklardan irali galorak taninir.

Fond elan olunmus bazar giymotlori olmayan maliyys alatlorinin qiymatlondirilmasi ilo bagli miihasibat prognozunu
asagidaki sobablordon geyri-miioyyonliyin asas monbayi hesab edir: (i) onlar dévrdon-dovra doyigsmaya ¢ox hassasdir,
¢iinki bu rohborliyin faiz doracolori, doyiskenlik, miibadilo mozannslari, toraf-muqabilin kredit reytingi,
giymetlondirma diizalislori vo amoliyyatin spesifik xiisusiyyati ilo bagh forziyyolor irsli siirmesini tolob edir vo (ii)
giymetlondirmoslordoki dayisikliyin taninmasindan irali golon tesirin Fondun maliyys voziyysti hagqinda hesabatinda,
eloco do moanfoot/(zarar) hesabinda agiglanan aktivlorine shomiyystli olmasi ehtimal edilir.

Rohborlik faiz daracoalari, doyiskonlik, miibadilo moazonnolari, partnyorun kredit reytingi, qiymatlondirma diizaliglori ila
bagli miixtolif forziyyolordon istifado edorss, elan edilmis bazar qiymoti olmayan maliyys alstlorinin
qiymatlandirilmasinds ki¢ik vo ya boyiik dayisiklik Fondun hesabatda gostorilon Xalis artima ohamiyyatli tasirle
naticalona bilar.

Toxira salinmis vergi aktiviori

Fondun rohbarliyi omindir ki, hesabat tarixinds toxire salmnmus vergi aktivleri {izro giymotlondirme ehtiyat1 tolab
olunur, ¢linki texirs salinmig vergi aktivinin reallagdirilmayacagi ehtimali daha yiiksakdir.

14



Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Pul vasaitlari va pul vesaitlarinin ekvivalentlari

Pul vasaitlari va pul vasaitlorinin ekvivalentlori asagidakilardan ibarstdir:

2010 2009
Pul bazar1 fondlart 12,626 204,731
Bank hesablar1 101,571 106,030
Depozitlor 199,586 120,483
Cami pul vasaitlari va pul vasaitlerinin ekvivalentlori 313,783 431,244

Pul bazan fondlar

Pul bazar fondlarina investisiyalar bu fondlarmn talob asasinda 6donilon sohmlarindan ibaratdir. Pul bazari fondlarina
investisiyalar yliksok dorocads likvidlidir. Pul bazar1 fondlar1 6z aktivlorini qisamiiddstli borc va borcla bagl alatlors,
misal ti¢iin, kommersiya kagizlarina, depozit sohadstnamoloring, faiz doracasi dayiskon olan istigrazlara, ABS xozina
istigrazlarina, Avrobondlara vo aktivlorlo tomin edilmis qiymotli kagizlara yatirir. Fonda odonilocok faiz va
dividendlor yenidon investisiya edilir.

Fondun kredit reytinglori AAA olan asagidaki pul bazari1 fondlarinda investisiyalart olmusdur:

2010 2009
BlackRock ICS-Institution Liquidity Funds plc 11,028 202,866
Goldman Sachs EURO Liquidity Funds 1,365 1,631
Royal Bank of Scotland plc, Global Treasury Funds plc 233 234
Comi pul bazan fondlar 12,626 204,731
Bank hesablar1
Bank hesablar1 asagidaki valyutalarla ifado edilmisdir:
2010 2009
Azorbaycan manati 70,931 64,855
ABS dollar 30,551 40,972
Avro 70 99
Funt sterling 19 104
Cami bank hesablari 101,571 106,030

Fondun Azorbaycan manati ilo hesablari Azarbaycan Respublikasi Morkazi Bankinda vo Azorbaycan Beynolxalq
Bankinda agilmigdir. 31 dekabr 2010-cu il tarixinds Fond Azarbaycan Respublikast Markozi Bankinda vo Azarbaycan
Beynolxalq Bankindaki bank hesablarinda, miivafiq olaraq, 70,889 min Azerbaycan manati vo 54 min Azarbaycan
manat1 moblaglorinds vesait saxlayirdi (2009: 64,834 min Azorbaycan manatt vo 34 min Azorbaycan manatr).

Xarici valyuta ilo diger hesablar uzunmuddatli reytinglori Aa2/AA (Standard & Poor’s/Fitch/Moody’s) olan geyri-
rezident banklarda agilmisdir.

Depozitlar

Fondun depozitlars investisiyalar1 asagidakilardan ibaratdir:

2010 2009
BNP Paribas 119,794 120,483
The Royal Bank of Scotland plc., Boyiik Britaniya 79,792 -
Comi depozitlor 199,586 120,483

31 dekabr 2010-cu ildo Fond 199,586 min Azorbaycan manatim (2009: 120,483 min Azorbaycan manatini) kredit
reytinglori AA/Aa2 (Standard & Poor’s/ Fitch/Moody’s) olan geyri-rezident banklarinda miiddoti 2011-ci ilin yanvar
ayinda (2009: 2010-cu ilin yanvar ayinda) basa ¢atan depozitlords yerlogdirmisdir.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Artighq va ya defisitda aks olunan adalatli dayari ila hesablanmis maliyyos aktiviari

Artigliq vo ya defisitds oks olunan odalsatli dayari ilo hesablanmisg maliyys aktivlori agagidakilardan ibarotdir:

2010 2009
Xarici dovlatlarin giymatli kagizlari 9,992,468 7,037,756
Maliyys institutlarinin qiymatli kagizlar 4,916,188 2,732,188
Korporativ borc giymotli kagizlari 2,503,543 892,163
ABS agentliklorinin giymotli kagizlart 420,002 868,643
Kapital qiymatli kagizlar 11,145 4,311
SPDR Trust 8,472 -
Ipoteka ilo tomin edilmis qiymotli kagizlar 2 173
Cami artiqhq va ya defisitda aks olunan adalatli dayari ilo

17,851,820 11,535,234

hesablanmis maliyys aktivlari

31 dekabr 2010-cu ildo Fond maliyys toskilatlar1 ilo (“xarici menecerlorlo™) aktivlorin idaro edilmesi haqqinda
razilagmalar asasinda 210,701 min Azorbaycan manat (264,069 min ABS dollar1) mabloginds vasait, o ciimladan pul
vasaitlori vo pul voesaitlorinin ekvivalentlorini saxlayirdi (2009: 206,155 min Azorbaycan manat (256,699 min ABS
dollar1)). 2010-cu ildo bu togkilatlar qarsisinda idarsetmo haqqr 574 min Azorbaycan manat (2009: 570 min
Azaorbaycan manat) olmusdur. 2010-cu va 2009-cu illor orzinds Fondun xarici menecerlori kimi Deutsche Bank AG,
Clariden Leu Ltd. vo Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (Diinya Banki) ¢ixis etmislor. BUtin giymotli
kagizlar Bank of New York Mellon miihafizogi bankda saxlanilmigdir.

Xarici dévlatlorin giymatli kagizlar

Xarici dovlatlarin giymotli kagizlar1 Avropa, Asiya, Afrika vo Amerikada mixtslif mistagil vo beynolxalq toskilatlar
torafindon buraxilmis borc qiymotli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. Bu qiymotli kagizlar tizro ildo 0.5% -
9.875% mioayyan doaracs ilo faiz va ilds +0.03% daracasindon +2% doaracasinadak genis civarda olan USD LIBOR,
EURIBOR, GBP LIBOR hesablanir (2009: ildo 0.875% - 7.5% p.a. va ildo +0% daracasindan +2% doracasinadok
genis civarda olan USD LIBOR, EURIBOR) va miiddoti 2011-ci ilin yanvar aymdan 2017-ci ilin yanvar aymadok
dovrdo basa catir (2009: 2010-cu ilin yanvar ayindan 2019-cu ilin oktyabr ayinadok dovrdo). Diskont giymotli
kagizlar1 da bu qrupa daxildir. 31 dekabr 2010-cu il tarixinds bu giymatli kagizlar tizra yigilmis faiz 92,247 min
Azarbaycan manat olmusdur (2009: 118,633 min Azorbaycan manat). Bu gqiymotli kagizlar hom birbasa Fond, ham da
Fondun xarici menecerloari torafindon idars olunan portfelds saxlanilmigdir.

Maliyys institutlarinin qiymotli kagizlar

Maliyys institutlarinin qiymatli kagizlar1 Avropa, Asiya vo Amerikada muxtolif tagkilatlar torafindon buraxilmis borc
giymatli kagizlarina investisiyalarla tomsil olunur. Bu gqiymotli kagizlar tizrs ildo 1.875% - 8.25% miayyan doracs ilo
faiz vs ildo +0.03% doracasindon +3.5% daracasinadok genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR vo EURIBOR
hesablanir (2009: ilde 2.375% - 6.75% p.a. vo ildo +0.03% daracasindon +3.5% doaracasinedak genis civarda olan
USD LIBOR, GBP LIBOR va EURIBOR) vo miiddati 2011-ci ilin yanvar ayindan 2016-c1 ilin fevral aymadok dévrds
basa c¢atir (2009: 2010-cu ilin yanvar aymdan 2016-c1 ilin fevral ayinadek dévrds). Diskont giymatli kagizlari da bu
grupa daxildir. 31 dekabr 2010-cu il tarixinds bu giymetli kagizlar tizra y1gilmus faiz 24,537 min Azarbaycan manat
olmusdur (2009: 14,151 min Azerbaycan manat). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham do Fondun xarici
menecerlori olan Deutsche Bank AG, Clariden Leu Ltd. vo Diinya Bank:i torafindon idaro olunan portfelds
saxlanilmisdir.

Korporativ borc giymatli kagizlar

Korporativ borc giymatli kagizlar1 Avropa, Asiya vo Amerikadaki korporasiyalar torafindon buraxilmis borc qiymaotli
kagizlarina investisiyalarla toamsil olunur. Bu giymatli kagizlar tizrs ildo 1.9% - 8.875% milayyan doaraca ilo faiz vs ildo
+0.15% daracasindon +1.05% doroacasinadok genis civarda olan USD LIBOR hesablanir (2009: ilds 3.55% - 7.5% p.a.
va ildo +0.15% doracasindan +1.05% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR) vo muddati 2011-ci ilin yanvar
ayimdan 2015-ci ilin dekabr aymadok dovrds basa gatir (2009: 2010-cu ilin aprel ayindan 2015-ci ilin dekabr aymadok
dovrds). Diskont giymaetli kagizlar1 da bu qrupa daxildir. 31 dekabr 2010-cu il tarixinds bu giymetli kagizlar tizro
yigilmug faiz 17,967 min Azorbaycan manat olmusdur (2009: 6,530 min Azarbaycan manat). Bu giymotli kagizlar hom
birbasa Fond, ham ds Fondun xarici menecerlori olan Deutsche Bank AG va Clariden Leu Ltd. tarafindon idars olunan
portfelds saxlanilmisdir.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Artiqhq va ya defisitda aks olunan adalatli dayari ilo hesablanmis maliyys aktivlari (davami)
ABS agentliklarinin giymotli kagizlar

ABS agentliklorinin borc giymatli kagizlar1 Fannie Mae, Freddie Mac vo Federal Home Loan Banks torofindon
buraxilmig borc qiymotli kagizlarina investisiyalarla tomsil olunur. Bu giymatli kagizlar tizro ilds 0.75% - 6.0%
musyyan daracs ilo faiz vo ilds 0.75%-1.5% doracasinds marholalorlo 6danilon faiz hesablanir (2009: ilds 0.8% - 7%
p.a. va ilds -0.16% daracasindan -0.05% daracasinadok genis civarda olan USD LIBOR) vo middsti 2011-ci ilin may
ayimdan 2015-ci ilin avqust aymadak dévrds basa catir (2009: 2010-cu ilin yanvar aymdan 2015-ci ilin fevral aymadok
dovrds). 31 dekabr 2010-cu il tarixinds bu giymatli kagizlar tizra y1gilmus faiz 1,602 min Azarbaycan manat olmusdur
(2009: 9,137 min Azarbaycan manat). Bu qiymatli kagizlar hom birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan
Clariden Leu Ltd. vo Diinya Banki torafindan idars olunan portfelds saxlanilmigdir.

Kapital giymaetli kagizlar:

31 dekabrda kapital qiymotli kagizlarinin balans dayari asagidakilardan ibarot olmusdur:

2010 2009
Ozol kapital 6,126 -
Istehlake1 1,474 1,110
Telekommunikasiya vo informasiya texnologiyalar1 1,153 854
Materiallar 826 617
Sahiyya 588 839
Maliyys 432 702
Noqliyyat 273 -
Enerji 168 125
Sonaye 105 64
Cami kapital qiymatli kagizlar 11,145 4311

SPDR Trust

SPDR Trust fondu vasitasi ilo ARDNF ABS-da yaradilmis S&P 500 birja indeksina birbasa investisiya edir. S&P 500
indeksi ABS-mn Exxon Mobil Corp, Apple Inc, Chevron Corp, General Electric, Microsoft Corp, JPMorgan Chase
&Co, AT&T Inc, Procter & Gamble, Wells Fargo & Co kimi iri 500 sirkatlorin sohmlarini tamsil edan portfeldon
ibarotdir. Osas investisiya olunan sektorlar neft va gaz, bank, kompyuter, istehlakei, telekommunikasiya, aczagiliqdir.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

7. omlak va avadanhqlar

Nagliyyat Ofis Digor asas

Binalar vasitolori  avadanhgi Mebel vasaitlor Comi
Dayar va ya yenidan
giymotlondirilmis mablog
31 dekabr 2008 6,201 129 322 142 3 6,797
Daxilolmalar - 253 44 6 - 303
Silinmolor - (22) - - - (22)
Yenidon giymotlondirmo (901) (35) - - - (936)
31 dekabr 2009 5,300 325 366 148 3 6,142
Daxilolmalar - 5 37 16 2 60
Silinmoalor - - 3) (8) - (11)
Yenidon giymotlondirmo (950) - - - - (950)
31 dekabr 2010 4,350 330 400 156 5 5,241
Yi1gilms kohnalmo
31 dekabr 2008 (21) (56) (258) (120) (3) (458)
Koéhnolmo xorci (121) (19) (27) @) - (174)
Silinmolor - 14 - - - 14
Yenidon qiymatlondirma 124 25 149
31 dekabr 2009 (18) (36) (285) (127) (3) (469)
Kohnalmo xorei (106) (44) (37) (8) Q) (196)
Silinmolor - - 2 8 - 10
Yenidon qiymatlondirma 124 . . : . 124
31 dekabr 2010 - (80) (320) (127) (4) (531)
Xalis balans dayari
31 dekabr 2008-ci ilda 6,180 73 64 22 - 6,339
31 dekabr 2009-cu ilda 5,282 289 81 21 - 5,673
31 dekabr 2010-cu ilda 4,350 250 80 29 1 4,710

Nazirlor Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Qerarina osason Fonda dovlst torofindon inzibati bina
verilmigdir. 31 dekabr 2010-cu va 2009-cu il tarixlorine Fonda verilon bina mustagil giymstlondiricinin rayins uygun
olarag bazar doyori ilo yenidon giymstlondirilmisdir. Binanin odalotli doyorinin hesablanmasi iigiin asagidaki
metodlardan istifado olunmugdur: diskontlagdirilmig pul vasaitlorinin horokoti metodu (golir yanagmasi); Umumi
xarclorin hesablanmasi metodu (xarcs asaslanan yanasma), satiglarin miiqayisa edilmoasi metodu (migayissli yanasma).
Hesablamalarin informasiyanin etibarliligi vo tamligi, qiymsotlondirilon amlakin xtsusiyyatlori vo s. kimi meyarlara
cavab vermoasi doracasindon asili olaraq yekun doyarin hesablanmasi {iglin miixtalif yanasmalar1 istifado etmoklo alds
olunan noticaloro misyyan élcilor totbiq olunmusdur. Noticads, 31 dekabr 2010-cu il tarixins binalarin balans doyari
4,350 min Azarbaycan manati olmusdur (2009: 5,282 min Azorbaycan manati).

Binalarinin odalatli dayarini miayyan etmok mogsadilo Fond mistaqil giymatlondirici calb etmisdir. Odalatli doyar
bazara asaslanan siibutlara istinadon muoyyan edilir. Binalar ilkin doyarindan istifado etmoklos oks etdirilsaydi, balans
doyarlari bels olardi:

2010 2009
Dayar 2,049 2,049
Yi1gilmis kohnalmo (287) (246)
Xalis balans dayari 1,762 1,803
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2010-cu il izro maliyys hesabatlarina dair geydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

8. Digar uzunmuddatli v geyri-maddi aktivlor

Digor uzunmuddatli vo geyri-maddi aktivlor asagidakilardan ibaratdir:

Xidmatlor Ggiin avvalcadon 6domalor
Qeyri-maddi aktivlor
Satis liglin saxlanilan istifads edilmis avadanhq

Comi uzunmuddatli aktiviler

Qeyri-maddi aktivlorda harokat agsagidaki kimi olmugdur:

Dayar

31 dekabr 2008-ci il
Daxilolmalar

31 dekabr 2009-cu il
Daxilolmalar

31 dekabr 2010-cu il
Y1gi1lmis amortizasiya
31 dekabr 2008-ci il
Amortizasiya xarci

31 dekabr 2009-cu il
Amortizasiya xarci
31 dekabr 2010-cu il

Xalis balans dayari

31 dekabr 2008-ci il
31 dekabr 2009-cu il
31 dekabr 2010-cu il

9. Daxil olmus vasaitlor

Fonda daxil olmusg vosaitlords harokot asagidaki kimi olmusdur:

Moanfaat neftinin va qazin satigindan alds olunan vasaitlar
Baki-Thilisi-Ceyhan layihssi Uzro 6doniglor

Sah Doniz-I fazasin icrasi ¢ar¢ivasinds hasil olunmus gazin satisi tizro
mugavils giymetinds edilmis doyisiklik naticasinds yaranmis forgden

daxilolmalar
Boru komari tranzit tariflori
Akrhesab1 6donislor
Bonus 6doanislori
Digor

Cami daxil olmus vasaitlor

2010 2009
12,612 6,728
730 742
61 55
13,403 7,525
Komputer
Lisenziyalar  programm Comi
86 754 840
10 6 16
96 760 856
145 1 146
241 761 1,002
(14) (52) (66)
() (41) (48)
(21) (93) (114)
(114) (44) (158)
(135) (137) (272)
72 702 774
75 667 742
106 624 730
2010 2009
12,656,098 7,702,635
158,661 156,823
105,022 -
8,302 8,909
1,201 1,064
1,602 804
1,481 594
12,932,367 7,870,829
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu

2010-cu il izro maliyys hesabatlarina dair geydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Fond tarafindan kéglrmalar

2009-cu il orzindo ddvlot blidcoasino, habels, dovlot toskilatlarma, dovloto moxsus miossisalora vo sirkatlors

koglrmalor asagidakilar asasinda hoyata kegirilmigdir:

e  Azorbaycan Respublikasinin “2010-cu il Ggun dévlst biidcasi” 26 noyabr 2009-cu il tarixli Qanununa

e  Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondunun 2010-cu il blidcasinin
tosdiq edilmasi” haqqinda 25 dekabr 2009-cu il tarixli 204 sayli Formanmna, Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin “Azorbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun 2010-cu il bidcssinin icrasi ilo bagli bozi
todbirlor” haqqinda 25 dekabr 2009-cu il tarixli 661 sayli Soroncami ilo tosdiq olunmus “2010-cu ildo
Azorbaycan Respublikast Dovlat Neft Fondunun vesaitinin istifads edilmasinin asas istigamatlori ” haqqinda

Programa vo

e  Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun biidcasine slavalor vo
doyisikliklor” haqqinda 22 iyul 2010-cu il tarixli 307 sayli vo 30 sentyabr 2010-cu il tarixli 330 sayl

formanlarina uygun olaraq hoyata kegirilmisdir.

Faiz galiri
2010 2009

Artighq vo ya defisitdo oks olunan odalstli dayori ilo hesablanmis maliyys

aktivlori 0zrs faiz goliri 317,719 352,661
Amortizasiya hesablanmis dayarla aks etdirilmis aktivlor tzra faiz goliri:
Muddatli depozitlor Uzrs faiz 28,552 6,569
Tolobli depozitlor Gizrs faiz 4,878 175
Pul bazar fondlarindan galir 2,115 872
Comi faiz galiri 353,264 360,277

Artighq va ya defisitda aks olunan adalatli dayari ilo hesablanmms maliyys aktiviari Gzra xalis zarar

Artigliq vo ya defisitdo oks olunan odalstli dayori ilo hesablanmis maliyya aktivlori Uzra xalis zaror asagidakilardan

ibaratdir:
2010 2009
Odalstli dayar diizalisi (izrs reallasdirilmamis zorar (153,311) (2,735)
Ticarat amoliyyatlar: Uzrs reallagdirilmig zarar (44,047) (51,652)
Cami artiqhq va ya defisitda aks olunan adalatli dayari ilo hesablanms
maliyya aktivlori {izra xalis zarar (197,358) (54,387)

Xarici valyuta amaliyyatlar iizra mazanna farqi

Artighq vo ya defisitdo oks olunan odalstli dayori ilo hesablanmis maliyys aktivlori ilo bagl xarici valyuta

omaliyyatlari {izra xalis mazonnas forqi asagidakilardan ibaratdir:

2010 2009
Xarici valyuta amoliyyatlar1 tizro mazanns fargindan reallagdirilmanmus xalis
(zaran)/galir (474,199) 111,705
Xarici valyuta amoliyyatlari tizra mezanna fargindan reallagdirilmis xalis
zarar (28,539) (14,091)
Comi xalis mazanno farqi (502,738) 97,614
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Imaliyyat xarclari

Omoliyyat xorclori agsagidakilardan ibarotdir:

Bank komisyon hagqlari

Omok haqqi, movaciblor va ig¢ilora miiavinatlor
Icara xorclori

Ko6hnolmos vo amortizasiya (7-ci vo 8-ci Qeydlor)
Rabita xarclori

Iscilorlo bagh digar xarclor

Pesokar xidmatlor

Digor omaliyyat xorclori

Cami omoliyyat xarclari

Moanfaat vergisi

2010 2009
(2,799) (1,931)
(1,651) (1,548)

(878) (249)
(354) (222)
(231) (218)
(187) (120)
(120) (344)
(482) (550)
(6,702) (5,182)

Fond vergi hesabatlarin1 ictimai Sektor iigiin Miihasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlarindan forglona bilon
Azarbaycan Respublikasinin vergi ganunvericiliyinin toloblori osasinda hazirlayir.

Fondun bozi xarclori vergiys calb olunmadigindan vo bazi galirlori vergidon azad oldugundan miisyyon daimi vergi

forglori yaranir.

ToXiro salinmig vergilor maliyys hesabati moqsadi Ucun aktiv vo 6hdsliklorin balans dayarlori ilo vergi mogsadlori
tciuin istifado olunan moabloglor olan mivaqqgoti farglorin xalis vergi tosirini oks etdirir. Miuvoqgati forglor ssasan,
galirlarin vo xarclorin mixtslif taninma tisullarina va bazi aktivlerin qeyd edilmis doyarlorins aiddir.

Mivaqqsoti forglor asagidakilardan ibarotdir:

Cixilan miivagqgati farglar:

Artighq ve ya defisitds oks olunan odaloatli dayari ilo hesablanmig maliyyo

aktivlori
Comi ¢ixilan miivagqgati farglor

Vergiya calb olunan mivaqqati farglor:
Omlak vo avadanliq

Qeyri-maddi aktivlor

Digor aktivlor

Cami vergiya calb olunan muvaqqati farglar
Xalis toxira salinmis ¢ixilan miivaqqgati fargler

Yerli ganunvericiliys uygun olan 20% daracasi ilo xalis toxirs salinmig

vergi aktivi
Tanmmans toXira salinmug vergi aktivlori

Xalis taxira salinms vergi aktivi / (6hdaliyi)

2010 2009
171,745 44,266
171,745 44,266

(3,161) (3,987)
(11) (81)
(68) (30)

(3,240) (4,098)

168,505 40,168
33,701 8,034
(33,701) (8,034)
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Manfaat vergisi (davami)

Effektiv monfost vergisi dorocasi yerli ganunvericiliysa uygun monfaot vergisi dorocasindon forglonir. Asagidaki
cadvalda yerli ganunvericilik asasinda monfoot vergisi xarci faktiki xarclorlo tutusdurulur:

2010 2009

Manfaat vergisindan avval (defisit)/ artighq (353,534) 398,322
Yerli ganunvericiliys uygun monfoot vergisi doracasi 20% 22%
Yerli ganunvericiliys uygun daraca ilo nazari manfaat vergisi

6danisi /(xarci) 70,707 (87,631)
Taninmamig toxirs salinmis vergi aktivinds doyisiklik (25,667) 86,077
Golacok dovra kegirilmis vergi zorari (45,297) -
Muvaqqoti farglorin vergi tosiri 257 (62)
Vergi daracasinin 22%-dan 20%-o doyismasinin tasiri - (803)
Maliyya naticalori haqqinda hesabatda manfaat vergisi xarclari - (2419)

Maliyya alatlarinin adalatli doyari

Maliyys alstlorinin adalatli dayerini qiymatlondirme mexanizmlari ilo miisyyon etmok va agiqlamaq tigiin Fond asagidaki
iyerarxiyadan istifads edir:

. Soviyya 1: oxsar aktiv vo 6hdaliklor ti¢lin foal bazarda mioyyon edilmis (diizolis edilmamis) qiymotlor;

. Soviyys 2: ugota alinmig odalatli doyars ohomiyyatli tosir gostoron, bazarda birbasa vo ya dolayisi ilo miisahids
edilon malumatlardan istifads olunan digar Gsullar vo

. Soviyys 3: ugota alinmis adalotli doyara shomiyyatli tasir gostoran, lakin bazarda miisahids edilon molumatlara

osaslanmayan (sullar.

Asagidaki cadvalds Fondun giymstlandirmays yanagmasi vo adalatli doyarlo ugota alinmis maliyyas alastlorinin oadalotli
dayar iyerarxiyasinin saviyyolor tizra tahlili verilir:

31 dekabr 2010-cu il Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyya 3 Comi

Artighq ve ya defisitds oks olunan

adalatli doyori ilo hesablanmig maliyya
aktivlori 17,735,319 110,375 6,126 17,851,820

31 dekabr 2009-cu il Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyya 3 Comi

Artiqliq va ya defisitds oks olunan
odalatli doyari ilo hesablanmis maliyys
aktivlari 11,476,949 58,285 - 11,535,234

Soviyys 3 maliyys aktivlori Beynolxalg Maliyys Korporasiyasimin (BMK) 6zal kapital fonduna investisiyadan
ibaratdir. BMK-nin Afrika, Latin Amerikasi va Karib Fondu Afrika, Latin Amerikasi va Karib regionunun sirkatlorine
investisiya edilmasi magsadi ilo yaradilmigdir.

Risklarin idara edilmasi

Risklarin idars edilmasi Fondun smaliyyatlarinin mithiim elementidir. Fondun amsliyyatlarina xas olan risklor kredit
riskina, likvidlik, bazar vo amaliyyat risklarina aiddir. Homin risklarls bagli Fondun risklarin idars edilmasi siyasati
asagida icmal edilir.

Kredit riski

Fond kredit riskino moaruzdur ki, bu, maliyys 6hdsliyi olan bir torafin 6hdsliyini yerino yetirmomosi vo naticads digor
torofin maliyya zorsrine moruz qalmasi riskidir. Fondun pul vesaitlori vo pul vesaitlorinin ekvivalentlori va
investisiyalar1 kredit riskino maruz qgala bilor. Fond kredit risklorini Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun
2001-ci il tarixli 511 sayli Forman ilo tosdiq edilmis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 sayli Formani vo 1 mart 2005-ci
il tarixli 202 sayli Formani ilo alava va doyisikliklor edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun valyuta
vosaitinin saxlanilmasi, yerlosdirilmasi vo idars edilmasi haqqinda” Qaydalara, homginin Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 25 dekabr 2009-cu il tarixli 661 sayli Soroncamui ilo tosdiq olunmus “2010-cu ildo Azorbaycan
Respublikas1 Dovlot Neft Fondunun vosaitinin istifado edilmasinin osas istigamotlori programi”na miivafiq olaraq
idars edir.

22



17.

Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Risklarin idara edilmasi (davam)
Kredit riski (davami)

Kredit riski investisiya aktivlorinin diizgiin secilmosi, investisiya aktivlorinin kredit keyfiyyati vo hor investisiya aktivi
lizro investisiya moblaginin limitlarinin miayyan edilmasi ils idars olunur vo nazarst altinda saxlanilir.

Fondun kredit riskinin maksimal hacmi shomiyyatli doracads doyisir vo ham fordi risklordon, ham do Gmumi bazar
igtisadiyyati risklorindon asilidir. Maliyys voziyyoti hagqqinda hesabatin komponentlari G¢iin kredit riskinin maksimal
hocmi asagida gostarilir.

Maksimal hacm Maksimal hacm
Qeydlar 2010 2009
Pul vasaitlori vo pul vesaitlorinin ekvivalentlori 5 313,783 431,244
Artigliq vo ya defisitds oks olunan odalstli dayori ilo
hesablanmis maliyyo aktiviori (6zsl kapital gqiymatli
kagizlari istisna olmagqla) 6 17,845,694 11,535,234
Cami kredit riskinin hacmi 18,159,477 11,966,478

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 25 dekabr 2009-cu il tarixli 179 saylt Saroncamu ils tosdiq olunmus “2010-cu
ildo Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun vosaitinin istifads edilmasinin oasas istigamotlori progqrami”™na
uygun olaraq bir maliyya qurumunun vo ya bir investisiya aktivinin Fondun investisiya portfelindaki maksimal xtsusi
¢okisi investisiya portfelinin macmu dayorinin 15%-i haddinds mioyyon edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Formani ils tosdiq edilmis, 21 dekabr 2001-
ci il tarixli 607 sayllh Forman1 vo 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Formani ilo alava va doyisikliklor edilmis
“Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi, yerlosdirilmasi vo idara edilmasi
haqqinda” Qaydalara uygun olaraq Fondun valyuta aktivlori investisiya doracsli kredit reytingindon (Baa3 (Moody’s)
vo ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmayan reytinga malik olan aktivlera va ya emitenti investisiya
daracali kredit reytingina malik olan aktivlors investisiya edils bilor.

Asagidaki codvaldo Fondun saxladigi qiymotli kagizlarin kredit reytingi hagqinda malumat taqdim olunmusdur.
Codvoldo beynolxalq Standard & Poor’s vo Moody’s agentliklarinin reytinglori Uzro tosnifat verilmisdir. Aktiv
mixtalif kredit reytingine malik oldugda tayin edilon daha ylksok reyting istifado olunur.

Qeyri-
investisiya Comi
AAA AA A BBB reytingi 2010

Pul vasaitlori va pul

vasaitlarinin ekvivalentlori 12,626 230,212 2 - 70,943 313,783
Artigliq vo ya defisitdos oks

olunan odalotli doyari ilo

hesablanmis maliyya

aktivlori 7,879,254 4,184,071 4,634,818 1,128,197 25,480 17,851,820
Qeyri-
investisiya Cami
AAA AA A BBB reytingi 2009

Pul vasaitlari vo pul

vasaitlorinin ekvivalentlori 204,731 161,643 2 - 64,868 431,244
Artiqhq vs ya defisitds aks

olunan adalatli doyari ile

hesablanmis maliyys

aktivlori 7,025,187 2,088,795 2,274,569 135,290 11,393 11,535,234

31 dekabr 2010-cu va 2009-cu il tarixlarinda giymatli kagizlarin va ya onlarin emitentlarinin minimal uzunmuddatli
kredit reytinglori Baa3 (Moody’s) vo ya BBB- (Standard & Poor’s) olmusdur. 31 dekabr 2010-cu il tarixinds Lehman
Brothers LEH 05/11 tarafindon buraxilmig balans dayari (adalatli dayari) 4,963 min Azaorbaycan manati (2009: 3,378
min Azorbaycan manati) Vo Kaupthing KAUP 08/12 tarofindon buraxilmig balans dayari (adalatli dayari) 900 min
Azarbaycan manati (2009: 2,357 min Azarbaycan manati) mablaglorinds istiqrazlar mévcud olmusdur. Asagidaki
cadvalda hamin giymatli kagizlar haqqinda malumat icmal edilir:
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Risklarin idara edilmasi (davam)

Kredit riski (davami)
Daxil Al tarixindo 31 dekabr2010-
Qiymoatli Nominal olma Odonis reyting cu ildo reyting
kagizlar ISIN dayar (min)  Valyuta tarixi tarixi (Moody’s/S&P)  (Moody’s/S&P)
LEH 05/11 XS0252835110 10,000 EUR 06.03.2007 04.05.2011 ALA NR/NR*
10,000 25.07.2007 Al/A+
KAUP
08/12 XS0226781242 10,000 EUR 02.03.2007 17.08.2012 AaalAAA NR/NR*
* reytingsiz

15 sentyabr 2008-ci ildo “Lehman Brothers Holdings inc.” miiflislosmo haqqinda boyanat verdi (“Chapter 11”). Bu
maddays osasen, Lehman Brothers Holdings Inc . mohkems ilo miioyyan olunmus miiddetde ¢z aktivlorinin sahibi
olaraq qalir va yenidoan togkilolunma hiiququ alds edir.

2008-ci ilin oktyabr aymin 9-da islandiya Maliyys Tonzimlomo Orqani, &lkonin maliyyo bazarinda xiisusi duruma
osaslanaraq vo Islandiya Parlamentinin miivafiq qorar ilo “Kaupthing Bank hf.”in idaroetmosini 6z nozarati altina
aldigini elan etdi. 8 oktyabr 2008-ci il vo 09 fevral 2009-cu il tarixlorindo Kaupthing Bank hf.-in istiqrazlarinin kredit
reytingi mivafiq olaraq Bal, Caa2 va C -ys diisiir.

Bank hesablari

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Formani ils tosdiq edilmis, 21 dekabr 2001-
ci il tarixli 607 sayli Formani vo 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Formani ilo alava va doyisikliklor edilmis
“Azorbaycan Respublikas1 Dovlot Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi, yerlogdirilmasi vo idara edilmasi
haqqinda” Qaydalara uygun olaraq Fondun valyuta hesablar1 iizro hesablagsma hesablar1 uzunmiiddatli kredit reytingi
AA- (Standard & Poor’s, Fitch) va ya Aa3 (Moody’s) kredit reytingi doracasindon asagi olmayan banklarda saxlanila
bilar.

Azorbaycan Respublikasinda Fond bank hesablarimi yalniz  Azorbaycan Respublikasi Morkazi Bankinda va
Azarbaycan Respublikasi Beynolxalq Bankinda aca bilar.

Depozitar xidmatlor

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Formani ils tosdiq edilmis, 21 dekabr 2001-
ci il tarixli 607 sayli Formani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Forman ilo alave va doyisikliklor edilmis
“Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi, yerlogdirilmasi vo idara edilmasi
haqqinda” Qaydalara uygun olaraq, Fonda qiymatli kagizlar tizro depozitar xidmotlori uzunmiiddotli kredit reytingi A-
(Standard & Poor’s, Fitch) va ya A3 (Moody’s) kredit reytinginden asagi olmayan kommersiya banklari1 vo ya digar
maliyys qurumlart gostara bilar.

Maliyya bazarlarinda taraf mugabillori

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Formani ilo tosdiq edilmis, 21 dekabr 2001-
ci il tarixli 607 saylh Formami vo 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Formam ilo slave vo doyisikliklor edilmis
“Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlogdirilmasi vo idaro edilmasi
haqqinda” Qaydalara uygun olaraq, Fondun beynolxalg maliyys bazarlarinda torof miqabili investisiya darocali
uzunmiddatli kredit reytingindon (Baa3 (Moody’s) vo ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asag1 olmayan reytingo
malik olan kommersiya banklari vo digor maliyys qurumlari ola bilor.
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17.

Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Risklarin idara edilmasi (davam)
Xarici menecerlar

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Formani ils tosdiq edilmis, 21 dekabr 2001-
ci il tarixli 607 sayli Formani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Formani ilo olave vo doyisikliklor edilmis
“Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi, yerlogdirilmasi vo idara edilmasi
haqqinda” Qaydalara uygun olaraq Fondun valyuta vesaitinin idara edilmasine xarici menecer cslb edildikds xarici
menecerin 6zUndn vo ya onun asas tasisgisinin kredit reytingi investisiya daracali kredit reytingindon (Baa3 (Moody’s)
va ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmamali, vo ya onun aktivlorinin idars edilmoasinds bes ildon az
olmayan misbat tacriibssi, va yaxud doayari 1 milyard ABS dollar1 mablogindon az olmayan aktivlorin idars edilmasi
sahosindo saristosi olmalidir.

Xarici valyuta riski

Xarici valyuta riski xarici valyuta mozonnasinin doyismasi naticasindo maliyys aktivinin dayorinin doyismosi riskidir.
Fondun pul vasaitlarinin harokati vo aktivlarinin doyari osas xarici valyutalarin mozannasinin doyismasi riskine maruz
qalir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 26 fevral 2009-cu il tarixli 179 sayli Seroncamu ilo tosdiq olunmus “2010-cu
ildo Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondunun vasaitinin istifado edilmasinin asas istigamatlori (programi)”na
2010-cu il G¢ctn Fondun investisiya portfelinin valyuta torkibi (soboti) Uciin teloblor mioyyan edilmisdir. Bu taloblors
uygun olaraq, 2010-cu ildo Neft Fondunun investisiya portfelinin mocmu dsyarinin 50%-nin ABS dollarinda ifado
olunan aktivlors, 40%-nin Avroda ifade olunan aktivlore, 5%-nin Ingilis funt sterlinginds ifads olunan aktivlors, galan
5%-nin iss A (Standard & Poor’s, Fitch) vo ya A2 (Moody’s) kredit reytingindon asagi olmayan uzunmiiddatli 6lks
(suveren borc) reytingino malik olan élkalorin valyutalarinda, vo ya ABS dollarinda vo ya xususi ¢okidoki miitonasiblik
osasinda boliisdiiriilorok ABS dollar1, Avro va Ingilis funt sterlinginds ifads olunan aktivlors yerlogdirilmasi miiayyon
edilmigdir.Yuxaridaki toloblordon konarlasma yarandigda Fond hor riib basa c¢atandan sonra 10 is giinii orzinds
portfelin valyuta torkibini yenidon balanslagdirmalidir. 31 dekabr 2010-cu il tarixino Fondun investisiya portfelinin
53% ABS dollar1 (2009: 54%), 41% - Avro (2009: 40%), 5% - Ingilis funt sterlinginda (2009: 5%) yerlasdiyi miioyyan
edilmisdir. 2011-ci il yanvar ayinin 13-do Investisiya siyasati ilo miioyyan olunmus diversifikasiya meyarlarina asason
Fondun investisiya portfelinin valyuta bolglsinin yenidon balanslasdirilmasi basa ¢atmisdir.

Asagidaki cadvaldo hesabat tarixinoe Fondun xarici valyuta mazonnasi riskina maruz qalmasi icmal edilir:

ABS ingilis funt
2010 AZN dollar Avro sterlingi Cami
Maliys aktivlari
Pul vasaitlori vo pul vasaitlorinin
ekvivalentlori 70,931 241,046 1,436 370 313,783
Artiqhq ve ya defisitda oks olunan adalatli
doyari ilo hesablanmis maliyyo aktivlori - 9417185 7,502,219 932,416 17,851,820
Comi maliyys aktivlori 70,931 9,658,231 7,503,655 932,786 18,165,603
Maliyyo éhdoliklari
Digor maliyye 6hdaliklori 32 311 - - 343
Comi maliyys 6hdsliklori 32 311 - - 343
Aciq mévqe 70,899 9,657,920 7,503,655 932,786 18,165,260
0.39% 53.17% 41.31% 5.13%
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17.

Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu

2010-cu il izro maliyys hesabatlarina dair geydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Risklarin idara edilmasi (davam)

Xarici valyuta riski (davami)

2009

Maliys aktivlori

Pul vasaitlori vo pul vasaitlorinin
ekvivalentlori

Artighq vs ya defisitda oks olunan adalotli
doyari ilo hesablanmig maliyya aktivlori

Comi maliyys aktivlori

Maliyyo ohdoliklari
Digor maliyys 6hdaliklori

Comi maliyys 6hdsliklori

A¢iq movqe

ABS Ingilis funt
AZN dollar: Avro sterlingi Cami
64,855 321,780 1,731 42,878 431,244
- 6,142,748 4,839,428 553,058 11,535,234
64,855 6,464,528 4,841,159 595,936 11,966,478
324 194 66 - 584
324 194 66 - 584
64,531 6,464,334 4,841,093 595,936 11,965,894
0.54% 54.02% 40.46% 4.98%

Risklaro nozarat vo idaroetmo yuxarida qeyd edilon limitlora uygun olaraq Investisiya Surasi vo Fondun Rohborliyi
torofindon hoyata kegirilir. Bitiin tokliflor/gorarlar investisiya Surasi torsfinden hazirlanir vo daha sonra Fondun
rohbarliyi torofindon tosdiq edilmoalidir. Risklorin giindslik idaro edilmosi Risklorin Idaro Edilmasi Departamenti

torafindan hoyata kegirilir.

Valyuta riskina hassashq

Asagidaki codvaldo Fondun 31 dekabrda monetar aktivlori va prognoz edilon pul vesaitlorinin harokotlori (izra
ohomiyyatli risklori gdstorilir. Tahlil, maliyys naticalori hagqinda hesabatda biitiin diger doyison gostaricilor sabit
galmagla, valyuta mazonnasinin Azarbaycan manatina qarst montiqi baximdan miimkiin daracads harokat etmosinin

tosirini hesablayir. Xalis aktivlora/kapitala tasir maliyys naticalori haqqinda hesabata tasirdon forglonmir.

AZN/ingilis funt
AZN/ABS dollar1 AZN/Avro sterlingi
+8.35% -8.35% +14.7% -14.7% +10% -10%
31 dekabr 2010
il tizra artighq/(defisito) tosir 806,436 (806,436) 1,103,037 (1,103,037) 93,279  (93,279)
AZN/ingilis funt
AZN/ABS dollar1 AZN/Avro sterlingi
+10% -10% +10% -10% +10% -10%
31 dekabr 2009
11 iizro artiqhg/(defisito) tosir 646,433 (646,433) 484,109 (484,109) 59,594  (59,594)
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu

2010-cu il izro maliyys hesabatlarina dair geydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

17.  Risklarin idara edilmasi (davami)

Cografi konsentrasiya

2010

Maliyys
aktivlori

Pul vasaitlori vo
pul vasaitlorinin
ekvivalentlori

Artighq vo ya
defisitda aks
olunan adalatli
dayari ila
hesablanmig
maliyya
aktivlari

Comi maliyya
aktivlori

Maliyya
ohdaliklari

Digor maliyys
6hdaliklori

Comi maliyyd
ohdaliklari

Xalis mévqge

2009

Maliyya
aktivlori

Pul vasaitlori va
pul vasaitlarinin
ekvivalentlori

Artigliq vo ya
defisitda aks
olunan odalatli
dayari ila
hesablanmis
maliyya
aktivlori

Comi maliyya
aktivlori

Maliyya
ohdaliklari

Digor maliyyo
6hdoliklori

Comi maliyya
ohdoliklori

Xalis mévge

Avstraliya
va Beynalxalq
Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Afrika Okeaniya toskilatlar Comi
70,943 212,376 30,464 - - - - 313,783
- 12,676,761 2,334,723 902,512 20,372 535,181 1,382,271 17,851,820
70,943 12,889,137 2,365,187 902,512 20,372 535,181 1,382,271 18,165,603
343 - - - - - - 343
343 - - - - - - 343
70,600 12,889,137 2,365,187 902,512 20,372 535,181 1,382,271 18,165,260
Avstraliya
va Beynolxalq
Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Afrika Okeaniya taskilatlar Cami
64,868 324,503 41,873 - - - - 431,244
- 7,749,058 2,136,180 345,605 8,516 - 1,295,875 11,535,234
64,868 8,073,561 2,178,053 345,605 8,516 - 1,295,875 11,966,478
584 - - - - - - 584
584 - - - - - - 584
64,284 8,073,561 2,178,053 345,605 8,516 - 1,295,875 11,965,894
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17.

Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Risklarin idara edilmasi (davam)
Faiz daracasi riski

31 dekabr 2010-cu il tarixina depozitlor vo borc qiymatli kagizlari faiz galiri gatiron idi vo bu sababdan do onlar faiz
doracasi riskine moruz qalmigdir. Fond bu riski maliyys bazarlarindaki vaziyystdon asili olaraq, investisiya
portfelindaki aktivlorin miiddstini todricon artirmaq vo ya azaltmagla idaro edir. Risklora nozarot vo idarsetmo
yuxarida geyd edilon limitlors uygun olaraq Investisiya Suras1 va Fondun rohborliyi torafindon hoyata kegirilir. Bitiin
tokliflor/gorarlar Investisiya Surasi torafinden hazirlanir vo daha sonra Fondun rahborliyi tarafinden tosdig edilmolidir.
Risklorin giindslik idaro edilmosi Risklorin Idaro Edilmosi Departamenti torafindon hoyata kegirilir.

Asagidaki cadvalds faiz doracasi 1% doyigerken Fondun maliyya aktivlarinin adalstli dayarindaki dayisikliyin xalis
tosiri gostorilir. Faiz dorocasi riskinin hassasligin tohlili “doyiskan risk gdstaricisinds montiqi baximdan miimkiin
doyisiklik” asasinda hayata kegirilmisdir. Belo doyismonin daracasi rohbarlik tarofindan tayin edilir vo rohboarliys
toqdim edilon risk hesabatlarinda aks etdirilir.

Vergidan avval artigliga/(defisito) tosiri:

31 dekabr 2010 31 dekabr 2009
Faiz doracasi Faiz daracasi Faiz daracasi  Faiz daracasi
+1% -1% +1% -1%

Aktivlar:
Pul vasaitlori va pul vasaitlorinin ekvivalentlori - - 6 (6)
Artighq vo ya defisitds oks olunan odalstli dayori ilo

hesablanmis maliyys aktivlori (90,466) 90,466 (72,860) 72,860
Vergidan avval artighga/(defisita) xalis tasir (90,466) 90,466 _ (72,854) 72,854

Hassashq analizi ilo bagh mohdudiyyatlor

Yuxaridaki cadvallor digar ehtimallarda doyisikliklor olmadiqda osas ehtimallarin doyismasinin tesirini oks etdirir.
Oslinda cadvalds geyd edilon ehtimallarla diger faktorlar arasinda qarsiligh alags mévcuddur. Qeyd etmok lazimdir
ki, codvaldaki hassasliq gostaricilori xotti funksiya (zro hesablanmir vo valyuta mozannasinin daha ¢ox va ya az
doyismasina qarst hassasligi cadvaldo gostorilon ragamlar asasinda birbasa interpolyasiya vo ekstrapolyasiya edils
bilmaz.

Hossasliq analizi Fondun aktivlarinin va 6hdasliklorinin faal sokilds idaro edildiyini nozors almir. Bundan oslavs,
Fondun maliyys vaziyyoti bazarda doyisikliklor bas verdikds dayise bilor. Masalon, Fondun maliyys riskinin idara
edilmosi strategiyasi bazardaki doyisikliklora qarsi hossashigin idaro edilmasini nozards tutur. Bazardaki doyisikliklor
muoayyan haddi ke¢anda Fondun rohbarliyi bozi investisiyalar1 satmagq, investisiya portfelinin strukturunu dayisdirmok
Va ya misyyan sigortalayict addimlar atmaq kimi qararlar hayata kegira bilor. Naticads, ehtimallardaki doyisikliklor
6hdasliklara he¢ bir tesir gdstarmays bilar, aktivlar iss balans hesabatinda bazar qiymati ilo doyarlondirilocok. Belo
hallarda aktivler va 6hdaliklar Ggiin muxtslif giymatlondirmes bazasindan istifads edilmasi xalis aktivlarin doyigmesine
gatirib ¢ixara bilar.

Yuxarida qeyd edilon hassasliq tohlillari ilo bagh digar mahdudiyyatlors asagidakilar daxildir: yaxin dévrde mumkin
bazar doyisikliklari ilo bagl har hans1 aminlik olmadan gabagcadan verilon va yalniz Fondun mdvqeyini aks etdiran
potensial riskin niimayis etdirilmesi tglin hipotetik bazar doyisikliklarindan istifads ve butun faiz daracalarinin eyni
gaydada harakat etmosi ehtimali.
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17.

Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu

2010-cu il izro maliyys hesabatlarina dair geydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Risklarin idara edilmasi (davam)

Likvidlik riski

Fondun siyassti har bir goraitde Fondun 6hdoliklorini 6édomok tigiin likvidliyin lazim olan soviyyads saxlanilmasindan

ibaratdir.

Asagidaki cadvalds balansdaki amaliyyatlar iizrs Fondun aktiviorinin likvidlik riski tohlili 6z oksini tapmigdir:

2010

Maliyys aktivlari

Pul vasaitlari vo pul
vasaitlorinin
ekvivalentlori

Artighq ve ya defisitda
oks olunan odalotli
dayori ilo
hesablanmis maliyya
aktivlori

Comi maliyyd
aktivlori

Maliyys 6hdaliklari

Digor maliyys
ohdaliklori

Comi maliyyd
ohdaliklari

Likvidlik intervah

2009

Maliyya aktivlari

Pul vasaitlori vo pul
vasaitlorinin
ekvivalentlori

Artigliq va ya defisitda
oks olunan odalatli
dayari ila
hesablanmis maliyys
aktivlori

Comi maliyya
aktivlori

Maliyya ohdaliklari

Digor maliyys
o6hdaliklori

Comi maliyya
ohdaliklori

Likvidlik interval

1 aydan
laya 3aya 3 aydan lildan
gadar gadar 1 ils godar 5 iladak 5ildan cox  Miuddatsiz Cami
313,783 - - - - - 313,783
562,704 1,547,613 3,953,441 11,038,575 729,871 19,616 17,851,820
876,487 1,547,613 3,953,441 11,038,575 729,871 19,616 18,165,603
343 - - - - - 343
343 - - - - - 343
876,144 1,547,613 3,953,441 11,038,575 729,871 19,616 18,165,260
1 aydan
1l aya 3aya 3 aydan Lilden
gador gadar Llils godar 5 iladak 5ildean cox  Middatsiz Cami
431,244 - - - - - 431,244
693,144 840,690 2,796,821 7,064,505 135,765 4,309 11,535,234
1,124,388 840,690 2,796,821 7,064,505 135,765 4,309 11,966,478
584 - - - - - 584
584 - - - - - 584
1,123,804 840,690 2,796,821 7,064,505 135,765 4,309 11,965,894
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18.

Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu 2010-cu il iizro maliyys hesabatlarina dair qeydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

Risklarin idara edilmasi (davam)
Qiymeot riski

Qiymat riski har hansi qiymatli kagiza va ya onun emitentina vo ya imumiyystlo bazara tosir gostoran faktorlara géro
maliyys alotinin bazar giymatinin doyismesi riskidir. Fondun aktivlori Umumi vo xiisusi bazar faktorlarinin tasiri
naticasinds giymet riskina moruz qalir.

Fond giymot riskini bazarda soraitin pislosmasindan amolo golo bilacok itkilorin periodik hesablanmasi vo aktivlorin
idars edilmasinds “stop-loss” limitlarinin, marja va alave zomanat talablorinin totbiq edilmssi ilo idars edir.

Risklora nozarat vo idaroetmo yuxarida qeyd edilon limitlora uygun olaraq Investisiya Surasi vo Fondun Rohborliyi
torofindon hoyata kegirilir. Butiin tokliflor/gorarlar investisiya Surasi torsfindon hazirlanir vo daha sonra Fondun
rohbarliyi torofindon tosdiq edilmoalidir. Risklorin giindslik idaro edilmosi Risklorin Idaro Edilmasi Departamenti
torafindan hoyata kegirilir.

31 dekabr 2010 31 dekabr 2009
Qiymotli Qiymotli Qiymotli Qiymotli
kagizlarin kagizlarin kagizlarin kagizlarin
qiymatindos 1% qiymatindos 1% qiymatindd 1% qiymatinds 1%
artim azalma artim azalma
Vergidan avval
artiqliga/(defisito) tosir 177,154 (177,154) 113,868 (113,868)
Xalis aktivlora /kapitala tosir 141,723 (141,723) 88,817 (88,817)

9moliyyat riski

Omoliyyat riski sistemlorin nasazligi, is¢ilorin Sohvi, saxtakarligi vo ya xarici hadisalor noticasinds yaranan riskdir.
Nozarat sistemi islomayands amaliyyat risklori nlifuza xslal vura, hliquqi nsticalars vo ya maliyys zararlorine gotirib
¢ixara bilor. Fond bitin amaliyyat risklarinin aradan goétirilmasini gliman eds bilmaz, lakin Fond bu risklori nazarst
sistemi va potensial risklorin izlonmasi va onlarla bagli tadbirlorin gériilmasi yolu ils idars eds bilor. Nazarat sistemina
vazifalorin somarsli bélinmosi, daxil olma, tosdiq etma vo tutusdurma prosedurlari, heyatin talimlondirilmasi va
giymetlondirilmasi proseslori, o ciimladan daxili auditin istifads edilmosi daxildir.

Olaqali taraflarle amaliyyatlar
“Blagoli toraflorin aciglamalari” haqqinda ISMUBS 20-da miioyyan edildiyi kimi olagali toroflor vo ya olagali
toraflarlo amoliyyatlar dedikds birbasa va ya dolay1 sokilds bir vo ya daha gox vasitogilar vasitasila nozarst edan, vo ya

nozarst edilon, va ya Fondun Umumi nazarst altinda olan; Fonda miihiim tosir gostarmok {igiin Fondda pay1 olan va
Fonda birgo nozarst edon toraflor nozords tutulur.
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Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondu

2010-cu il izro maliyys hesabatlarina dair geydlor

(Min Azarbaycan manati ila)

18. Olagqpoli taraflarle amaliyyatlar (davami)

Butun dévlet miessisalori Fondun olagali toraflori sayilir. ©lageli toroflorlo amsliyyatlar asagidakilardan ibaratdir:

9lagoli taraflor

Azorbaycan
Respublikasi
Qacqmlarin vo
Macburi
kégkiinlorin Tslori
Uzro Dovlst
Komitasi vo
Macburi
kockunlarin Sosial
Inkisaf Fondu

Dévlot biidcasi

“Azorbaycan
meliorasiya vo su
tosarriifat1” ASC

Nogliyyat Nazirliyi

“Azarsu” ASC
comiyyati
Azorbaycan
Respublikasi
Dovlot Neft Sirkoti
Azorbaycan
Respublikasi
Tohsil Nazirliyi
Azaorbaycan
Respublikasi
Markozi Bank1

Azarbaycan
Beynolxalq Banki

Azarbaycan
Respublikasi
Maliyys Nazirliyi

Olagoli Olagoli
toraflor Olagoli Olagoli toraflorle
Olagoli Olaqgoli iizra toraflor toraflarle balansdan
toraflordan toraflora kreditor iizra debitor bank Manfaat konar
il daxilolmalar  Kégiiriilmalor borclari borclari hesablar1  vergisi hesablar:

2010 - 104,948 - - - - -
2009 - 89,883 - - - - -
2010 - 5,915,000 - 12,952 - - -
2009 - 4,915,000 - 11,816 - 2,419 -
2010 - 130,999 - - - - -
2009 - 130,000 - - - - -
2010 - 12,420 - - - - -
2009 - 22,117 - - - - -
2010 - 119,618 - - - - -
2009 - 119,957 - - - - -
2010 12,761,120 - - - - - -
2009 7,702,635 - - - - - -
2010 - 9,605 - - - - -
2009 - 7,911 - - - - -
2010 - - - - 70,889 - -
2009 - - - - 64,834 - -
2010 - - - - 54 - -
2009 - - - - 34 - -
2010 - - - - - - 274,874
2009 - - - - - - 167,809

Olagali taraflarla amaliyyatlar 9, 10 va 19-cu geydlards tam sakilds aks olunmusdur.
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Olaqali taraflarlo amaliyyatlar (davami)
9sas idaraedici heyat

Bas rohborlik qrupu Fondun icraci Direktorundan vo idara rohbarlorindon ibarotdir. Bas rohbarlik grupu tizvlarinin
mocmu haqqr vo bu kateqoriya daxilinds tam mosgulluq ekvivalenti osasinda miioyyan edilon vo  Odonis alan
rohbarlorin say1 asagidaki codvaldos gostorilir:

2010 2009
Macmu ddoniglor 122 132
Soxslorin say1 3 3

Tashhtdlar v sarti 6hdaliklar
Balansdankanar amaliyyatlar

11 avqust 2006-c1 il tarixde Fond ilo Azorbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi arasinda sorbast (qaliq) bidcs
vosaitlorin etibarli idaroetmoyo verilmosi haqqinda Aktivlerin Idare Edilmesi Miigavilosi imzalanmisdir. Bu
mugavilays uygun olaraq, Azorbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin sorbast bidcs vesaitlori Fonda kégurtlmoli
Vo Azarbaycan Respublikast Maliyys Nazirliyi ilo mugavilods gOstorilmis aktivlerin idaro edilmasi gaydalar1 osasinda
Fondun idaro edilmosina verilmolidir. Fond bu aktivleri svazsiz olaraq 6z adindan vo Maliyys Nazirliyinin xeyrino,
onun xarclari va risklori hesabina idars edir. 31 dekabr 2010-cu il tarixino bu miqavilo osasinda gobul edilmis vosait
hesablanmus faizi do daxil olmaqla 274,874 min manat (ABS dollar1 ilo 277,263 min, Avro ilo 50,587 min v Ingilis
funt sterlingi ilo 183 min) (2009-cu ildo manatla 167,809 min (ABS dollar1 ilo 184,433 min, Avro ilo 16,923 min va
Ingilis funt sterlingi ilo 182 min)) toskil etmisdir.

Huqugi prosedurlar

2004-cu ildo Azorbaycan Respublikasi Rabita Nazirliyi, Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkati vo Fond da
daxil olmagla Azorbaycan Respublikasimin hékumatina qarst comi toxminan alti milyon ABS dollart mobloginds
mohkomo iddias1 qaldirilmisdir. Bu mohkamo iddias1 bir xarici bank (“Iddiac1”) torafindon Niderlandin Rotterdam
Dairo Mahkamasinds qaldirilmigdir . 24 dekabr 2008-ci il tarixli araliq gararda mohkomo iddia¢i banka iddianin
osasini togkil edon faktlarla bagl siibutlar taqdim etmoyi tapsirmigdir. Daha sonra 17 fevral 2010-cu il tarixli gerarda
(“Qorar”) Mohkomo iddiagi Bankin iddialarim rodd etmisdir. Hazirda hamin iso appelyasiya instansiyasinda baxilir.
Fondun rohborliyi hesab edir ki, iddianin holl olunmasinda yarana bilan 6dsnislorin ehtimali yoxdur, bu sababdon do
bununla bagli har hansi ehtiyat yaradilmamusdir.

Vergilar

Azorbaycan vergi ganunvericiliyinds monfaat vergisi hesablanarken mioyysn maddolorin mixtalif menada basa
digiilmasi ehtimal edilo bilor, bu da Fondun (zarinds milayysan oslave vergi, corimo vo faiz daxil olmagla slave
Ohdoliklorin yaranmasina sorait yarada bilor. Vergi organlart monfoat, olave dayar vergisi, golir, monbadon vo sair
vergilarin hesablanmasini yalniz son 3 tagqvim ili Uizrs yoxlamaq huququna malikdir. Fondun rahbarliyi inanir ki, biitiin
vergi 6domolari yerins yetirilib vo buna goérs heg bir ehtiyatin yaradilmasi talob olunmur.

9moliyyat mahiti
Fond Azorbaycan Respublikasinda tosis olunmugdur vo osas faaliyystini bu 0Olkeds aparir. Azorbaycan

Respublikasinda biznes miihitina tasir edan gaydalar ve ganunlara dayisikliklars maruz qaldiqda qanuni, idarsetms va
siyasi muhitlords bas vers bilocak moanfi dayisikliklor Fondun aktivlarini vo amoliyyatlarini riska moruz qoya bilar.
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Hesabat tarixindon sonraki hadisalor
Debitor borclar: va kécliirmalar

“Azorbaycan Respublikast Dovlst Neft Fondunun 2011-ci il Giglin bldcessinin tosdiq edilmasi haqqinda” 28 dekabr
2010-cu il tarixli 365 sayli Formanma uygun olaraq Fondun 2011-ci il bldcasinin golirlori 9,132,941 min manat,
xarclari iss 6,886,155 min manat mabloginds tosdiq edilmisdir. Fondun 2011-ci il budcssinin xarclori asagidak: osas
istigamatlors yonaldilib:

e Azorbaycan Respublikasinin Dévlat Budcasine kégirme — 6,480,000 min manat;

e Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi — 110,000 min manat;

e Qacqinlarin va macburi kdckinlorin sosial-maigot mosalalori ilo bagli bazi todbirlarin maliyyslosdirilmosi —
110,000 min manat;

e Baki-Tiflis-Qars yeni domir yol xattinin ¢akilmosi — 80,215 min manat;
e Oguz-Qabals zonasindan Baki gohorina su kamoarinin ¢gokilmoasi — 33,446 min manat;

e 2007-2015-ci illardo Azarbaycan gonclarinin xarici 6lkslordo tohsili Uizro Dévlst Programinin maliyyssdirilmasi —
15,000 min manat.
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