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QARABAGIN TARIXINS
SOYAHOT

Bu. illik hesabat Azarbaycanin an gadim tarixi vilaystlarindsn biri v dlkemizin ayrilmaz
tarkib hissesi olan Qarabaga hasr olunmusdur. Onu veragledikcs Qarabag tarixinin an
gadim qgatlarina enscak ve bu glnumuzadsk bas vermis tarixi hadisalerla tanis ola
bilacsksiniz. Edsacayiniz tarixi sayahat asnasinda bu gadim yurdun har dasl, har zsrrasi ila
Azarbaycana bagli olduguna ve bu gadim olksnin ayrilmaz bir parcasl olduguna amin

olacagsiniz.

Qarabagin adi Azsrbaycan dilindski "gara" va "bad"
sozlerindsn  amesals galmisdir. Qara s6zU gadim
Azerbaycan turkcasinds rang anlamindan basga

“oyuk”, “tund”, “‘galin” ve “six” kimi anlamlara malikdir.

Azarbaycanin tarixi vilaysti olmagla Qarabagd cenubdan
Araz cayl, simaldan Kur cayi, serqdan Kur ve Arazin
govusdugu eraziya qgadsr, gerbden iss Zengeazur
bolgesina gadsr olan srazileri shate edir. Basga sozls,
"Daglig Qarabagd" anlayisi cox sonralarin "mashsuludur’,
separatcilig niyyati ile Qarabagin bir hissssina verilmis
addir. Yeni, aslinds dagdi ile, arani ile butdv bir Qarabag
vilayati var ve bu vilayat Azsrbaycan xalginin tarixi
vateni olmagla berabsr Azsrbaycan Respublikasinin

cox boyuk bir erazisini shate edir.

Bu torpaglar dunyanin an gadim sakinlarinin-
arxeologiya elmina Azixantrop (1 milyon - 350- 400
min il awal) adi ile dusmus Azix insaninin vatanidir.
Azixantrop Qarabag erazisinin Xocavand rayonunda
verlasan Azix va Taglar magaralarinda yasamisdir. 1968-
ciilden Azix magarasindan tapilmis 17 yash gadinin alt

¢ana sumuyd 350-400 min il dnceya aiddir.

Boyuk hissesi Qarabag srazisini shata edsn ve eradan
awal -l minilliklers aid Xocali-Cadsbay madsniyyati
ds bu torpadin bagrindan gopmusdur. Hamginin,
Qafgazin an gadim ssher tipli yasayls masksni olan
Uzarlikteps (Agdam rayonu) mashz bu madaniyystin

bir hissasidir.

www.virtualkarabakh.az

www.ebooks.az



1. ARDNF HAQQINDA

1994-cu il sentyabr ayinin 20-da Umummilli lider Heyder
Sliyevin sayi naticaesinda muasir Azsrbaycanin tarixinda
yveni bir sshife acildi. Dunyanin aparici 7 &lkasinin 11
beynalxalg neft sirksti ile Xazar dsnizinin Azsrbaycan
sektorunda yerlesen “Azeri’, “Ciraq” neft vyataglarinin
va ‘Gunssli” neft yatadinin  bir hissssinin  mustsrak
islenmasi hagginda Sazis - "Osrin mugavilasi” imzalandi.
"Osrin muqgavilssi” Azsrbaycanda yeni neft sazislarinin
imzalanmasi Ucln genis yol acdl. Heydar Sliyevin musallifi
oldugu Milli Neft Strategiyasinin reallasmasl sayasinds
Azarbaycanin enerji tahlUkssizliyi, dinya birliyinds etibarl
olka ve etibarli terefdas kimi tegdim olunmasi temin
olundu. Bu strategiya ¢zUnds 3 asas komponenti - xarici
sarmayanin va tacrlUbanin calb olunmasi, ¢oxvariantli
ixrac sisteminin yaradilmasi ve alds olunmus galirlarin
samarali, soffaf idare edilmasi ve istifade olunmasini
ehtiva edir. Milli Neft Strategiyasinin terkib hissalerinin
reallasdiriimasl istigamstinds hamin dovrds Azsrbaycan
Respublikasl Dovlat Neft Sirkatinin birinci vitse-prezidenti
vazifasini dasiyan ilham Sliyevin misilsiz rolu olmusdur.
O ddvrdse beynalxalg mustavide ve o cumladan olka
daxilinds mévcud muxalif guvvalarin seslandirdiyi populist
fikirlarin aksina olaraq Neft Strategiyasinin reallasdiriimasi
sahasinds mahz ilham Sliyevin apardigi ugurlu diplomatik
missiyasl, onun birbasa tassbbUst ve dUsunulmus taklifleri
asasinda Azsrbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun
(ARDNF)  vyaradilmasi  ideyasinin  gercaklasdirilmaesi
MUmkdn olmusdur. ilham Sliyevin taklifi ile dinyada
bu sahads mdvcud analoji suveren fondlarin tacrubslari
oyrenilmis ve naticeds  olkenin tebii servatlarindan
alds olunan gslirlerinin semarali va saffaf idara edilmasi
magsadile Umummilli lider Heydar Sliyevin 29 dekabr
1999-cu il tarixli 240 noémrsli Fermani ile Azarbaycan
Respublikasi Dovlet Neft Fondu tsasis edilmisdir. ARDNF
neft va gaz ehtiyatlarina dair sazislerin hayata kecirilmasi
il bagl Azerbaycan Respublikasinin alde etdiyi galirlarin
toplanmasini, ssmearali idare edilmasini, galecek nasiller
Ucun saxlanmasini tamin edan xUsusi gurumdur.

ARDNF ayrica idareetmsa strukturuna malik hugqugi sexs
gisminda yaradilmis xUsusi magsadli dovlet qurumudur.
ARDNEF-nin Ssasnamasi 2000-ci ilds tasdig edilmisdir.

ARDNF-nin  vyaradilmasi  falsefesinin  asasini neft
sarvatlerinin nasiller arasinda adalstli bolUsdUrdlmasinin
temin edilmasi taskil edir.

ARDNF-NiN MiSSiYASI

ARDNF-nin  missiyasl tUksnan tabii sarvetlerdsn alds
olunan galirlerin  toplanmasi va Azarbaycan xalginin
buglnkl ve gslacak nssillerinin daimi galir manbayina
cevrilmasidir.
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ARDNF-NiN VOZiFOLORI

ARDNEF-nin faaliyysti 6lka garsisinda asagidaki muhum
vazifalarin hallina yonslmisdir:

1. Olkede makroiqtisadi sabitliyin gorunmasi, maliyye-
vergi intizaminin temin edilmssi, neft gslirlerindan
asiliigin azaldilmasi va geyri-neft sektorunun inkisafinin
temin edilmasi;

2. Olkanin sosial-igtisadi teraqgisi namina mMuhUm
Umummilli layinalarin maliyyalasdirilmasi;

3. Neft va gazin barpa edilmaysan tsbii ehtiyat oldugunu
nazera alaraq. onlardan alda edilen galirin nasiller arasinda
barabsr boltsdUrllmasi va gelacak nasiller Ucln ehtiyat
vasaitin toplanmasi.

ARDNF-NiN HUQUQI 9SASLARI

ARDNF-nin htuquqi fealiyysti Azarbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasl, Azarbaycan Respublikasinin ganunlari,
Azarbaycan Respublikasinin  Prezidentinin  ferman va
soroencamlari, ARDNF-nin Ssasnamasi va daxili prosedur
gaydalarina asaslanir.

ARDNF-nin maliyyaleasms ve vasaitlarinin xarclanmasina
dair gaydalari ARDNF-nin Ssasnameasi va “Azerbaycan
Respublikasi Dovlst Neft Fondunun illik galir va xarcler
programinin (budcasinin) tertibi ve icrasi Qaydalari’nda
aydin sakilde musyyan olunmusdur. “Budca sistemi
hagginda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununda
nazerde tutuldugu kimi, ARDNF-nin  xarcleri icmal
doévlet budcasinin, yani doévlst bludcssine daxil olan ve
budcadanksnar dovlst fondlarinin birgs budcsasinin tarkib
hissasidir. icmal dévlst bldcasinin xarclari ise har il dlke
parlamenti terefindsn baxilarag tesdiq edilir. Belslikls,
har bir vatandas 6z secdiyi millat vekili vasitssi ile ARDNF-
nin budcssinin mMuzakirssinda istirak edir. Bu Qanuna
uygun olaragq ARDNF yalniz 6z budcssi ile nazsrdse tutulan
xarcleri hayata kecirs biler.

ARDNF-de investisiya ve risklerin idare olunmasi
‘Azerbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta
vasaitinin saxlanilmasl, yerlasdirilmasi va idara edilmasi
hagginda Qaydalara (investisiya Qaydalan) ve har il
MuUsahids Surasi teraefinden baxildigdan sonra Azarbaycan
Respublikasi Prezidenti tarafinden tasdig olunan investisiya
siyasatine esaslanir.  ARDNF-nin  investisiya siyasatina
asasan investisiya gorarlarl  risklar nazsra alinmagla
galirliliyin alde edilmasi magsadina ssaslanir. investisiva
Qaydalarina asasen ARDNF 6z investisiya gsrarlarini tam
mUstaqil sakilds gabul edir.

BiziM DOYSRLORIMIZ

Dirtistlik

Biz cemiyyatin an yukssk msenavi dayaqglarn ve etik
prinsiplerina gUzsestsiz sadiq galarag daxili eminliklea heam
dogru dusunur, ham dogru danisir, ham de bunu 6z
davranis va emallarimizdas aks etdiririk.

Hormat

Biz camiyystin an yUkssk meanavi dayaqlari, etik prinsiplsri
va pesakar normalarina riayst etmskle, fargliliklere va aks
fikirlera tamkin ve diggstle yanasing.

Naticayoniimli komanda isi
Biz konkret naticslarin slds olunmasina yonalen ssmimi
va mahsuldar smakdaslq edirik.

Masuliyyatli tagabbiiskarliq

Biz Fondun magsad va missiyasindan irali gslan
vazifelerin vaxtinda va keyfiyyatla icrasi Ggcln masuliyystin
goturtlmesine ve tassbbuUskarliga cesarstle yanasira.

Soffafliq ve hesabatliliq

Biz faaliyyat c¢arcivesinde mslumatlar butun maragli
tarsflare tam, vaxtinda va dlzgun catdirir va mutemadi
olarag yenilayirik.

@ sabit galirli giymeatli kagizlar @ sshmler @ dasinmaz amlak aqizil
® 100% ® 100% @ 99.89% ® 94,36% ®875% ® 80% ® 763% ® 76,5% ®687% ®638%
®o01% ®2% ®65% ®122% © 149% © 128% ©141% ®159%
®129% ®29% ® 44% ®53% ®53% ®58% ®61%
235% 31% 3.4% 35% 54% 11.4% 14,2%

‘ ‘ ' - -
ily milyard

¢¢

-ilkin - ARDNF - ARDNF ézal - Aktivlarin - investisiya
investisiyalarin BMT-nin Dévlst sshmlar amumi hacmi siyasatine
hayata Qullugu sahasinds 30 milyard ABS dayisiklik
kegirilmasina Mukafati investisiyalara dollarina edilmisdir:
baslaniimisdir. ila taltif baslamisdir. catmisdir; sahmlarin payi
olunmusdur; 5%-dan 10%-a
- ARDNF galdinimis, sabit
- Aktivlerin sshmler, qizil galirli giymatli
Umumi hacmi va dasinmaz kagizlarin pay!
2 milyard ABS amlaka isa 85%-dan
dollarina investisiyalara 80%-a
catmisdir. baslamisdir; azaldilmigdir;
- Sabit galirli - ilk dafs sshm
qgiymatli indekslarinin
kagizlar daxili resurslar
portfelina hesabina idara
Auvstraliya edilmasina
dollari, Tlrk baslaniimisdir.
lirasi ve Rusiya
rublu kimi yeni
valyutalar slava
olunmusdur.

$33,1 $35,8 $385 $43,3 $43,6
milyard milyard milyard milyard milyard

- investisiya - investisiya - ARDNF Aktivlsrin Gmumi investisiya
i Suveren hacmi 40 siyasatine
Fondlar milyard ABS doayisiklik
misdir: mi d Institutu dollarina edilmisdir:
sehmlarin pay! sehmlarin payi terafinden catmisdir; ABS dollari
10%-dan 15%-den 25%-2 dinyanin an valyutasinin pay!
15%-ava galdinimis, nufuziu 100 - ARDNF-nin 50%-dan 65%-a
dasinmaz sabit galirli investoru toskilatciligr ila qaldinimis,
amlakin payi qgiymatli siyahisina daxil “Musbat tasirli avro valyutasinin
5%-dan 10%-a kagizlarin pay! edilmisdir; investisiya: pay!
qaldinlmis, isa 70%-dan institusional ise 35%-dan
sabit galirli 60%-2 - Qizilaolan investorlar Gglin -
qgiymatli sdir; investisiyalarin imkanlar va azaldilmisdir;
kagizlarin payi payi artmisdir. caginslar”
isa 80%-dan - Sshmlera adl konfrans -Seul ssharinda
70%-2 va dasinmaz kegirilmisdir. yerlasen Payn
azaldilmisdir; amlaka olan Avenyu
investisiyalarin A Qiillasi 521,5
-Alternativ pay! artmisdir. milyard Koreya
maliyys vonu
alatlerina olan miuqabilinda
investisiyalarin satiimisdir.
payi artmisdir.

Qeyd: Diagramda idarsetmads olan Umumi vasaitlarin hecmi ve investisiya portfelinin maliyye alstlsri Gizre bolglist gostarilmisdlir.
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QAFQAZ ALBANIYASI
DOVRU

Qafgaz Albaniyasi muasir Qafgazin antik tarixina an boyuk izini goyan dovilat olmusdur. Qadim ve erkan orta asrlerde Qarabag Qafgaz Albaniya dovlstinin (e.a. IV - eramizin VIl asri) mUhum vilaystlerindsn Eramizin | asrinde Avropada ilk kilse olan Kis

Bu barada Yunan cogdrafiyacisi Strabonun ‘Cografiya” va Roma tarixgisi Dion Cassiusun biri idi. Bu dévre aid Beylagan, Agcabadi, Bards, Yevlax, Terter va Qarabadin daglq srazisinds turk xalglarina Mabadinin (basqa adi ils Yelisey Kilsasi - Saki rayonu

‘Romanin tarixi” asarlerinda genis bahs edilmisdir. maxsus ¢oxlu sayda skif kurganlari askar edilmisdir.

Kis kendi) tikintisina baslanilmisdir. Belslikle ds,
moabadin tikintisi Qafgazda xristianligin yayillmasina

tokan vermisdir.

Arsakilar sulalesinin dévrunds Qafgaz Albaniyasl
xristianhgr resmi din kimi gabul etmis ve Qarabag
arazisindsaki  Amaras, Agodglan kimi cox gadim
monastirlar da mahz bu ddévrdean, xristianligin rasmi

din kimi gabulundan sonra yaranmisdir.

630-cu ilde Mehraniler sulalesinin dévrinds &lkanin

paytaxti Qsbsla ssherindan Qarabag bdlgasinin

Boerda ssharine kocUrulmus, bununla da, olkenin

ictimai-siyasi hayatinda Qarabadin rolu daha da
artmisdir. Mehranilar stlalesinin sn gudratli hokmdari
Cavansirin (642-681) dovrinds Qafgaz Albaniyasi 6lke
olarag Bizans, Sasaniler ve Srab Xilafati arasindaki
muharibslerdasn  6zUnU gorumagda calismis, ciddi
diplomatik slagaler gurmusdur. 681-ci ilde Cavansirin

6lumundsn sonra dévlst zeiflomeays baslamis ve

705-ci ilde Qafgaz Albaniyasl Srab Xilafsti tarefindan
isgal edilmisdir. Buna baxmayaraqg, verli idarsetme
sistemi Mehranilar tarsfindean gorunub saxlaniimis ve

bu srazids Islam dini stratle yayllmaga baslamisdir.

www.azerbaijans.com

www.virtualkarabakh.az




2. 9SAS GOSTORICILOR

Qrafik 2.1. idaraetmada olan vesaitlarin dinamikasi (milyard ABS dollarni ils) Qrafik 2.3. investisiya portfelinin valyuta torkibi
o) =
15.22 . 433 43.6 ii;’ ABS dollar + Qizil 58,0%
400 g 571 85 zso/o 20,3%
' 34.1 35.9 33.6 33.1 35.8 ° Avro ’
)
35.0 20.8 — 20% .
30.0 @ 15% ingilis funt sterlingi
25.0 . ‘ 10%
8.02% .
20.0 @ @ 5% Yapon yeni
15.0 @ * 0% .
10.0 5% Cin yuani
5.0 @ -10% Tirk lirasi
urk liresi
0.0 et -15%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 R
Rusiya rublu
® Vasaitler © Vasaitlerin artimi Avstraliya dollari
Digar valyutalar
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%
® 12.31.2020 06.30.2020 ® 12.31.2019
Qrafik 2.2. investisiya portfeli (izro orta illik galirlilik Qrafik 2.4. investisiya portfelinin aktiv névlori iizra bélgiisii (31.12.2020)
Son10il 1,97%
Son5il 2,44%
Son 3l ® Qazl
@ Dasinmaz amlak
2020 2,82%

15,9% @ Sahmler

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4.00% . o L
@ sSabit galirli giymatli kagizlar
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ORTA eSRLeR 861-1538-ci illerde mdvcud olmus, bazi manbalerds

“Islam dUnyasinin an uzundmurlt dévisti® adlandirilan

DOVRU Sirvansahlar dovlsti butlin Simali Azerbaycani idarssi

altinda birlesdirmisdir.

Feodal Daginighdr dévrinds Azarbaycan eorazisinds
Orab xilafstinin Azerbaycani isgal etmasindan sonra baslamis ve Babakin bascilidrile 21 il

yvaranmis doévlstlerden biri ds S$Saddadiler dovlsti

arzinda xilafatin kabusuna cevrilmis “Xdrremilar” harekatina son goyulsa da, onun tasirila olmusdur. 1027-ci ilde Seddadi hokmdarn Fezl ibn
xilafstin Azarbaycan arazisindeki movgelari zaiflamis, bu da tezlikls dlks arazisinda yeni Mshemmad tersfindsn muhim strateji shemiyysts
L » malik olan, Azerbaycan memarlig maktabinin Uslubu
dovlsatlerin yaranmasina gatirib ¢ixartmisdir. g

,,?"I il 15 asinmh unikal memarlig abidasi: Xudafarin

korpUsu (Cabrayil rayonu) insa etdirilmisdir.

1066-c1 ilde butun Azerbaycan Boyuk Sslcug
imperatorlugunun terkibinae daxil edilmis, Sirvansahlar
dovlsti ise 6z mdvcudlugunu saxlamagla salcuglarin
vassalligini gsbul etmisdir. imperiya parcalandigdan
sonrayaranan Atabsyler (Eldanizlar) dovisti Azarbaycan
arazilerinin boyuk hissasini ehats etmisdir. 12-ci asr da
Qarabag erazisi Atabeayler doévlstinin tarkibine daxil
olmus ve bu dovrde Qarabag ve Naxcivan basda
olmagla butun Azerbaycan arazisinds abadlasdirma
islari aparilmis, teserrufat heyatinda canlanma
yasanmisdir.

Qarabag orta ssrlerds  Azerbaycanda qurulmus
Qaragoyunlular — ve  Aggoyunlular  doévlstlserinin
hokmdarlarinin gislag yeri olmusdur. Bu dovlatlerin
hakimiyyati zamaninda bu bdlgads turk dili ve
adsbiyyatl inkisaf etmisdir.

15071-ci ilde Azsrbaycan tarixinin on qudratli
dovlati olan Sefavilar ddvlatinin asasl goyulmusdur.
‘Baylerbaylik” adlanan iri erazi vahidlarine bolUnan
Sofavilar dovlstinin an dnemli baylerbayliklarindan biri
da markazi Ganca saheri olan Qarabag bsylerbayliyi
idi.

Qarabag memarlig meaktabi orta asr Azsarbaycan
memarhginin  sonraki inkisafini  mMusayyanlasdirmis,
memarlig ve ssharsalma, dekorativ-tatbigi ssnat
sahaleri inkisaf etmaya baslamis ve epigrafik abidsler
insa edilmisdir. Qarabag zonasinda aksar hissasi
musalman doévrins aid olan 2000-dan artig muxtslif
tarixi va madani abidaler geyds alinmisdir.

www.kayzen.az
www.e-derslik.edu.az
www.azerbaijans.com



3. IDARSETMO VO SOFFAFLIQ

3.1. ARDNF-NiN IDARS EDILM3Si
MUSAHIDO SURASI

ARDNF-nin faaliyyatine Umumi nazarat dovlst organlarinin ve ictimai taskilatlarin numaysndslerinden teskil edilmis
Musahide Surasi tarsfinden hayata kecirilir. Sura ARDNF-nin illik budcs layihasini, illik hesabat va maliyye hesabatin
auditor rayi ila birlikda nazardsn kegirir va ray verir. MUsahida Surasinin Uzvleri Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti
terafinden tasdig olunur. MUsahide Surasinin faaliyyati ictimai (avezi ddenilmadan) asaslarla hayata kecirilir.

2020-ci il arzinde Musahida Surasi terafinden ARDNF-nin faaliyyatina dair bir sira gerarlar gebul edilmisdir. Bela Ki,
ARDNF-nin MUsahida Surasinin 29 iyun 2020-ci il tarixli garari ile Fondun 2019-cu ilde faaliyyati hagginda illik hesabati,
2019-cu ilde maliyya fealiyysti hagginda mustegil auditorun (‘Praysvoterhauskupers Audit Azerlbbaycan™ MMC) rayi
magbul hesab edilmis va ARDNF-nin 2019-cu il Uzrs budcasinin icrasl layihesi (2019-cu ilin budcasinin icrasi barads
Azarbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasinin rayi de slave edilmskle) Azsrbaycan Respublikasinin Prezidentine
tagdim edilmisdir. Bununla yanasl, MUsahide Surasi terafinden 20 avqust 2020-ci il tarixinde ARDNF-nin 2020-ci il
budcssina dayisiklik edilmasi ile bagll gsrar gabul edilmis ve baxilmag Ucln Azsrbaycan Respublikasinin Prezidentina
tagdim edilmasi tovsiya edilmisdir.

Eyni zamanda 26 dekabr 2020-ci il tarixinde MUsahide Surasinin novbeati iclasi kecirilmisdir. iclasda Musahids Surasi
tarafindesn ARDNF-nin 2021-ci il Ucun budcs layihssi (ARDNF-nin vasaitinin istifads edilmssinin asas istigamatlari va
investisiya siyasati daxil olmaqgla) va ARDNF-nin idars edilmasi ile bagli illik xarclar smetasinin layihaleri magbul hesab
edilmis va tasdig olunmaqg Ucun Azarbaycan Respublikasinin Prezidentine tagdim edilmisdir. Bundan slave, ARDNF-
nin valyuta vesaitinin idare edilmasi gaydalarinin tekmillasdirilmasi magsadile ARDNF tarsfindsn tagdim edilmis
yeni layine magbul hesab edilmis ve Azarbaycan Respublikasinin Prezidentine tagdim edilmisdir. Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 9 dekabr 2019-cu il tarixli Serencami ile ARDNF-nin MUsahida Surasinin 7 naferden ibarst
yeni tarkibi tesdig edilmisdir. Serancama uygun olarag 2020-ci ilde Musahide Surasinin terkibi asagidaki Uzvlsrdsn
ibarat olmusdur:

Oli 9sadov
Azarbaycan Respublikasinin Bas naziri

Adil Sliyev
Azarbaycan Respublikasl Milli Maclisi Sadrinin muavini

Sahmar Mévsiimov
Azarbaycan Respublikasl Prezidentinin kdmeakgisi - Azarbaycan Respublikasl Prezidentinin
Administrasiyasinin igtisadi masslslar ve innovativ inkisaf siyasati sébasinin mudiri

Natiq ©mirov
Azarbaycan Respublikasl Prezidentinin kdmekgisi - Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin

Administrasiyasinin igtisadi siyasst ve sanaye masalalari sébasinin mudiri

Samir Serifov
Azarbaycan Respublikasinin Maliyys naziri

Mikayil Cabbarov
Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyat naziri

Elman Riistamov
Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin sadri
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ICRACI DIREKTOR

ARDNF-nin faaliyystina operativ rehbarliyi Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti terafindsn vezifeys tayin edilen icrac
direktor hayata kecirir.

ARDNF-nin lcraci direktoruna ARDNF-ni ganuni olarag temsil etmsak, iscileri vezifays teyin etmask ve vezifedan azad
etmak, ARDNF-nin isini taskil etmak, Azarbaycan Respublikasl Prezidenti tarsfindsn tasdig olunmus Qaydalara uygun
olarag ARDNF-nin vasaitlarinin idarse edilmasi ve yerlasdiriimasi (izre serencam vermak salahiyyatlari verilmisdir. icraci
direktor ARDNF-nin illik budcsasini, ARDNF-nin vasaitinin istifade edilmasina dair illik programini hazirlayir va tasdig
olunmag Ucun Azsrbaycan Respublikasi Prezidentina tagdim edir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti cenab ilham Sliyevin 29 noyabr 2019-cu il tarixli Serencamina asasen ARDNF-
nin icraci direktoru Sahmar Mévsimov Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin k&makcisi - Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin Administrasiyasinin iqgtisadi masalsler va innovativ inkisaf siyassti sdbasinin mudiri vezifesine tayin
edilmisdir. Prezidentin eyni tarixli digar Ssrencami ile ARDNF-nin icraci direktorunun muavini israfil Memmadov
ARDNF-nin Icraci direktoru tayin edilmisdir.

ICRACI DIREKTORUN MUAVINI

icraci direktorun muavini Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan vazifays tayin ve vezifedan azad edilir. icraci
direktorun muavini icraci direktorun havals etdiyi vezifalari yerina yetirir va bunun Uclin saxsan masuliyyat dasiyir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti canab ilham Sliyevin 23 iyul 2013-cU il tarixli 3014 nomrali Serancami ils icrac
direktorun muavini vezifasine tayin edilmis israfil Mammadov Prezidentin 29 noyabr 2019-cu il tarixli Serencami ila
ARDNF-nin Icraci direktoru tayin edilmisdir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 2 mart 2020-ci il tarixli Serencami ils Révsen Cavadov ARDNF-nin icrac
direktorunun muavini vazifesine tayin edilmisdir.

ICRACI DIREKTORUN MUSAVIRI

icraci direktorun musaviri ARDNF-nin icraci direktoru terafindan vezifeys teyin ve vezifeden azad edilir. 6 iyul 2017-ci il
tarixinda Nargiz Nasrullayeva-MadUroglu ARDNF-nin icraci direktorunun musaviri vezifesine teyin edilmisdir.

ICRACI DIREKTORUN MUSAVIRI

01 sentyabr 2020-ci il tarixinds Bshruz Bshramov ARDNF-nin icraci direktorunun musaviri vezifesine tayin edilmisdir.

ARDNF-NiN TOSKILATi STRUKTURU

ARDNF terefinden hayata kecirilen xarici maliyye bazarlarinda investisiya fealiyyati ARDNF-nin tarkibinde faaliyyst
gdsteran (¢ departament - investisiya departamenti, Risklerin idare edilmasi departamenti ve Hesablasmalar
departamenti vasitasi ile aparilir.
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Sxem 1. ARDNF-nin togkilati strukturu
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ARDNF-nin icraci direktorunun 13 may 2019-cu il tarixli 17 némrsli Serancami ils “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft
Fondunun iscilerinin etik davranis Qaydalar” tesdiq edilmisdir.

Bu senad Fondun emsakdaslarinin etik davranis gaydalarini ve onlara emal edilmasi ile bagdli munasibstlari, gqaydalara
amal olunmasina nazarst va onun pozulmasina goéras masuliyyati, ARDNF-nin korporativ dayarlarini va onlara uygun

taleblarini muayyan edir.

3.2. SOFFAFLIQ VO HESABATLILIQ

Yaradildigl gundan etibaran saffaflig ve hesabatlilig
ARDNF-nin  faaliyyatinin  asas  prinsiplarindan  birini
toskil edir. ARDNF terafindan saffafigin tamin edilmasi
ilk novbadea ARDNF-nin maliyya fealiyysti hagginda
hesabatinin mustaqil beynaslxalg nufuzluauditorterafindan
yoxlanilmasi vasitasile hayata kecirilirr ARDNF-nin 2020-ci
il Uzra maliyya faaliyystinin auditi ‘Praysvoterhauskupers
Audit Azarbaycan” MMC sirksti tarafindan kecirilmisdir.

ARDNF-nin ictimaiyyatla alagsleri ARDNF-nin informasiya
siyasatine uygun olarag qurulur. ARDNF-nin informasiya
siyasati “Informasiya alds etmak hagainda’ Azarbaycan
Respublikasinin  Qanununun taleblerini nazere alaraq
ARDNF-nin  tarafdaslar ve ictimaiyystle informasiya
dovriyyasina dair alagalarini duzgun ve effektli sekilds
taskil etmak, hamcinin seffaf dovlst tesisati imicinin
gorunmasl va inkisaf etdirilmasini temin etmak magsadi
ila hazirlanmisdir. informasiya siyassti ARDNF-nin
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maqgsad va vazifelarinin icrasl ¢cargivasinda hayata kecirdiyi
amaliyyatlar ve tadbirlare dair terafdaslarin va ictimaiyyatin
informasiya telsbatinin édanilmasinin prinsip, Magsad ve
vazifslarini musyyan edir.

ictimaiyyet ARDNF-nin aktivlari, investisiya fealiyyati, galir
va xarclari, hayata kecirilan layihaler, ARDNF-nin toskil
etdiyi muxtealif tedbir ve gorUsler barada pres-relizlar
vasitesi ile malumatlandirihr.

ARDNF soffafligin tamin olunmasi magsadi ile muvafig
malumatlar, o cimladan galir ve xarclari hagqginda rubluk
malumatlarn, fealiyysti barede illik hesabatlarr ARDNF-
nin rasmi internet sahifesinds (www.oilfund.az) va sosial
sobskealardski resmi sshifslerinds yerlasdirir.

ARDNF-ya daxil olan muxtslif sifahi ve yazili sorgular
‘Informasiya salde etmak” hagginda Qanunda nazards
tutulmus vaxt ¢arcivesinds va sahibi oldugu informasiyanin
temin edilmasi serti ile cavablandirilir.

icragi
direktorun
ofisi

Bldca Neft

ictimaiyyatle informasiya insan

prognozlasdirma Kontraktlan Tehliikesizlik Daxili audit inzibati slageler texnologiyalan Hlquqg resurslan
d:eplaar‘ghn:I:r:ti departamenti departamenti departamenti departament departamenti departamenti departamenti departamenti

SUVEREN FONDLARIN BEYNSLXALQ FORUMU

Suveren Fondlarin Beynaslxalg Forumu (SFBF) Suveren
Fondlarin Beynalxalg Isci Qrupunun 2009-cu il aprelin 5-6-
da SI-KUveyt ssharinds kecirilmis iclasinda yaradilmisdir.
SFBF konullt grup olub, asas magsadi suveren fondlarin
Umumi  maraglarina  dair messlaler eotrafinda  fikir
muUbadilesi aparmag ve Santyago Prinsiplari ve suveren
fondlarin faaliyystinin anlasiimasini asanlasdirmaqdir.

ARDNF SFBF-nin aktiv Uzvudur va davamli olarag Forumun
iclaslarinda istirak edir. Tesadufi deyil ki, SFBF-nin ilk illik
rosmi iclasi 8-9 oktyabr 2009-cu il tarixlerinds Azarbaycan
hokumsati va ARDNF-nin taskilatcihgl ile Baki saharinda
kecirilmisdir.

10-13 sentyabr 2019-cu il tarixlerinda Alyaskanin paytaxti
CUnoda Alyaska Suveren Fondunun taskilatciligr ile SFBF-
nin on birinci illik resmi iclasi kecirilmisdir. iclas zaman

kecirilon sasverma naticasinda SFBF-nin on Ucuncu illik
rasmi iclasinin "CDP Equity” fondunun taskilatciligr ila
ftaliyanin Roma seharinda kecirilmasi garara alinmisdir.
‘Qlobal cadirislar:  Texnologiya, Terefdashqg, Arktika”
maovzusunda kecirilan tadbirde movcud global investisiya
vaziyyati ve beynalxalg amskdashg, dunyada maliyys
sabitliyi, innovativ  texnologiyaya investisiya yatinmi
kKimi movzular muzakire edilib, panel sessiyalar toskil
olunmusdur.

SFBF-nin on ikinci illik iclasi ARDNF-nin teskilatciligr ile
Baki seherinda kecirilmasi nazarda tutulmusdur.

Santyaqo Prinsiplarinin 24-cU prinsipina asasen ARDNF bu
prinsiplerin tatbigi ile bagl ilk hesabatini 2011-ci ilin may
ayinda ictimaiyyate aciglamisdir va hesabat illik asasda
nazarden kecirilir. Hesabat il strafli sekilde Slaveds tanis
olmaq olar.
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XANLIQLAR
DOVRU

Nadir sahin qurdugu Sfsar imperiyasi parcalandigdan sonra Azsrbaycan srazisinds 21
xanlig, 10-a yaxin sultanlig va 1 camaatlig (Car - Balaken Camaatligl) yaranmisdir. Hom
arazi boyuklUyd, hem da siyasi aktivlik baximindan xanliglar 6n planda oldugu Ug¢un bu

dovr “Xanhglar dovru” adlandirilir.

Simali Azarbaycanin sn o6namli xanliglarindan biri
olan, 1747-ci ilde Cavansir soyundan olan Psnahali
xan terafinden yaradilan Qarabad xanliginin srazisi
21 mahal va 5 mealiklikdan ibarat olmusdur. Panahali
xan 1748-ci ilde Kebirli mahalinda (Tertar rayonu)
xanhgin ilk mudafis galasi kimi Bayat galasini, 1751-ci
ilde Sahbulag galasini (Agdam rayonu) tikdirmakla
xanligin mudafie gucunu artirmisdir. 1751-1752-ci
illoarde isa Susa (Psnahabad) galasinin tikilmasiyle
Qarabag xanligi alinmaz bir galaya sahib olmusdur.

Xanlar yalniz mudafis tikililerinin deyil,  hamcinin
ictimai binalarn ve diger mulklarin ds insasina diggast
vetirmisdilar, Susa, Bayat, Sahbulag, ©sgsran galalari
il yanasl, mascidler va gunbazler ds insa edilmisdir.
ibrahimxalil xanin smrils 1768-1769-cu illards Susada
CUmea mascidi insa olunmus va XIX asrda gizi Gévhar
aga terefinden yeniden temir edilmis bu msescid
indi de onun adiyla Goévhar aga mescidi adlanir.
Bolge muhum ticarat markazins cevrildiyi zaman
Agdam ssherinds 1868-1870-ci illarde Qarabadin
ozUnamoaxsus  dini memarliginin - monumental
ornaklerindsn biri — Agdam Cumsa meascidi insa
edilmisdir.

Qarabag xanlginda ssnatkarligin an mMUhum bdlmassi
xalcacilig olmusdur. Tekca xanligin erazisinds deyil,
Azerbaycanin digar bolgsleri va xaricds da mashur
olan Qarabag xalcalari naxislari va alvanhgi ile Canubi
Qafgazda muhum yerlardsn birini tutmusdur.

Qarabag xanhidgr dénsminda adsbi muhit daha
cox Ibrahimxalil xanin hakimiyyati dévrindes inkisaf
etmisdir. Xanlig dovrinun Qarabag sairleri sifahi xalqg
adabiyyatindan bshralanmislar. Xalg adsbiyyati ve
asig poeziyasl nainki Molla Panah Vaqif yaradiciligina,
elaca da ibrahimxalil xanin qizi AJabayim adanin
varadiciligina da boyuk tasir gdstarmisdir.

“Xan qgizi” adi ile taninan, xeyirxah isleri va nacibliyi
ila el icinds darin hormat gazanmis gorkemli sairs,
Xursudbanu Natevan gdzal sair ve ictimai xadim
kimi taninmagla yanasi, hem de cox inca zdvgs
malik rassam ve badii tikma ustasi olmusdur. Onun
dovrimuze galib catmis badii irsi bir o gadsr cox
olmasa da, onlar Azerbaycan incssenstini yeni
calarlarla zenginlesdiran senst nUmunsalsri kimi gabul
olunurlar. Gorkamli fransiz yazicisi Aleksandr DUma
Qafgaza sayahati zamani Xursudbanu Natsvan il
gorusmus ve yazicl 6zUnun "Qafgaza seyahst" esarinds
bu barads bshs etmisdir.

Xanligda atciliq teserrtfatin mUhum sahslardsn biri
olmusdur. Butun Cenubi Qafgazda Qarabag atlari
cinsi, yarasigl, doézumlultyd, cevikliyi va gacisi ile
séhrat gazanmisdir. ingilisler gizili rengi ve formasi ile
ferglenan Qarabag atlarini at yarislari ve stvari gosunu
Ucun alirdilar,

Qarabag xanlhgini ézUns tabe etmsk istayan AgJa
Mahammad Sah Qacarin 1797-ci ilde Susani als
kecirmasi ona gisa muddsta da olsa Qarabaga nazarat
etmak imkanini yaratmisdir. Hemin dévrds gliclenmis
Qacarlarin hticumu, daxili cekismaler ve Qacar-Rus
imperiyasi mUharibaleri 1805-ci ilde Qarabag xanin
Rus Imperiyasi ils mahiyyst etibar ile teslim akti
hesab edilan KUrakcay muqgavilssini baglamaga vadar
etmisdir.

www.ens.az
www.azerbaijans.com
www.virtualkarabakh.az



4. OLKO IQTISADIYYATI VO ARDNF

4.1. MAKROIQTiSADI iNKiSAF
Neft bazarlarn

2020-ci ilde COVID-19 pandemiyasinin yayillmasi va
ona garsl gorulen seart tadbirlar sebabi ile dunya neft
bazarlarinda kaskin zaifleama bas vermis, neft ixracatgis
olkalari ciddi c¢atinliklarle Uzlasmisdir. 2019-cu ilin
sonlarinda neftin 1 barelinin giymati 2015-ci ilden
bari an yuxarl saviyyays, 64 ABS dollarinadak galxsa da,
oten ilin yekununda coxsayll tezyigler fonunda 41 ABS
dollarinadak azalmisdir. Butun dunyada tstbig edilen
sart karantin tadbirlarine goére mart-aprel aylarinda
global seviyyads dasimalar va turizm sektorlarinin 80%-
dsk daralmasive neft talabatinin muvafig olarag dUsmasi
hesabina neft rekord saviyyslere gader ucuzlasmis, Brent
markali neftin barelinin giymati 20 ABS dollarindan asagi
dusmusdur. Lakin, OPEC+ grupuna daxil olan &lkaler
tarafinden hasilatin shamiyyatli ve davamli azalmasi
planina razilasmasl, yay-paylz aylarinda talsbatin
bir gader artmasl, elace da ABS-da neft istehsalinin
dlUsmesi neft bazarindaki durumu bir gader yaxsilasdirdi
va ilin yekununda ortalama giymeat 41 ABS dollari taskil
etdi. Belalikls, resurs ixracatcilari olan &lkalerds igtisadi
artimda azalma orta duUnya saviyyssindsn daha kaskin
olmusdur. Dunya Bankinin (DB) giymsatlarina asasan,
2020-ci ilde bu dlkalerde UDM 4,8% azalmisdir.

Qlobal inkisaf baximindan 2020-ci il yuxarida gostarilan
sebablare gdre oldugca agdir kecmis, global migyasda
UDM-in azalmasi 2008-2009-cu illarin bohrani ils
mudgayisada gat-gat daha gabariq olmusdur. Sksar
mutexassislarin fikrincs, COVID-19 pandemiyasi son 100
il arzinds igtisadi zarsra sebab olmus hadissler arasinda
ancaq ikinci DUnya MUharibasindan geri galir. DUnyanin
UDM istehsalinda 3,3%-lik azalma geyde alinmisdir ki,
bu gosterici 2019-cu ilin ( 2,.8%) va 2018-ci ilin (2,3%)
saviyyasindan xeyli asagidir. Daha spesifik olaraq, inkisaf
Etmis Olkalarde UDM 4,7%, Yeni Senayelasan va inkisaf
Etmakda Olan Olkslards 2,2 % azalmisdir. Lakin, boylk
olkalar arasinda igtisadi artima nail olmus yegans
o6lka olan Cin bu hesablamada nazers alinmasa, Yeni
Senayelasen va inkisaf Etmakds Olan Olkslardads -5.0%
taskil edib.

DB 2021-ci ilde dunyada igtisadi artimin 4,0% olacagini
(inkisaf Etmis Olkslards 3,3%, Yeni Senayelasen va inkisaf
Etmakda Olan Olksler grupunda 5,0%) prognozlasdirir.
Beynalxalg Valyuta Fondu (BVF) ise daha optimist
vanasaraq global artimin 55% saviyyasinds (aparicl
igtisadiyyatlarda 4.3%, inkisaf etmskds olan olkslar
grupunda 6,3%) olacagini guman edir. DB Azarbaycan
igtisadiyyatinda igtisadi artimin 2021 va 2022-ci
illerda muvafig olarag. 1.9% va 4.5% taskil edacayini
prognozlasdirir.

Pandemiya doévriinds iqtisadiyyata doastak tadbirlori

COVID-19 pandemiyasinin ssbab oldugu igtisadi bdhranin asas 6zalliyi onun ham tsklif, hem da taleb asasli
igtisadi soklar yaratmasindadir. Telabat baximindan, insanlar bazarlig, ictimai iase va sayahsat aktivliyini kaskin
sokilde mahdudlasdirmis va bu da 6z ndvbasinds bu istigamatlerde daha az vesait xarcleanmasi ssbab olmusdur.
Diger tarafdan, hokumsatlar biznes faaliyyatlerinin tadartklsrini stni sekilds azaltmagla onlarin faaliyyatlerine
mahdudiyyatlar tstbig etmisler. Pandemiya dévriinds bir cox sahalerin normal gaydada faaliyystinin gadagan
edildiyini va bu ssbebdsn de tslebatin birbasa stimullasdiriimasinin mana kssb etmadiyini nezers alsaq,
igtisadiyyatlarin ve vatandaslarin béhranin tasirina tab gatirmalarini temin etmakds fiskal siyasat xUsusi ahamiyyat
kasb etmisdir.

Boéhranin tasirlarinin azaldilmasina garsi yénaldilmis fiskal tadbirlar 3 grupa béliins bilar:

Tacili tadbirlar: bunlara slave dovlet xarcleri (sehiyys sisteminin maliyyslesdirilmasi, is yerlerinin saxlaniimasi, kigik
vo orta sahibkarliga dsstek, dovlst investisiyalari ve s.) va dovlst galirinin glzsstleri (bazi vergi ve sosial ddsnislarin
yigiminin dayandiriimasi) daxildir. Hemin tadbirler bldcs balansinin birbasa zsiflemasine gatirib cixararag doévlst
Ucun galacskds heg bir kompensasiya vad etmir. Misal Ugun, bir cox olkalar muvaqggsati issizlik ianasini almag tgun
sortleri daha rahat etmis, pandemiya dovrd UgUn muxtalif sabablardsan olan issizlik névleri arasinda ferg goymadi
dayandirmis va onlarin hamisina eyni migdarda 6dsnis etmaya baslamisdir.

Toxirasalmalar: bozi dlkslor vergi ve sosial mUavinstler de daxil olmagla muxtslif ddanisleri musyyan muddst
Ucln taxire salmisdir. S6zlUgedan tedbirlar fard ve sirkstlerin éhdsliklarini saxlamagla onlarin maliyys durumunun
yaxsilasdiriimasina komsk edir. Bazi dlksler hamcinin ¢z vetandaslarinin kredit ve kommunal xidmstler Uzrs
odanislarini texire salmislar. Bu siyasat budcs balansinin 2020-ci ilds pislesmasinae, lakin galacekda hamin itkilarin
kompensasiya olmasina sebab olur. Makro-fiskal masalslerde de oxsar yanasma tstbig edilmisdir: massalan, sksar
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Avropa 6lksleri fiskal gaydalarinin icrasini pandemiya sebsbi il bohranin sonuna gadsr texire salmisdir.

Digar likvidliya dastak tadbirlari: S6zUgeden tadbirler ixrac zemanstleri, likvidliyin temin olunmasi, xUsusi kredit
xatlarini ehtiva edir va cox vaxt milli inkisaf banklarinin dsstayi ile hayata kecirilir. Hemin tadbirler asasen &zal
sektorun maliyye durumunu guclendirmays yonaldilib ve avtomatik tstbig olunan taxiresalmalardan fergli olaraq,
dastak verilan sirkstlerdan ds aktiv davranis talab edir.

Miixtolif 6lkalorda pandemiya ilo bagh dastok tadbirlarinin UDM-da payi (%)
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MONBS: BVF Fiskal Monitor, oktyabr 2020

Dastak siyasatlorinin fiskal dayari bdyukdur. Mesalan, tekca ABS-da tetbig olunmus tadbirlarin cemi dayari 3 trilyon
ABS dollari (ABS UDM-nin 15%-i) taskil etmisdir. Ev tesarriifatlar ve sirkatlarin dastak aldig kanallar arasinda slave
issizlik sigortasi, standart issizlik programlarinin carcivasine dusmayan iscilara (ferdi sahibkarlar, frilans islayanler)
xUsusi ianalarin d6danilmeaesi, eleca de ©makhagagl Muhafizesi Programi cargivesinds kicik sahibkarlara bagislana
bilacak kreditlerin verilmasi olmusdur. Fiskal dastek tadbirlarinin sesmarali oldugunu asagidaki fakt tasdig edir: 2020-
ci ilin ikinci rubunda ABS igtisadiyyati tarixde an boyuk - 31%-lik rUblUk azalmaya maruz galmasina baxmayaraq,
ortalama fardi galir hemin dévrde hatta bir gadar artmisdir.

Asadl galirli va inkisaf etmsakds olan olkslarin pandemiya dévrinds daha kaskin problemlsrls Uzlesmasinin Uc¢
asas sabebi var. Birinci ssbab miqyasdadir: inkisaf etmis olkalarle mugayiseds yoxsullug deracssi daha ylksak
oldugundan, Umumi shaliys nisbstde daha ¢ox insanin dévlatin dastayins ehtiyaci yaranmisdir. COVID soku varli
olkslarla mugayiseds, daha boyUk tabaganin rifahina zarbs endirmisdir. Bundan alave, varli 6lkslers nisbatan
inkisaf etmakda olan dlkslerds onlayn rejime kecirile bilecak is yerlerinin payl daha asagidir. ikinci sebsb kélge
igtisadiyyatinin genis yayllmasidir. Ehtiyaci olan bir ¢cox isciler hagginda, habels insanlarin ne migdarda vesaita
ehtiyac duymasi barads fiskal xidmatlerin malumati yoxdur. Nehayat, UcUncu sebab bu olkalarin eksariyystinds
dovlet maliyya sistemlerinin zaif ve hassas olmasidir. Bu 6lkslerin bazilarinin emtses ixracl, turizm va xaricdsn
kécUrmealardan igtisadi asililigr onlar hazirki béhrana garsi xtsusila hassas etmisdir. inkisaf etmis dlkalarin coxu &z
valyutalarinda denominasiya olunmus borc ohdaliklarini goturs bilssler ds, inkisaf etmakda olan dlkaler investorlari
calb etmak UguUn xarici valyutada olan kreditlar gétdrmali olur. Bu da, dévlst maliyya sistemins boyuk catinliklar
yaradan devalvasiyalarin riskini xeyli artirir. Bohrandan avval bels, keskin borclanma artimi bir negs dlkani (Argentina,
Venesuela, iran, Livan va s.) defolta getmays macbur etmisdir.
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BUtun bu problemlarin aktualligi pandemiya ssbabli bohranin garsisinin alinmasi Ugun tekca kulli migdarda
maliyya dastayi yox, keyfiyystli va dlculmus fiskal siyasatin yuruddlmassini zsruri edir. 2020-ci il arzinds sksar boyuk
olkalarin gorduyu igtisadi tadbirler issizlik emsalinin ve iflas hallarinin nazarstsiz artimindan muvsffagiyyatle
qurtula bildi. Lakin, pandemiyadan sonraki barpa marhslesinin idarsolunmasi he¢ de asan olmayacaqg: ssas hadasf
maliyya dastayini birden-birs tam kesmeaysrak resurslarin adalstli bolUsdUrtlmasi ve davamli igtisadi artima sarait
yaratmaqdan ibarat olacaqgdir.

OLK® iQTiSADIYYATI VO ARDNF

2020-ci ilds garsisina goyulmus magsad va vezifelarin icrasina uygun olaraq ARDNF tarsfindan neft va gaz sazislerinin
hayata kecirilmasi ila bagdli galirlarin galacsk nasiller Ucun toplanmasl ve vasaitlarin idara edilmasi temin edilmisdir.
Otan il xam neftin giymsatlari asagi olsa da, Fondun vasaitinin idarsolunmasindan slds edilan galirlarin ylksak olmas,
elaeca da valyuta mazannalarinin  dayismasi va gizilin giymat artimi saraitinde ARDNF-nin aktivierinds ilin awali ila
mugayisade artim geyds alinmisdir.

2020-ci ilda dlkemizde manatin mazannasi sabit seviyyaeds dayismaz galarag 1,70 taskil etmisdir. Otan ilds inflyasiya
gostaricisi de mulayim 2.8% saviyyasinds olmusdur. UDM-in hacmi 2020-ci ilde nominal regemlerds 72 432.2 milyon
Mmanata gader, real ifadads iss 4,3% azalmisdir (mugayiss (cin 2019-cu ilde UDM 2,2%, 2018-ci ilds iss 1.4% artrmisdir).

2020-ci ilds adambasina disen UDM-in dayari 7 262.8 manat olmus, 2019-cu ilin muvafiq gdstsricisi ils muqgayisada
real hesabla 5% azalmisdir (mslumat Ucun 2019-cu ilde 2018-ci ila nisbaten 1.4% artmisdir). Eyni zamanda BVF-nin
giymeatlendirmasine asasen, aliciliq gabiliyysti nazars alinarken hesablanan UDM-in adambasina dUsen payi 114 4309
ABS dollari saviyyasinda giymatlandiriimis va real hesabla 5,4% azalmisdir. ©halinin galirlari avvalki il ile mugayiseds
nominal ifadada 1.8 % dussrak 55 726,17 milyon manat taskil etmisdir. Adambasina dusan galirin mablagi 2,5%
azalarag 5 587,6 manat taskil etmis, orta aylig nominal amak hagqgi isa 11,4% saviyyasinds artim tempini nUmayis
etdirarak 707.3 manata ¢atmisdir.

BUtUn icbari ve konullt haglar 6denildikdan sonra shalinin serencaminda awvalki ilin muvafiqg mablaginden nominal
ifadade 2.9% az ve ya 50 689,6 milyon manat saviyyasinds vasait galmisdir. Olkeds istehsal edilen UDM-in 70,1%-lik
pay! geyri-neft sektorunun payina dusmusdur.

Qrafik 4.1.1. Aliciliq gabiliyysti pariteti giymatlari ilo adambasina diisan UDM (cari beynalxalq dollar ila)
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MSNBS: BVF
Umumi hacmi 72 4322 milyon manat taskil eden UDM-in 4839%-i mallarin istehsall, 42,0%-i xidmsatlar, 97%-i iss mshsula

va idxala xalis vergilerin payina dusmusdur. Owalki il ile mugayisads geyri-neft sektorunda slave dayar istehsall real hesabla
2.6%, neft sektorunda isa 7,09 azalmisdir.
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Qrafik 4.1.2. Qeyri-neft sektorunun UDM-da payi
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Oten ilde pandemiyanin enerji bazarlarina tesiri, eleca da gorilen karantin tedbirlarine géra neft ve gaz, elaca da xidmsat
sahalerinda shamiyyatli daralma musahids olunmusdur. Eyni zamanda, mallarn istehsall sektoru bdhrana garsl daha
dayanigl oldugunu géstermisdir. Senaye Azarbaycan igtisadiyyatinin strukturunda aparici mévgeyini saxlamis, onun UDM-
da payl 33,7% teskil etmisdir.

Qrafik 4.1.3. UDM-in istehsal strukturu
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Digar sahaler
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Turistlerin yerlasdirilmasi ve ictimai iase

MSNBS: ARDSK
2020-ci ilde Azarbaycan igtisadiyyatinin akssr sahslerinds azalma qgeyds alinmisdir. Pandemiyanin tératdiyi fasadlar

naticasinda, an boylUk azalma turizm ve ictimai iase (-589%) sektorlarinda musahids olunmusdur. Hemginin sanaye
sektorunda 5%-lik azalma bas vermis, lakin senayenin geyri neft-qaz hissesinds mahsul istehsali 12,5% artmisdir.
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Qrafik 4.1.4. istehsal sahalarinin artim templari
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MSNBS: ARDSK
Hesabat ilinda Azarbaycanda asas kapitala yonaldilmis vesait 2019-cu il ile mUgayiseds 8,3% azalarag 17 028,17 milyon

manat teskil etmisdir. Hemin mablagdin 69,9%-i daxili, 30,1%-i ise xarici investisiyalarin payina dusmusddr. Vesaitin
64,3%-i bilavasita tikinti-qurasdirma islerinin yerina yetirilmasina sarf olunmusdur.

Qrafik 4.1.5. 9sas kapitala yonaldilmis vasaitlarin dinamikasi (milyon manat ils)
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STRATEJi VALYUTA EHTIYATLARI

31 dekabr 2020-ci il tarixine olkanin strateji valyuta ehtiyatlarinin (ARDNF ve Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki)
hacmi 49 9337 milyon ABS dollari taskil edarsk kecan ilin sonu ile mugayiseds 0,35 milyard ABS dollari va yaxud 0,7%
artmisdir. Homin ehtiyatlarin 87,2%-i ARDNF-nin aktivlerinin payina dusur.

2020-ci ilde ABS dollar ifadesinds ARDNF-nin vasaitinin UDM-a nisbati taxminan 102.2 %-a barabar olmusdur.
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Qrafik 4.1.6. ARDNF-nin aktivlarinin UDM-a nisbati
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2020-ci ilda avvalki iller ile mugayisada xam neftin giymatlarinin kaskin dusdUyu seraitdse, Fondun vasaiti taxminan
dayismaz galmisdir. Oten il ARDNF-ya daxil olan neft galirlari Uzre xam neftin bir barelinin ortacskili madaxil giymati 39
ABS dollarina bsrabsr olmus, ARDNF-nin budcs gslirleri 551 milyard ABS dollari taskil etmis, ARDNF-nin ehtiyatlari isse
43,56 milyard ABS dollari saviyyasine yUksslmisdir.

Qrafik 4.1.7. ARDNF-nin galir, xarc va aktivlari (milyard ABS dollari ila)
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2020-ciilin sonuna Azarbaycan Respublikasi Markezi Bankinin (ARMB) resmi valyuta ehtiyatlari ilin avvali (6 258,0 milyon
ABS dollari) ile mugayiseda taxminan 111.4 milyon ABS dollari (1.8%) artaraq 6 369.4 milyon ABS dollari taskil etmisdir.
Belslikle, strateji valyuta ehtiyatlarinin (ARDNF va ARMB) hacmi 49,9 milyard ABS dollari taskil etmisdir.
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Qrafik 4.1.8. Strateji valyuta ehtiyatlari (milyard ABS dollari ila)
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MoONEB®: ARDNF VO ARMB

FiSKAL DAYANIQLIGIN TOMIN EDILM3Si

2020-ci ilda o6lkeds fiskal tarazhgin gorunmasinda ARDNF-nin boyUk rolu olmusdur. Bels ki, 2020-ci ilde dovlst
budcssinin daxilolmalarinin 12,2 milyard manati va yaxud 49,4%-i ARDNF-dan ddvlst budcsasina kocurllen transfert
o6danisleri hesabina formalasmisdir ki, xam neftin giymatlarindan asili olmayarag ARDNF tarafinden dovlst budcasi
garsisinda ohdslikler vaxtinda icra edilmis, fiskal sabitliyin gorunmasi temin edilmisdir. ARDNF-nin aktivlsrinin artimi
olkanin maliyya dayanigliiginin gorunmasina va borclanma amsalinin asagi dusmasina musbat tasir etmisdir.

Eyni zamanda 2020-ci ilde ddvlet budcasinin galirleri 24 681,7 milyon manat, xarclari 26 416,32 milyon manat hacminda
icra olunmus va 2020-ci ilds dévlst bldcasinin kasiri UDM-in (72 432.2 milyon manat) 2.4%-ni taskil etmisdir.

Qrafik 4.1.9. 2012-2020-ci illor arzinde Azarbaycan dévlst biidcasinin profisiti/kasirinin UDM-a nisboati
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2003-2020-ci illarda ARDNF terafindan ddvlat budcasine Umumilikds 112,14 milyard manat vasait transfert edilmisdir.
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Qrafik 4.1.10. 2003-2020-ci illarde ARDNF-nin transfertinin dévlat biidcasinin galirlarinda payi
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XARICi TiCARST

Azarbaycan Respublikasi Doviet GoOmriuk Komitasinin (ARDCK) statistik malumatlarina asassn, hesabat ilinds xarici
ticarat smealiyyatlarinin hacmi 24,47 milyard ABS dollarina barabar olmus ve bunun 13,74 milyard ABS dollari ixracin,
10,73 milyard ABS dollarr ise idxalin payina dUsmuUsdUr. Hesabat ilinds xarici ticaret emaliyyatlarinin hacminds 2019-cu
il ile mugayiseda 26,5% azalma musahids edilmisdir, ixrac smaliyyatlarinin hacmi 30.0%, idxal emaliyyatlarinin hacmi
iso 21.5% azalmisdir.

4.1.11. Xarici ticarat amaliyyatlari (milyard ABS dollari ila)
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QEYRIi-NEFT SEKTORUNDA iXRAC

2020-ci ilds geyri-neft mahsullarinin ixracinda asas yeri meyve-teravez, plastmassa, allUminium, gara metallar ve
onlardan hazirlanan meamulatlar, pambiqg. kimya senayesi mahsullar taskil etmisdir. Qrafik 4.1.12.-dan gorundUyU kimi,
asas ixrac mahsullarindan meyve-taeravez ve pambiq ixracinda illar Uzra ehamiyyatli artim musahids edilmisdir.

Qrafik 4.1.12. Qeyri-neft sektorunda an ¢ox ixrac olunan mallar (milyon ABS dollari ila)
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4.2. ARDNF-NiN GOLIRLORI

Hesabat ilinds Azerbaycan Respublikasinin payina dusen karbohidrogenlsrin satisindan slde edilmis galirlar, bonus
odenisleri, akrhesabi ddenisler, neftin vo gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ile oturulmasindsn alda edilen
gslirler (tranzit hagq) va ARDNF-nin vesaitlerinin idars edilmasindean slde edilen galirlar ARDNF-nin budcs galirlarinin
formalasma manbalarini taskil etmisdir. 2020-ci ilde ARDNF-nin budca galirleri 9 360,8 milyon manat (5 506,4 milyon
ABS dollar) taskil etmisdir. 2019-cu il ( 11 194,5 milyon ABS dollari) nazsren 2020-ci ilde ARDNF-nin galirleri dollar
ifadasinda 50,81% az olmusdur.

Qrafik 4.2.1. ARDNF-nin galirlari (milyard ABS dollari ila) va neftin orta satis giymeati (ABS dollari ils)
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MONFO3T NEFTININ VO QAZIN SATISINDAN SLDS EDILON GOLIRLSR.

2020-ci ilde ARDNF-nin budcesinda bir barel neftin ortacakili satis giymati 41,2 ABS dollar taskil etmisdir. Buna uygun
olarag manfaat neftinin ve gazin satisindan ARDNF-nin budcasina 2020-ci ilda 6 587,3 milyon manat ve ya 3 8749
milyon ABS dollari mablaginds vasait daxil olmusdur.

Azarbaycan Respublikasinda danizds ve quruda yerlasen yataglarin islenmasi Uzre baglanmis Hasilatin Pay Bolgusu
haqginda Sazislera (HPBS) uygun olaraq 2020-ciilde Azsri-Cirag-Gunasli (ACC) yatagindan hasil edilmis manfast neftinin
satisindan daxil olmus mablag bu gslir maddassi Uzre Umumi daxilolmalarnn taqriben 91%-ni ( 3 522, 7 milyon ABS
dollar) teskil etmis va Sahdeniz yatagindan hasil olunmus tebii gazin satisindan 70,5 milyon ABS dollar, kondensatin
satisindan 2234 milyon ABS dollari va digar yataglar Uzra 16,8 milyon ABS dollari hacminda vasait daxil olmusdur.
Eyni zamanda, SOCAR-IN Sahdaniz, Canubi Qafgaz Boru kemari va Canub Qaz Dshlizi layihslari Uzre mansub oldugu
paylara disan galirlerin idare olunmasina dair Azsrbaycan Respublikasinin Maliyya Nazirliyi, igtisadiyyat Nazirliyi, Dovlst
Neft Fondu (ARDNF) ve Dovlst Neft Sirksti (SOCAR) arasinda imzalanmis Razilasma Protokolunun (Protokol) icrasina uygun
olaraq (Protokolda nazards tutulan 2007-2008-ci illarde xam neftin satisindan yaranan giymsat fergi Gzra) 2020-ci ilda
ARDNF-ya SOCAR tarsfindsan 41,37 milyon ABS dollari hacminds vesait édsnilmisdir.

Bununla yanasl, 2016-cl1 ilin may ayindan etibaran Dovliet Neft Sirkati tarafindan “Sahdsniz” Faza 1 layihasi carcivasinds
SOCAR (Azarbaycan dovlsti) va alicilar arasinda gazin algi-satgisi Uzre baglanmis sazisler carcivasinds muvafiq illik gaz
hacmlarinin artiqg hacmds SOCAR terafindsn alisi sababindan hamin artiq hacmlerin alisina yonsldilmis Umumilikde
1,135 milyon ABS dollari mablaginds vesait ARDNF-ya daxil edilmamisdir.

Qrafik 4.2.2. 2020-ci ilda ARDNF-nin galirlari
(milyon ABS dollari ila)

Qrafik 4.2.3. 2020-ci ilde manfaat nefti va qazin
satisindan daxilolmalar
(milyon ABS dollari ila)
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ARDNF-nin vasaitlarinin idara olunmasindan alda edilan galirlar. 2020-ci ilde ARDNF-nin gabul olunmus investisiya
siyasatina uygun olaraq borc dhdsliklari ve pul bazarlari alstlari, sshm, dasinmaz esmlak ve gizil portfellsri Uzrs vasaitlarin
verlasdirilmasi hayata kecirilmisdir. Bu galir maddssi Uzre 2020-ci ilde ARDNF-ya 1 163,9 milyon ABS dollar ve yaxud 1
978.6 milyon manat mableginda galir daxil olmusdur. Hesabat ilinde ARDNF-nin investisiya portfelinin galirliliyi 2,82%
toskil etmisdir ki, bu natice de 6tan ilin muvafiq gdstaricisi (5.29%) ilo mUgayisads 2.47% azdir.

Bonus odanislari ila bagh daxilolmalar. 2020-ci ilde ARDNF-ya neft-qaz sazislerinin imzalanmasi ve ya icrasi ils bagh

451.6 milyon ABS dollari ve yaxud 767.8 milyon manat bonus 6danisleri daxil olmusdur. Cadval 4.2.1.-da sirkstler Uzra
bonus ddsanisleri verilmisdir.
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Cadval 4.2.1. 2020-ci ilde ARDNF-nin bonus édanisleri ila baglh daxilolmalari

Mablag
Vasaiti kdgliran qurumun adi Yatagin adi Tarix
milyon ABS dollari milyon AZN

BP Eksploreysn (Kaspian Si) Azari-Cirag-Gunasli 07.01.2020 450,0 765,00
BP Eksploreysn (Kaspian Si) Sahdaniz 28.01.2020 0,56 0,96
Petronas Sahdaniz 03.02.2020 0,30 0,52
LUKOIL Sahdeniz 28.01.2020 0.20 0,33
Nico Sahdeniz 29.01.2020 0,20 0,33
TPAO Sahdeniz 30.01.2020 0,37 0,63

Comi 451,63 767,77

Tranzit haglari ila bagh daxilolmalar. 2020-ci ilds karbohidrogenlerin Azerbaycan orazisi ilo 6tUrllmasinden ARDNF-
nin budcasina 12,0 milyon ABS dollari va yaxud 20,4 milyon manat mablaginda galir (tranzit hagqi) daxil olmusdur.
Sozugedan gslir maddassi Uzre daxilolmalar barads strafli mslumat Cadval 4.2.2 -da verilmisdir.

Cadval 4.2.2. 2020-ci ilde ARDNF-nin tranzit haqlari il bagl daxilolmalan

milyon AZN

Vasaiti kdgliran qurumun adi

milyon ABS dollari

ABSS 13.01.2020 0,80 1,36
ABSS 12.02.2020 1,09 1,86
ABSS$ 13.03.2020 1,00 1,70
AB9O$ 13.04.2020 1.14 1.94
ABSS 13.05.2020 1,09 1.85
ABSS$ 05.06.2020 1.11 1,89
ABSS$ 13.07.2020 0,86 1,47
ABSS 12.08.2020 1,12 1,90
ABSS 15.09.2020 0,59 1,00
ABSS 06.11.2020 1,03 1,75
ABSS$ 16.11.2020 1,09 1,85
ABSS 16.12.2020 1,05 1,78
Comi 11,98 20,36

Akrhesabi 6danislar ila bagh daxilolmalar. 2020-ci ilds Xazar denizinin Azerbaycan sektorunda Ssfeg-Asiman dsniz
blokunun ve Abseron yarimadasi atrafinda dayazsulu sahanin (SWAP) kesfiyyatl, islenmasi va hasilatin pay bolgusu
hagqginda Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkati (ARDNS) ile BP Eksploreysn (Kaspian Si) limited arasindaki
sazise, eyni zamanda Equinor sirkati va ARDNS-nin ortag neft sirksti arasindaki Osrafi Dan Ulduzu sahssinin kasfiyyatl,
islenmasi ve hasilatin pay bolgUst hagginda sazise ve Qarabagd neft yataginin islonmasi ile elagadar risk xidmati sazisina
uygun olarag Umumilikde 6,75 milyon manat (3,97 milyon ABS dollar) mableginds akrhesabi ddanisler ARDNF-ya
kocurdlmusdur.
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Cadval 4.2.3. 2020-ci ilda ARDNF-nin akrhesabi 6danislari ila bagl daxilolmalari

Mablag

Vasaiti kogliran qurumun adi Yatagin adi

milyon ABS dollarn milyon AZN

Abseron yarimadasi

BP Eksploreysn (Kaspian Si) strafinda dayazsulu saha 24.04.2020 0,6 1,09
BP Eksploreysn (Kaspian Si) Safeq-Asiman 23.06.2020 2,12 3,60
Equinor Qarabag 17.03.2020 0,86 1,47

. 9srafi-Dan
Equinor Ulduzu-Aypara 16.07.2020 0,35 0,59
Comi 3,97 6,75

4.3. ARDNF-NiIN X9RCLORI

2020-ci ilde ARDNF tarsfindsn meacburi kocklnlerin sosial-maisat vo maskunlasdiriimasi ile bagli tadbirler, 2019-
2023-cU illerde Azerbaycan Respublikasl ali tshsil sisteminin beynslxalg regabst gabiliyyatliliyinin artirilmasi Gzra
Dovlat Programi maliyyalasdiriimis, dovlst budcasina transfer edilmisdir, eyni zamanda ARDNF-nin idara edilmasi ila
bagli xerclar tamin edilmisdir. Hesabat ilinda ARDNF-nin budcasindan bu istigamatler Uzre Umumilikds 12 4253
milyon manat (7 308,8 milyon ABS dollar) mablaginds vasait ayrlmisdir. 2020-ci ilde ARDNF-nin budcasindan dovist
budcssina kodcUrulmus transfertin mablagi 12 200,0 milyon manat va eyni zamanda Umumi budca xsrclarinin 98,2%-ni
toskil etmisdir. Sosial layihalarin maliyyalasdiriimasi (204,17 milyon manat) ve ARDNF-nin idars edilmasi ila bagl xarcler
(21,2 milyon manat) ARDNF-nin 2020-ci ildski budcs xarclarinin 1,8%-ni taskil etmisdir. Qrafik 4.3.1. ve Qrafik 4.3.2.
vasitasi il ARDNF-nin 2020-ci il budca xarclarinin strukturu tagdim edilmisdir.

4.3.1.2020-ci ildo ARDNF-nin xarclarinin strukturu

@ Dovlat budcasina transfert

@ Layiha ve idarsetma

98,19%
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Qrafik 4.3.2. 2020-ci ildoa ARDNF-nin xarclari (milyon manatila)

Doévlat blidcasine transfert

Macburi kéckunlarin
maskunlasdirilmasi tadbirleri

ARDNF-nin idarsetma xarcleari

AR Ali tahsil Gzra Dovlst Programi

Dovlat blidcasina transfert. 2020-ci ildse dovlet budcasinin gslirleri 24 681,7 milyon manat teskil etmis ve bunun 12
200.0 milyon manati ve yaxud 49.4 %-i ARDNF tarafindsn transfert edilmisdir. Transfert dovlst bUdcasi xarclerinin
(26 416,3 milyon manat) 46,2%-ni taskil etmisdir.

2003-2020-ci illerds ddvlat budcasine Umumilikda ARDNF tarafindan 112,17 milyard manat ve yaxud 1069 milyard
ABS dollart mablaginds vesait kocUrulmusdur. Bu dovr erzinde ARDNF-nin cemi budca xarclari 126,0 milyard manat
olmus ve transfertlar bu xarclarin 89,0%-ni teskil etmisdir. Dovlat budcasine transfertin iller Uzra bdlgusu, hamcinin
2003-2020-ci illerds transfertin dovlst bludcasinin galir ve xarclarinds payl muvafiq olaraq Qrafik 433, 43.4.ve 435-ds
gostarilmisdir.

Qrafik 4.3.3. ARDNF-dan dévlat blidcasina transfertin illar (izra bolglisi (milyon manat ila)

12 200
11 350 11364

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Qrafik 4.3.4. ARDNF-dan transfertin dévlat
blidcasinin galirlarinda payi

Qrafik 4.3.5. ARDNF-dan transfertin doévlat

blidcasinin xarclarinda payi

2020 49,6% 2020 46,2%

2019 46,9% 2019 46,5%

2018 48,7% 2018 48,2%

2017 36,9% 2017 34,7%

2016 43,5% 2016 42,9%

2015 46,5% 2015 45,7%

2014 50,7% 2014 49,9%

2013 58,2% 2013 59,3%
2012 57,3% 2012 56,9%
2011 57,3% 2011 58,5%
2010 51,9% 2010 50,3%

2009 47,6% 2009 46,8%

2008 35,3% 2008 35,3%

2007 9,7% 2007 9,6%

2006 15,1% 2006 15,4%

2005 7.3% 2005 7,0%

2004 8,6% 2004 8,7%

2003 82% 2003 8,1%

Macburi kéckiinlarin sosial-maisat vaziyystinin yaxsilasdirilmasi tadbirlarinin maliyyslasdirilmasi. “Macburi
kockuUnlarin yasayis seraitinin yaxsilasdiriimasi ve masgullugunun artirilmasi Uzre Dovlet Programi” layihasi ARDNF
terafinden 2001-ci ilden baslayarag maliyyalasdiriimekdadir. 2001-2020-ci iller arzinde ARDNF-nin budcasindan
Umumilikds bu tadbirlerin maliyyslesdirilmasi magsadi ile 2 7027 milyon manat vasait xsrclenmisdir. O climladan
hesabat ilindes ARDNF terefinden macburi kdcklnlarin manzil-maisat seraitinin yaxsilasdiriimasi megsadi ile 200
milyon manat vasait ayrilmisdir. 2001-ci ildan etibaran Dovlat Programinin maliyyalasdirilmasina ayrilan vasaitin illar
Uzra bolgusu Qrafik 4.3.6.-da tagqdim edilmisdir.

Qrafik 4.3.6. ARDNF tarafinden macbur kéckiinlarin manzil-maisat seraitinin yaxsilsadiriimasi lgiin ayrilan
vasaitin illor Gizra bélgiisii (milyon manat ila)

300,0 300,0 300,0

200,0 200,0 2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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ARDNF-dan ayrilmis Umumi vasait hesabina 40 392 aila Ucun ferdi evlerden ibarset 76 gasabs, habels hUunduUrmertabali
binalardan ibarat 25 mahalle va bir cox sosial-infrastruktur obyektleri tikilmisdir. 2020-ci ilde geyd edilan tedbirler
carcivaesinds 3 mahalle va 4 gassbads 3 640 macburi kockun ailesi UgUn menzillar ve fardi evler tikilmis ve ailalsr
hamin manzillara kocUrdlmusddr. Bundan alave 7 maktab, 3 usag bagcasi, 2 tibb meantagasi, 2 icmma merkazi, 3 inzibati
bina, 2 artezian quyusu, 19 su anbari, 13 nasos stansiyasi, 27 yuksak garginlikli iri va kicik transformatorlar, 2 elektrik
yarimstansiyasl, 33,5 km avtomobil yollar, 106,6 km icmali su xatti, 1145 km elektrik xattlari, 57,6 km gaz xatti ve 14,7
km kanalizasiya sistemi olan sosial-madani infrastruktur obyektlarin tikintisi tamamlanmisdir. Bu maddse Uzra xarclar

ARDNF-nin 2020-ci il Gzra Gmumi budcs xarclarinin 1,6%-ni taskil etmis ve 2019-cu il saviyyasinds olmusdur.

“2019-2023-cii illar Giclin Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin beynalxalq raqabatliliyinin artiriimasi
uzra Dovlat Programi”. Azaerbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 noyabr 2018-ci il tarixli serencami ile "2019-2023-cU
illar Ugcun Azarbaycan Respublikasinda ali tehsil sisteminin beynalxalg ragabstliliyinin artiriimasi Uzrs Dévlst Programi”
(bundan sonra Program) tasdig edilmisdir va hamin serencamin 4.1.1.-ci bandinda Dovlst Neft Fondu Programin asas
maliyyalasdirilma manbayi kimi musyyan edilmisdir. 2020-ci ilde bu Programin maliyylasdiriimasi Gcin 4 1032 min

manat mablaginda vasait ayriimisdir, o cimladan:

e idareetma Qrupunun 2020-ci il Ucln tesdig edilmis xarcler smetasi Uzre 163,6 min manat;

® Azarbaycan vetsndaslarinin xaricds doktorantura Uzra tshsilinin maliyyalasdirilmasi Ucln 867,5 min manat (bu vesait
tahsil alanlarin yasayis, tehsil, viza, sigorta ve yol xarclerinin 6danilmasinae yonaldilmisdir);

® Beynalxalqg ikili diplom programlarnin (ADA Universiteti ile ABS-In Corc Vasington Universiteti arasinda, Azarbaycan
Dovlst Pedaqoji Universiteti ilo ABS-in Corc Vasington Universiteti arasinda ve Baki MUhandislik Universiteti ile Koreya
Respublikasinin “inha University” ali tahsil mUsssisasi arasinda) hayata kecirilmasinin maliyyslesdiriimasi Gictin 3 072.0

min mManat vasait istifads olunmusdur.
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Qrafik 4.3.7. Dovlat Programi ¢argivasinda xarc istigamatlori lizrs istifade olunmus vasaitin boélglisii (manat ila)

ikili diplom programlari
Yasayis

Tahsil

Smeta

Yol

Sigorta xarclari

Viza

Bank xidmatloeri
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1826-1828-ci illerds bas vermis ikinci iran - Rusiya
imperiyasi mUharibasi iss 10 fevral 1828-ci |l
tarixinds “Turkmeancay mugavilesi” ile naticaelanmis
ve mugavileye asasen, iran dévleti “GulUstan suUlh
mUgavilesi'nda Rusiya imperiyasina kecan srazilarden
basga irevan va Naxcivan xanliglarinin da imperiyaya
verilmasini gabul etmisdir.

1828-ci il Tdrkmencay ve 1829-cu il odirns
muUgqavilslerinin  sertlerine  asasen, Irandan 40
000, Osmanli imperiyasindan iss 90 000 ermani
Qarabaga ve Simali Azerbaycanin digar bolgslarine
koécurdlmusdar. Mahz buna goérs da, bir cox tarixcilar
ermanilari “TUurkmangayin évladlan” adlandirirlar.

1836-cI ilde rus imperatorunun formani ile Alban
Katolikoslugu lagv edilmis va ermani-grigoryan
kilsesina birlesdirilmisdir, bununla da Azsrbaycan
arazisindaki, xUsusile de Qarabaddaki xristian alban
ahalisinin  ermanilesdirilmasi  prosesi genis vUsat
almisdir.

Rus Imperiyasi dagidildigdan sonra 28 may 1918-ci ilds
MuUsalman sarginin ilk demokratik, huqugi ve dunyavi
Parlamentli Respublikasl, sergds gadinlara se¢cmak
va secilmak huquagu veran ilk 6lks, Azerbaycan Xalg
CUmhuriyyati elan olunmusdur.

Xalg Cumhuriyyati dovrunde Azarbaycan dili dévlet
dili elan edilmis, milli ordu quruculugu sahasinds
ahamiyyatli isler gortlmus, milli valyuta dovriyyays
buraxilmis.milli bank yaradilmis, beynalxalg ictimaiyyat
terefinden Azarbaycan mustaqil dévlst kimi resmen
taninmis, dlka butévltyd tamin olunmus ve bunlardan
alave digar sahalarle bagh bir sira cox muhum isler
gorulmusdur.

Mahz bu dovrds sozlari gorkemli sair, OShmead Cavada
maxsus olan Azarbbaycan Respublikasinin déviet himni
tasdig edilmis va musigi senatimizin banisi hesab
edilen, aslen Susall olan bastskar, Uzeyir Hacibayov
torafinden bastalenmisdir.

28 aprel 1920-ci ilde huqug normalarini kobudcasina
pozan rus-bolsevik birliklari Azerbaycana daxil olaraqg
Azerbaycan Xalg CUumhuriyyatini siguta ugratmis va
Azarbaycan Sovet Sosialist Respublikasi yaradilmisdir.
Ele hemin ilde Coyca va Dilican mahallar, eleca da
Qarbi Zangsazur Ermanistana verilmisdir. 1929-cu

AZORBAYCAN XALQ o e o T
CUMHURIYYoTi s

SSRI rehberliyinin tasebbUstl ile markezi Xankendi

seheri olan Daglig Qarabag Muxtar Vilaysti yaradilmis
1805-1813-cl iller arasinda bas vermis iran - Rusiya imperiyasi muharibasi 12 oktyabr ve bu gondarma struktur Azsrbaycan 6z mustagilliyini
barpa etdikdan az sonra, 26 noyabr 1991-ci ilde lagv
edilmisdir.

1813-cuU ilds baglanmis “Gulustan sulh mugavilasi” ile basa catmis va muqgavilays asasan,

Azarbaycan torpaglari bu 2 dévlet arasinda bolusdurtlmusdur. 1822-ci ilds ise Qarabag
www.anl.az

xanligl lagv olunmusdur. www.e-derslik.edu.az



5. INVESTISIYALAR

5.1. INVESTISIYA STRATEGIYASI

ARDNF-nin investisiya strategiyasinin asasini irihacmli
itkilarin minimuma endirilmasi sertiile maksimal galirliliyin
alds edilmesi taskil edir. Portfelin maliyys alatlari ve dlksler
Uzra genis diversifikasiyasl, elaca de makroigtisadi muhitin
daimi tahlili bu magseda nail olmagda ve investisiya
portfelinin stabil galirliliyinin tamin edilmasina xidmat
edan amillerdandir.

ARDNF-nin investisiya faaliyyatinin huqugi bazasini
tayin etmak ve yUkssk soffafigin temin edilmasi
maqgsadila dovlset terafinden ARDNF-nin vesaitlerinin
idare edilmasinin  asas prinsip ve istigamatleri
musyyanlasdiriimisdir. ARDNF-nin vasaitlari Azarbaycan
Respublikasl Prezidentinin 19 iyun 20071-ci il tarixli
511 ndmrali Farmani ile tasdiq edilmis “Azsarbaycan
Respublikasi Dovlet Neft Fondunun valyuta vasaitlerinin
saxlanilmasi, yerlasdirilmasi ve idars edilmasi hagqginda
Qaydalar'a (investisiya Qaydalar) ve Azarbaycan
Respublikasl Prezidentinin serancamlari ila illik asasda
tasdig olunan “Azerbaycan Respublikasi Doévlet Neft
Fondunun investisiya siyasati'na asasan idars olunur.
investisiya Qaydalari  ARDNF-nin  vaesaitlerinin  idare
edilmasinin  Umumi prinsiplerini muayyan edir. Bela
ki, geyd olunan investisiya Qaydalari vesaitlerin maliyye
aletlarine ve valyutalara géra bolgusunu, investisiya alatlori
Uzra msahdudiyystleri, xarici menecerlera qgarsi olan

Cadval 5.1.1. Vasaitlarin hadaf bolgiisii

Portfel
31 dekabr 2019

Portfel
31 dekabr 2020

talableri, eleca de ARDNF-nin teraf mugabilleri (kastodial
banklar, muxbir banklar ve s) ola bilecak gurumlarin
minimal kredit reyting deracslerini muUayysnlasdirir.
investisiya siyasati ARDNF-nin investisiya portfelinin
hadsaflerini, prognozlasdirilan hacmini, valyuta tarkibini,
vasaitlarin strateji bolgusunu, hadsf gsalirliliyi (bengcmark)
va bir sira risk hadlarini musyyan edir.

ARDNF-nin  uzunmuddsatli hadaflerina uygun olaraqg.
portfelin investisiva alstleri Uzre bolgusu illik ssasda
nazardan kecirilir ve tasdiglenir. 2020-ci il investisiya
siyasatina asasan investisiya portfeli asagidaki altportfellara
pbolunmusdur:

«55% - borc ohdslikleri va pul bazarlar alstleri (asagd!
uzaglasma intervall maksimum 5 faiz olmagla);

«25% - sehm (maksimum 5 faiza gadaeri sshmlsra ve kredit
reytingina malik olmayan borc &hdsliklarine investisiya
goyan pay fondlari olmagla);

«10% - dasinmaz emlak (yuxari uzaglasma intervali
maksimum 2 faiz olmagla):

«10% - gizil (yuxar uzaglasma intervali maksimum 3 faiz
olmaqgla).

2020-ci ilin dekabr ayina olan vesaitlarin strateji bolgustne
asasan ARDNF-nin investisiya portfelinin 63,8%-i sabit
galirli giymatli kagizlar ve pul bazari alstlerindan, 15,99%,
142% va 6,1%-i iss muvafig olarag sshmler, gizil vo
dasinmaz amlak investisiyalarindan ibarst olmusdur.

Hadof portfeli
31 dekabr 2020

Sabit galirli giymatli
kagizlar 68,7%
Sahmlar 14,1%
Dasinmaz amlak 5,8%
Qizil 11,4%
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Sabit galirli giymatli
kagizlar 63,8%
Sshmlar 15,9%
Dasinmaz amlak 6,1%
Qizil 14,2%

Sabit galirli giymsatli
kagizlar 55%
Sahmlar 25%
Dasinmaz amlak 10%
Qizil 10%

Sabit galirli giymatli kagizlar ve pul bazarlar alatleri Gcun secilmis hadef gslirliliyi 6 aylig LIBOR faiz deracasi (avroda
ifade olunan aktivler U¢un 6 aylig EURIBOR faiz daracssi), cari sshm portfelinin hadaf galirliliyi isa "MSCI World" indeksi

olarag muayyan edilmisdir.

5.1.2. ndmrali cadval ARDNF-nin investisiya faaliyyatinin cari istigamatlerini cemlasdirir.

Cadval 5.1.2. 2020-ci ilda ARDNF-nin investisiya istiqamatlari

Portfela daxil olan
novlari aktiv névlari

Qlobal aktiv

Sahmler
Snanavi
Sabit galirli
giymatli kagizlar
Ozal sshmler
Alternativ

Dasinmaz amlak

Qizil

Hayata
kegirilon
strategiya

Qlobal sshm
bazarlarina
investisiya

istiqrazlara ve

pul bazarlar
alatlarina
investisiya

&zal sshm
fondlarina
investisiya

Kommersiya
tayinatli
dasinmaz

amlakin alinmasi,

mustearak
ve dasinmaz
amlak fondlarina
investisiyalar

Fiziki qizila
investisiya

Hayata kecirilma
metodlan

“MSCI World”, “MSCI Europe ex UK”, “S&P 100" indekslari,
Bank VTB-da olan strateji sshm payi

Dovlst, beynalxalq taskilatlar, agentlik ve korporativ
investisiya daracali sabit galirli giymatli kagizlarin ve
pul bazarlari alstlarinin alinmasi

Sirkatlarda nazarat sshm payi almagdi hadaflayan
(“buyout”) ve inkisaf (‘growth”) fondlarina investisiyalar;

“Neuberger Berman” sirkati ils birga qurulmus
Ayrica idars Olunan Ozal Sshm Mandati;

Xazar danizinda yeni muasir zen gazma qurgusunun
tikinti layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak
payina investisiya (AzRigs)

Moskva, London, Paris va Tokyo
soharlarinda yerlasan kommersiya tipli
dasinmaz smlaka yatirilan birbasa investisiyalar;

Almaniya, Yaponiya, Cin, Hong Kong, ABS ve Singapurun
markazi biznes arazilsrindas yerlagan ofis vo kommersiya
tipli dasinmaz amlaka yatirilan mustarak investisiyalar;

Asiya ve Sakit Okean hovzssi, Avropa ve ABS-da
kommersiya va logistika tayinatli dasinmaz
amlaka yatirim edan fondlara investisiyalar

Qizil kulgalarine investisiya
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Qrafik 5.1.1 ARDNF-nin investisiya portfelinin cografi regionlar lizra tasnifati

24,96%

XARICi MENECERLOR TORSFINDON iDAR®
OLUNAN VOSAITLaR

2020-ci ilin dekabr ayinin nsticalerine asasen investisiya
portfelinin  12,2%-i xarici menecerlar tsrefinden idara
edili. ARDNF-nin vasaitlerinin idara olunmasinda xarici
menecerlarin  xidmstlerindan istifads edilmasi onlarin
muvafiq sahsalardski bilik ve bacariglarindan faydalanmaq,
eleca da gabaqgcil dlnya tecribassinin daxili idareetmada
olan portfels tetbigi ndqgteyi-nazarindan ciddi ahamiyyat
kesb edir.

ARDNEF-nin vasaitlerinin bir hissasi asagida geyd edilan
xarici menecerler tarafindan idara olunur:

Sabit galirli giymetli kagizlar Gzrs:

« Dunya Bankl - ARDNF-nin aktivlerinin 246 milyon ABS
dollarini (ARDNF-nin investisiya portfelinin 0,6%-ni) idara
edir.

« ‘DWS International” - ARDNF-nin aktivlerinin 115 milyon
ABS dollanni (ARDNF-nin investisiya portfelinin 0,3%-ni)
idara edir.

Sahmler tizra:

« ‘UBS Asset Management” - ARDNF-nin aktivlerinin 2 020
milyon ABS dollarini (ARDNF-nin investisiya portfelinin
4,69%-ni) idars edir.
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©® Simali Amerika
© Asiya

@® Avropa

® Qazl

@ Conubi Amerika

@ Yaxin Serq
@ Auvstraliya/ Yeni Zellandiya

@ Beynoalxalg Maliyya Taskilatlari

¢ ‘State Street Global Advisors” (SSCA) - ARDNF-nin
aktivlerinin 489 milyon ABS dollarini (ARDNF-nin investisiya
portfelinin 1,1%-ni) idars edir.

« "Mellon Investments Corporation”- ARDNF-nin investisiya
portfelinin 743 milyon ABS dollarini (ARDNF-nin investisiya
portfelinin 1,7%-ni) idars edir.

e ‘BlackRock Investment Management” - ARDNF-nin
investisiya portfelinin 1 007 milyon ABS dollarini (ARDNF-
nin aktivlarinin 2,3%-ni) idare edir.

e ‘Sumitomo Mitsui Trust International” (Sumitomo) -
ARDNEF-nin investisiya portfelinin 691 milyon ABS dollarini
(ARDNF-nin aktivlerinin 1,6%-ni) idara edir.

QIZILA INVESTIiSiYA

investisiya siyasatine asasan investisiya portfelinin macmu
dayarinin 10%-a gadaeri gizila investisiya edils bilar. 2020-ci
il arzinde ARDNF tarofinden 557 kg (17 916 troya unsiyasl)
migdarinda qgizila alave investisiva edilmis ve 31 dekabr
2020-ci il tarixine gizilin investisiya portfelinds Umumi
miqgdar 101 801 kg (3 272 975 troya unsiyasl) veya 6 171
milyon ABS dollar taskil etmisdir. Qeyd edilen qgizilin
99%-dan cox hissasi ARDNF-nin inzibati binasinda insa
edilmis xazinada saxlanilir.

5.2. ARDNF-NIN INVESTISIYA PORTFELI

Diinyada makroiqtisadi vaziyyat

Koronavirus (COVID-19) pandemiyasi 2020-ciil arzinda dunya igtisadiyyati UgUn oldugca ciddi tahdidlar yaratmisdir. Bels
ki, avvalki il ile mugayisada (2.8%) duUnya igtisadiyyati bu ili -3.5% azalma ile tamamlamisdir. Pandemiyanin manfi tasiri
6zUNU asasan istehlak xarcleri, xidmat, istehsal ve ticarat sektorlarinda gosterarak, igtisadi tenazzuls sebsb olmusdur.
COVID-19 pandemiyasl ile elagadar yaranmis igtisadi soklarin tasirini minimallasdirmag magsadile hokumsatlser, markszi
banklar va beynalxalq taskilatlar muxtslif fiskal va monetar stimullasdirma paketlerinden istifada etmisdirler.

Qrafik 5.2.1 Aparici 6lkalar tizra UDM-in artim dinamikasi (2015-2020-ci illar, faiz ila)
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ABS-In real UDM-i 2019-cu ilds slds olunan 2.2% artim ila mUgayiseds 3.5% azalarag, 2020-ci ili 2008-ci ilde olan
dUnya maliyys bdhranindan sonra en asadi natica gostaran ila cevirmisdir. Bu azalma inflyasiya, ixrac ve dzal investisiya
gostaricilerinds de &z sksini tapmisdir. Hemcinin ferdi smanst faizleri tarixds an yUkssk hadd olan 16,2%-9, issizlik
saviyyasi isa rekord 14,8%-a catmisdir. Dovlstin igtisadiyyata mudaxilaleri naticesinde FED-in ucot daracasi 0,25%-9
kimi azaldilarag, UDM-in 14.8%-na barabar stimullasdirma paketlari istehlakcllar, sirkstlar va yerli hakimiyystlars tagdim
edilmisdir.

2020-ci ilds Avrozona igtisadiyyatl yaranma tarixindsn an darin tenazzUlls ugramisdir. Bela ki, 2019-cu ili 1,3% artim ila
basa vuran Avrozonada, 2020-ci ilds real UDM 7.5% azalmisdir. Sézligedsn regionda an glicli zarbays Ispaniya, Fransa
va Italiya meruz galmisdir ki, onlarin UDM-nin hacmlari mivafig olarag 9.1%. 8,1% ve 8.9% azalmisdir. Pandemiya
Avrozona iqtisadiyyatinin xidmat, avtomobil sanayesi ve nagliyyat kimi sektorlarina digar sahslerle mugayiseda daha
ciddi tesir gostarmisdir. Bununla bels, issizlik saviyyasi 7.6%-dan 7,9%-a kimi yUksalmisdir ki, bu nisbatan magbul
roagami Avrozona olkslarinin muxtalif fiskal tadbirlarin naticasi kimi giymatlendirmak olar.

Diger terafdan, Avrozona 24 dekabr 2020-ci il tarixinds ingilters ile galacek ticarat sartleri hagqginda razilasmaya nail
olarag, uzunmuddsetli "Razilasmasiz Breksit" risklarini aradan galdirmaga muveffeq olmusdur.

2020-ci ilde Cinds igtisadi artimin 6%-dan 2.3%-a kimi azalmasina baxmayaraqg, bu dlke UDM-ds artim gésteren nadir

dévlstlar sirasinda olmusdur. Igtisadi artim ssassn koronovirus pandemiyasina garsi sert tadbirlarin hayata kecirilmasinin,
hamcinin genis monetar ve fiskal stimullasdirma mexanizmlarinin hayata kecirilmasi ile slda edilmisdir.

[LLIK HEASABAT 2020 | 41



Qrafik 5.2.2. Aparici 6lkalar Gizra inflyasiya dinamikasi (2015-2020-ci illar, faiz ila)
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2020-ci ilde pandemiyanin tasirleri sebabindan azalan
investisiyalar ve istehlak xarcleri inflyasiya gdstaricilarinin
ahamiyyatli dsrecade dusmasi ile naticalenmisdir. 2020-
ci ilde Avrozonada inflyasiya regamlari 2019-cu ila olan
1.2%-dan 03%-a kimi azalmisdir. Eyni zamanda ABS-da
bu gosterici FED-in uzunmuddstli inflyasiya hadafi olan
2%-dan dusarak 1.2% atrafinda gerarlasmisdir. Cinda ise
inflyasiya 2,9%-dan 2,5%-a kimi azalmisdir.

MONETAR SiYASST - MORKSZi BANKLAR

2020-ci ilde COVID-19 pandemiyasinin dunya igtisadiyyatinin
taleb va taklif kanallarina vurdugu zarbaler igtisadiyyatin
desteklonmasi meagsadile bir sira merkezi banklari
ananavi va geyri-ananavi monetar siyasatdsn daha genis
sokilds istifade etmaya vadar etmisdir. Vaxtinda atilan
bu addimlar igtisadi aktivliyin kaskin azalmasinin manfi
tosirlarinin - yumsaldilmasl,  muflislesme  halinin - genis
yayllmasinin garsisinin alinmasi ve 2008-ci ilde bas veran
maliyys bdhraninin tekrar yasanmamasi Ucun mutlag idi.
Onsnavi monetar siyasat ile yanasi, inkisaf etmis olkslarin
meoarkezi banklarl aktivlerin satinalma programlarinin ve
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Boyuk Britaniya

Yaponiya Cin

kicik ve orta bizneslara ayrilan kreditlerin hacmini artirmis,
kapital axininin garsisini almag magsadila banklarin
investorlara ddadiyi dividendlsara haddlar goymus ve bazi
hallarda galirlilik ayrisinin darecasini muayysan saviyyads
idars etmaya calismisdir. Aparilan yumsag monetar siyasst
naticasinds 2020-ci ilin sonunda faiz va spred daracaleri
mart ayinin  sonunda olan saviyyslarle mugayisada
kaskin sekilde azalmis, muflislesma deracalerinin asad!
saviyyada saxlanilmasina nail olunmus va Umumilikda
igtisadi durgunlugu aradan galdirmaqg Ucun sirkatler va
istehlakgilar kifayat gader likvidlikle tamin edilmisdir.

inkisaf etmis &lkslar arasinda FED ucot deracasini 1% asad
salan ilk merkazi banklardan biri olmusdur ve bununla
barabar 6z aktivlerinin payini UDM-a nisbatds 19%-dan
35%-a gader artirmisdir ki, bu da aktivlerin 3,27 trilyon ABS
dollan seviyyasinda artimi demsakdir. Bundan alave, ABS
banklarl teraefinden sehmdarlara 6dsnilan dividendlsra
muayyan haddlarin goyulmasiilea FED maliyys sistemi tgun
vacib olan banklarin uzun muddstli igtisadi durgunluga
tab gatirmasini temin etmis oldu. FED-in muxtalif ictimai
cixislarinda sart monetar siyasats kecidin ve ya aktivlerin
azaldilmasinin an azi 2023-cu ila kimi muzakire movzusu

olmayacagini defalerle geyd etmasi investorlarda olan
narahathgl azaldarag, aparilan monetar siyasstin ham
igtisadiyyat, ham da maliyys bazarlar Ucun effektiv olmasi
ile naticalendi. FED-in igtisadi ve inflyasiya gdzlentilerinda
shamiyyatli deracads irslilayis olmadan monetar siyasatin
dayismayacayini geyd etmasi maliyye bazarlarinda olan
risklari ds azaltmisdir.

Pandemiyanin iqgtisadi tesirleri ile muUbarizeds Avropa
Merkazi Bankl (AMB) daha c¢ox geyri-enansvi monetar
siyasetden istifade etmisdir. Bunun sababi ise bu regionda
faiz deracslarinin bir geder de azaldilmasinin artiq 6z
effektivliyini itirmasinin musahids olunmasidir. Buna gors,
AMB aktivlerin artirilmasi siyasstine Pandemiya dévrindas
Tocili Satinalma Programi (PEPP) ve Aktivlerin Satinalma
Programi (APP) vasitesi ile davam edsarak ¢z aktivlerini 2.4
milyard avro dayarinds artirmisdir. Umumilikds, 2020-ci
ilde AMB-nin aktiviarinin UDM-a nisbatds olan payinin
40%-don 62%-a kimi artmasi musahids olunmusdur.
Uzun muddstli yenidan maliyyslasdirma (‘LTRO") va
Hadsfli  uzunmuddstli  maliyyslesdirma  (‘TLTRO-III")
amealiyyatlarl vasitesi ile AMB vyalniz aktivlerin genis
miqyasli sekilde artirlmasina deyil, hamgcinin likvidliyin
tamin olunmasina da nail olmusdur. Aparilan israrli pul

Qrafik 5.2.3. 10-illik gelirlilik deracaleri
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siyaseti naticasinde AMB maliyya bazarlarinda movcud
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Uzvleri terafinden borclanmalarin artmasindan irsli galen
risklarin yumsaldilmasina muveffaq olmusdur.

ingiltara Markazi Banki (IMB) FED kimi muUxtalif monetar
siyaset vasitalarindan istifade ederak pandemiya va
Breksit geyri-muUayyanliyinden zarer gormus Britaniya
igtisadiyyatli va maliyys bazarlarini gorumagda calismisdir.
igtisadi  prognozlarin  kaskin sekilde pislesdiyi  bir
mUhitde IMB ucot deracasini 0,75%-dan 0,10%-a gadar
endirmisdir. Bundan slave, ingiltara Markezi Banki
aktivlerinin  hacminin UDM-a olan nisbatini 37%-s
galdirarag, nominal deyarda 315 milyon funt sterling
artim alda etmisdir. Vo nahayst, IMB maliyyslasdirma
programi (‘Term Funding Scheme’) vasitasi ile maliyys
taskilatlarina uzun muddstli  kreditlerin = verilmasini
hayata kecirmis va hamcinin Kicik va orta sahibkarlara
olan kreditlerini artiran banklar ucun oalave likvidlik
tamin etmisdir. SUbhasizki, aparilan bu siyasat ikinci rub-
ds musahida olunan UDM-in 18%-lik tenszz(lUnden
sonra ilin galan hissasinda dircalmaysa takan vermisdir.

1 VWL‘\/’\WWWW
0,5

-0,5

yan fev mar apr may iyn
2020 2020 2020 2020 2020 2020

Almaniya @ Fransa

Yaponiya

MONB9: BLUMBERQ

iyl avq sen okt noy dek
2020 2020 2020 2020 2020 2020

Boylk Britaniya @ ABS @ italiya Cin

ILLIK HEASABAT 2020 | 43



Qrafik 5.2.4. Aparici 6lkalarin markazi banklarinin ucot daracalari (2010-2020-ci illar, faiz ila)
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SABIT GOLIRLi QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARI

Koronavirus pandemiyasinin Avropada ve ABS-da suratle yayllmasi naticasinda 2020-ci ilin birinci ribunde sabit
galirli giymetli kagizlar bazarinda galirlilik saviyyasi maliyya bazarlarinin digar sahslerinde oldugu kimi asagi seviyyads
olmusdur. Bir sira 6lkalerds borclanma saviyyasinin artmasina baxmayaraq, koronavirus pandemiyasina cavab olaraq
aparici olkslards yumsaqg monetar va fiskal siyasstin aparilmasi ve bunun potensial igtisadi tasirleri, investorlar tarsfindsn
musbat garsilanmisdir. Asagl ucot dsracaleri va aktivlerin satin alinma programlari yenidsn maliyysalasdirmas xarclsrinin
sabit saxlanilmasina ve hatta bazi hallarda azalmasina yol acdi. Umumilikds, faiz ve spred daracalerinin azalmasi
istigrazlarin galirliliklarinin 2020-ci ilds yuksak olmasina sabab olmusdur.

2020-ci ilda ucot dsracasinin azaldilmasi, garginlassn igtisadi muhit nsticasinds investorlarin daha az riskli olan ABS
dovlstistigrazlarina ydonalmasi, ve hamcinin diger dlkslardsn daxil olan kapital axinlari naticasinds ABS-1n suveren galirlilik
ayrisinde 140 baza daracasinds azalma musahida olunmusdur. Daha sonra galirlilik ayrisinin gisa ve orta muddatli
hissasi ilin son riblns kimi sabit galmisdir. ilin sonuna dogru iss, COVID-19 sleyhina peyvendin hazirlanmasi ils bagl
aciglamalarnn ardindan inflyasiya ve iqtisadi prognozlarda olan irslilayis galirlilik ayrisinin uzun muddstli hissasinin
galxmasina yol agcmisdir. Korporativ istigrazlarinin spred saviyyslerine galdikda isa, birinci rubdaki keskin artimdan sonra
FED terafinden mudaxilaler spred daracelarini pandemiyadan awalki seviyyays gaytarmagdi bacarmisdir.

Avrozona Ucun asas sayllan galirlilik syrisina galdikda isa, Almaniya suveren istigrazlarinin galirlilik ayrisinds ds azalma
muUsahida olunmusdur. Lakin bu effekt galirlilik ayrisinin uzun muddatli hissasinda 6zUnU daha askar sekilds gostarmisdir.
Belo ki, 2020-ci ilda uzun muddstli suveren istigrazlarin galirlilik ssaviyyssi gisa muddstli hissanin 5-20 baza deracs
enmsasi ila mugayisada uzun muddatli hissasi 30-50 baza daracssi gadsr asagdl dusmusdur. Nsticada Almaniya suveren
istigrazlarinin gslirlilik syrisi 2020-ci ilin swali ile mugayisade daha sabit sakilde tamamlanmisdir. Digar bir tarefdan
ise, igtisadi seraitin pislesmasi ve AMB-nin yeni prezidenti Kristin Lagardin bazi aciglamalari naticasinda 2020-ci ilin
birinci ribinds Italiya, ispaniya ve Portugaliya kimi periferik dlkalarin istiqrazlarnnin faiz derscslerinds artim musahids
olunmusdur. Daha sonra iss, AMB-nin Avrozona olksleri Ucun yenidsn maliyyslasdirma xerclarini asadi saviyyslards
saxlaniimasini hadaflemasi, 750 milyard avroluq bsrpa fondunun yaradilmasi ve aktivlerin satinalma prosesinin davam
etdirilmasi Cenubi Avropa olkslerinin spredlarinin asagl dsracalsre gayitmasina kdmeak etmisdir. Naticads, 10 illik
Bund-BTPS spredleri 2020-ci ilin mart ayinda olan 200 baza daracasindan enarsk ili 110 baza daracasinda bitirmisdir.
Avrozonadaki sirkstlarin istigraz spredlari da mart ayinin sonunda yuxari saviyyada olsa bels, ilin sonuna kimi AMB-nin kemiyyat
yumsaldilmasi programlarina gors pandemiyadan avwvalki ortalama daracslerdan daha asadi seviyyays gayida bilmisdir.

Borclanma saviyyasinin UDM-a olan nisbatinin 85%-dan 100%-a kimi ylksalmasine baxmayarag, markezi bankin
aktivleri satinalma programlari, pandemiyanin igtisadiyyata menfi tesirleri vo davam edan Breksit geyri-musyyanliyine
gora ABS va Almaniya suveren istigrazlarinin galirlilik syrisinin istigamati kimi Boyuk Britaniya suveren istigrazlarinin
galirlilik ayrisi de 2020-ci ilde 60-80 baza daracasinds asagi enmisdir. ingiltare Markszi Bankinin manfi ucot daracasinin
monetar siyasatin bir parcasl oldugunu aciglamasindan sonra tarixds ilk dafs gisa ve orta muddstli suveren istigrazlarin
galirlilik deracasi manfiya dusmus va ilin sonuna kimi bu saviyyada galmisdir. 10 illik suveren istigrazlarinin galirlilik ayrisi
ise yanvar ayl ile mugayisada 60 baza daracasi enarak 2020-ci ili 20 baza dsracasinds bitirmisdir.
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Qrafik 5.2.5. Almaniya suveren istiqrazlarinin galirlilik ayrisi (faiz ils)

05 lay 3ay 6ay 1il 2il 3il 4il 5il eil 7il 8il 9il 10il 15il 20il 25il 30il

03

0,1

-0,1

-0.3

-0,5 -

-0,7 L

-0,9

-1.1

-1.3

-1.5

@ Forg( baza desracssi, sag ox) ® 12.31.2019 12.31.2020

MONEBS: BLUMBERQ

Qrafik 5.2.6. ABS suveren istiqrazlarinin galirlilik ayrisi (faiz ila)
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Qrafik 5.2.7. Almaniya suveren istigrazlari ilo miiqayisada 10 illik spredlar (faiz ila)
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ARDNF-NiN SABIT GOLIRLi QiYMSTLi KAGIZLARA INVESTISiYASI

2020-ciilde ARDNF-nin gisamuddatli kommersiya kagizlarina ve xususila maliyys sektoru olmagla korporativ istiqrazlara
olan investisiyalarinin hacmi oten ile nisbstean shamiyyatli derscads azaldilmisdir. Bu investisiyalar suveren dovlst
istigrazlarina va agentliklar va beynalxalg taskilatlarin emissiya etdiyi istigrazlara investisiyalarla avez edilmisdir. ARDNF
torafindan yuUksak reytingli ve asagi riskli giymatli kagdizlara investisiyalarin artirilmasi strategiyasi davam etdirilmisdir.
Suveren doévlet istigrazlarina olan investisiyalarin pay bdlgusu son ilde 24,5%-dsan 289%-o artmisdir. Agentlikler ve
beynalxalqg taskilatlarin istigrazlarina olan investisiyalarin payi ise 1849%-dsn 26%-a galxmisdir. Bundan slavs, korporativ
va maliyys istigrazlarinin pay boélglst muvafig olaraq 26,4% ve 23,4%-don 233% ve 13,1% saviyyasine azaldilmisdir.
Asagi galirliliyi va mahdud imkanlara gore portfeldsa gisamuddatli kommersiya kagizlarinin hacmi ds azaldilmisdir.

Qrafik 5.2.8. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin miixtslif alatlar lizra bolgiisii
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2020-ci ilda ARDNF sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin regionlar Uzre diversifikasiyasl siyasstina davam etmisdir.
ARDNF Avropaya olan investisiyalarin hacmini azaltmis (30,4%), lakin Asiya regionuna olan investisiyalarinin hacmini
31.1%-2 gader artirmisdir. Bundan oalava, beynalxalg maliyye teskilatlarina investisiyalar artirilaraq 8% atrafinda
saxlaniimisdir. Diger regionlardaki investisiyalarin sabit galirli giymstli kagizlar portfelindski cekisi tagribsn eyni galmisdir.

Qrafik 5.2.9. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin cografi regionlar lizra bolglisii (faiz ils)
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2020-ciilde ARDNF-nin sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin muxtslifistiqraz ndvlsri Uzrs bdlgUstnds ciddi dayisikliklsr
bas vermamisdir. Sabit kuponlu istigrazlarin Gmumi payi artirilarag 47,8%-dsn 50,7%-a catdiriimisdir. Dayisken kuponlu
istigrazlara nazar saldigda isa onlarin Umumi payl 43,7%-dan 40,1%-a endirilmisdir. Artan igtisadi riskler muhiti
sabsbindan sabit kuponlu istigrazlarin hacmi 2020-ci il arzinds gisman artirilmisdir. Qeyd edilmis strategiyalarin baslica
magsadi faiz daracalarinin azaldilmasindan faydalanmag olmusdur.

Qrafik 5.2.10. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin miixtslif istiqraz névlari Gizra boélgiisii (faiz ila)
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Slave olaraq, sabit galirli giymetli kadizlar portfelinin senaye ve sektorlar Uzre diversifikasiyas awalki maksimalligini
gorumusdur. 2020-ci ilda sabit galirli giymatli kagizlar portfelinds sektorlar Uzra an yuxari paylar enerji, maliyya va geyri-

zaruri talebat mallari sektorlarina dusmusdur.

Qrafik 5.2.11. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin miixtalif sektor novlari lizra bélgiisii

SOHM iNVESTIiSIYALARI

Sahm bazarlarinin icmali

2020-ci il pandemiyanin yaratdigi geyri-muayysanliklsarin
hokm strdUya bir il oldu. investorlar bu ili sshm bazari
tarixindaki an talatumlu illerdan biri kimi xatirlayacaglar.

ABS va Cin arasindaki ticarst sbvdalasmasinds garginliyin
azalmasl ilin mMUsbst gosterici il baslamasina ve sshm
bazarinin fevral ayinda an yuksek galirlilik saviyyasine
catmasina sabeb oldu. Lakin mart ayinda virusun ksskin
yayllmasl ve naticada yaranan igtisadi gerileama sehm
bazarlarinin ¢dkmasina sebab oldu. Mart ayinda issizlik
muavinati Ugun muracist eden amerikalilarnn say iki hafta
arzinde rekord hadds catarag 6 milyonu kecdi. 2020-
ci ilin ikinci rib UDM-i awalki rible mugayissds Avropa
ittifacinda 11.49%, ABS-da ise 9.1% azalma sargiladi. Bu,
tarixde rUblar arasi musahids olunan sn kaskin azalma idi.
Zaif igtisadi gostariciler GcUncu rubdse yumsaldici monetar
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va fiskal siyasat ve stimullasdirici tadbirlar nsticesinds
gisman barpa olundu. ABS Federal Enhtiyat Sistemi (FED)
igtisadi gerilemani aradan galdirmag ucun gisamuddatli
faiz daracasini O - 0,25% araligina saldi va 700 milyard ABS
dollar hacminda blidca layihesini teqdim etdi. ingiltera
Markazi Banki bank faizini 0,1%-a endirdi, Avropa ittifaq
olkslari ise koronavirus pandemiyasinin fasadlarini aradan
galdirmaqg magsadi ils 1.8 trilyon avrolug yardim layihssini
tasdigladi.

llin  awalindski itkilere baxmayarag. sehm bazarlari
muUrakkeab 2020-ci ili galirlilikle bitirdi. Virusun yayllmasinin
garsisinin - alinmasi  Ucln goyulan msahdudiyystlerin
tadricen aradan galdiriimasl, davam edsn yumsaq pul
siyasati, koronavirus sleyhine peyvendls bagli musbst
xoberlarin olmasi ve bazarda volatillik yaradan ABS

seckilarinin bitmeasi sehm bazarinin dirgalmesina &z
tévhasini verdi. inkisaf etmis bazar sshmlerini shats
edan "MSCIl World" indeksi ilin sonuna 14% galirlilik
sorgiledi.  Avropa sshm bazarlarinin aparici gostaricisi
olan "Euro STOXX 600" indeksi 4%, ABS sshm bazarlarinin
asas gostericisi olan "S&P 500" indeksi ise 16% gsalirlilik
gosterarak ili basa vurdu.

Pandemiyanin sektorlara tesiri geyri-mutsnasib oldu.
Enerji sektoru 34% olmaqgla an asagl gslirlilik sargilayan
sektor oldu. Asagdl faiz dsracalsrindan va kredit itkilarindan

Qrafik 5.2.12. Qlobal indekslarin galirliliyi

daha cox zsrer gormus maliyya sektoru ve sayahat
mahdudiyystlari  sebebindan zaif faaliyyat gostaren
aerokosmik sirkatleri ¢zUnds cemlayan sanaye sektoru
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ARDNF-NiN SOHM PORTFELI

2020-ci ilin sonuna sehmlarin Umumi portfelds hacmi
awalki il ile mugayisads 10,96%-dan 12,30%-a galxmisdir.
I arzinde ARDNF-nin Umumi sshm portfelinin  verli
valyutada galirliliyi 9.83% (ABS dollarinda 13%) taskil
etmisdir. ARDNF sehm portfelinin giymeat dayiskenliyinin
azaldilmasl maqgsadi ile portfelin boylk hissasini “MSCI
World" indeksine investisiya etmisdir va bu indeksi
replikasiya edsn sshm portfeli il arzinds yerli valyutada
14,019 (ABS dollarinda 16,58%) galirlilik gdstermisdir.

® s&P500

STOXX 600 (sag ox)

Daxili idareetmads olan ve “S&P 100" indeksini replikasiya
eden portfel il arzinda 21.36% galirlilik alda etmisdir.
ARDNF Rusiyanin dévlst tarsfindsn idars olunan ve aparici
banklarindan biri olan VTB Bankin sshm payina sahibdir.
llin sonuna VTB Bankin sshmlarindan olan galirlilik Rusiya
rublunda -1583%, ABS dollarinda isa -29.04% taskil
etmisdir. ‘MSCI Europe ex-UK" indeksi portfelinin galirliliyi
iso avroda 2,18%. ABS dollarinda ise 1,90% taskil etmisdir.
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OZ9L SOHM
2020-ci il 6zal sshm bazarlarinin icmal

COVID-19 pandemiyasina ve igtisadi durgunluga baxmayaraq, 6zal sshm fond menecerlari 2020-ci ilds yeni investisiya
layihalarine sermays qoymada davam etdirmisdiler. igtisadi yavaslama zamani 6zal sshm bazarlarinda idars olunan
aktivlerin hacmi 2019-cu ilin dekabr ayindan 2020-ci ilin iyun ayina gadar 6,1% artmisdir. Bununla da artim tempinin son
on ilin ortalama artim tempi olan 9,9%-dan asagdi olmasina baxmayaraq, artimin énumuzdaski illere dogru sUratlonmasi
gozlenilir.

Oten il arzinds sirkst satilmalarinin ve yeni calbedilmis vasaitlerin hacmi bes illik ortalama ile mugayiseds azalmisdir.
Qlobal investisiya bazarinin diger seqmentlarinds oldugu kimi, 6zal sshmler sahasinds da investorlarin aktivliyi aprel-
may aylarinda kaskin sekilds asagl dusmusdur. Bir sira sektorlarda il arzinds algi-satgl Uzre baglanmis asqgdlerin sayi
yUksek olmasa da, UgUncuU rubde investisiyalarin hacmi va sayl awalki saviyyalarina gayitmisdir. Bununla da, ilin ikinci
varisinda &zal sshm investisiya faaliyyatinin yeniden canlanmasi musahids olunmusdur.

Qeyd edilmalidir ki, ¢zal sshmlarin UstUnlUklarindan biri igtisadi durgunlug ddvrinds daha surstli berpa olma
gabiliyyatine malik olmasidir. Bundan alave, 6zal sshm fond menecerlari portfel sirkatlari Uzarinds daha cox nazarst
gucuna sahib oldugundan bu, onlara sirkstin dayarini artirmaqgda an uygun strategiyani secmak va sirkatin satilmasini
an alverisli zamanda hayata kecirmak imkani yaradir. Heamcinin igtisadi yavaslama zamani 6zsl sshm fond menecerleri
sirkatlari calbedici giymstle slds eds bilirler. Bu baximdan COVID-19 pandemiyasl ¢zal sshm sirkstlerina rekord 1.4
trilyon ABS dollarliq istifade edilmamis vesaiti yerlasdirmak Ucln ham flrsset, hem da ¢atinlikler yaratmisdir.

igtisadi aktivliyin barpasi va ilin sonuna dogru global 6zal sshm bazarlarindaki fealiyyat hacminin musbat dinamikas
novbeti illerda investisiya aqdlerinin sayina ciddi musbat tasir gdsteracayi ehtimalini artirir. Prognozlar menecerlarin
sahiyys va informasiya texnologiyas kimi pandemiyadan daha az manfi tasire maruz galmis sektorlara yatirm etmaya
davam edacayini gostarir. Davam edan geyri-musayyanliye baxmayaraq, 6zal sshm sirkstlari veziyyate gisa muddsatds
uygunlasmadi bacarmisdir. Hal-hazirda fond menecerlarinin aksariyysti portfellarindski pandemiyadan daha cox
manfi tasire maruz galmis sirkatlere deyan zerarin aradan galdiriimasi ve investisiya portfellarinin yeni yaranmis realliga
uygunlasdiriimasi istigamatinda faaliyyatlarini davam etdirirlar,

ARDNF-NiN 6Z9L SOHM PORTFELI

2020-ci il arzinde ARDNF 5 6zal sshm fonduna investisiya etmisdir. Asagida bu investisiyalar haqqinda qisa
malumat verilir:

« ‘CVC Capital Partners VIII", "CVC Capital Partners” tarafinden idara olunan 21,3 milyard avrolug fonddur. Fond, Avropa
va Simali Amerika daxilinds iri ve orta olcUlU muUsssisslerin alislarini hayata kecirmayi hadsflayir. ARDNF bu fonda 40
milyon avro hacminds investisiya etmisdir.

o “Vitruvian Investment Partners IV, “Vitruvian Partners’ terafinden idars olunan 4 milyard avrolug fonddur. Fond,
Avropada asasan suratli inkisaf edan sirkstlers investisiya goymagdi hadaflayir. ARDNF bu fonda 40 milyon avro hacminds
investisiya etmisdir.

« "'KKR Asian Fund IV", KKR tarafinden idara olunan 13,1 milyard ABS dollarligq fonddur. Fondun magsadi Asiya-Sakit
Okean bolgssindaki satinalma investisiyalarina sermays goymaaqdir. ARDNF bu fonda 40 milyon ABS dollari hecminda
vasait ayirmisdir.

« “Ares Corporate Opportunities Fund VI", “Ares Management Corp” tarefinden idara olunan 3,2 milyard ABS dollar
dayerinds olan fonddur. Fond, asasan Simali Amerika va Avropada enerji, parakands satis, sanaye, sahiyys, xidmst
sektoruna investisiyalar hayata kecirmayi hadaflayir. ARDNF bu fonda 40 milyon ABS dollari hacminds investisiya
etmisdir.

« “Thoma Bravo Explore Fund”, “Thoma Bravo” tarafindan idars olunan 1,1 milyard ABS dollar hacminds fonddur. Fond
program va texnologiya sirkatlarine investisiya goymagdi hadasfleyir. ARDNF fonda 30 milyon ABS dollari hacminde vesait
ayirmisdir.

Qeyd: Fondlann yuxarida geyd olunmus hacmlari ARDNF tsrefindsn investisiya tarixlarine olan hadsf hacmlsrini géstarir ve fondlarin

son hacmlsrindsn farglans bilsr.
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Cadval 5.2.1. ARDNF-nin avvalki illarda hayata kegirdiyi 6zal sshm investisiyalar

"ALAC Fund"

"Global Infrastructure Fund"

"The Catalyst Fund"

"NB Caspian Fund"

"EBRD EPF'

"Carlyle Partners VII"

"Blackstone Core Equity Partners"
"BC European Partners X"

"Apollo Fund IX"

"FSI Mid-market Growth Fund"
"Carlyle Europe V"

"Warburg Pincus Global Growth"
"Vista Equity Partners VII"
"Thoma Bravo XIII"

"Baring Private Equity Asia VII"
"PAG Asia llI"

"Dyal Capital Partners IV"

"Cinven Fund VII"

"Green Equity Investors VIII"
"Brookfield Infrastructure Fund IV"

Qrafik 5.2.13. &zal soshm fondlarinin regionlar
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Qrafik 5.2.14. Ozal sshm fondlarinin sektorlar

lizra bolgiisii

Aktivlerin idare olunmasi

Biznes xidmatlari

Osas istehsal mallari

Sahiyya

Sanaye

Bank olmayan maliyys institutlari
Neft ve qaz

Dasinmaz amlak

Barpa olunan enerji

Parakanda ve ixtiyari istehlak mallan
T™MT

infrastruktur

Naqliyyat va logistika

Maliyya xidmatlori

Texnologiya ve programlasdirma
Basqalari

Oeyd: Cadval 5.2.1. ils grafiklar 5.2.13. ve 5.2.14.-de ARDNF-nin AZRIGS-a olan investisiyasi aks olunmayib.
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DASINMAZ ©SMLAK
Qlobal Dasinmaz ©mlak Bazarlan

2020-ci il erzinde COVID-19 pandemiyasi sebsabindsn dlUnyada ciddi igtisadi zsifleama musahids olunmus vae 2008-ci il
Qlobal Maliyya Béhranindan sonra igtisadi gostariciler an asagl saviyyaye enmisdir. 2020-ci ilda dunya igtisadiyyati 4%
gerilemisdir. ilin sonunda isa kitlavi vaksinasiya prosesinin baslanmasi pandemiyanin gicinin asagi enmasine kdmak
etmis va 2021-ci il arzinda dUnya igtisadiyyatinin 5% artimi prognozlasdiriimisdir (JLL 2020).

2020-ciil srzinda dUnyada kommersiya tipli dasinmaz smlaklara investisiyalarin hacmi 814 milyard ABS dollari olmusdur
va bu, 2019-cu il ile mugayisads 30% asagidir. DUnyaca mashur arasdirma institutlarinin prognozlarina ssasen faiz
daracalari galacak on illikde minimum saviyyslerda olacagdir ve bu sebsbdan dasinmaz amlaka investisiyalarin galacsak
illarda yuxari olacagi gozlanilir.

Qrafik 5.2.15. Regionlar izra dasinmaz amlaka investisiya hacmi (milyard ABS dollari)
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Ofis tipli dasinmaz smlaklar Uzre yeni icaraya saha hacmi 2008-ci ilden sonra sn asadl saviyyada olmus va icarays
verilmamis saha hacmi artarag 12,99 olmusdur.
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Qrafik 5.2.16. Qlobal ofis tipli dasinmaz amlaklar lizrs icarays verilmis saha hacmi (milyon kvadrat metr)
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COVID-19 pandemiyasinin daha ¢ox yayildigi dlkalards ticarat tipli dasinmaz emlaklar Uzre gostericiler asadi saviyyalards
olmusdur. JLL arasdirma markazinin prognozlarina asassen, dunyanin aparici dasinmaz amlak bazarlarinda ticarst
tipli dasinmaz amlaklari Uzre sahalarin icarays verilmasi 2021-ci ilds avvalki ille mUgayisada daha yuxar olacaqg va bu
tendensiya 2022-ci ilde de davam edacakdir.

Ofis ve ticarst tipli dasinmaz amlaklarla mugayisadas, har Uc¢ regionda (ABS, Avropa va Asiya ve Sakit Okean Hovzasi
regionlarn) logistika tipli dasinmaz eamlaklara taleb yuxari olmusdur. Bu tip dasinmaz emlaklara talabin yuxari olmasinin
asas sababi ticarst tipli dasinmaz smlaklarin gapanmasi naticasinds e-ticarstin daha da inkisaf etmasidir. ABS, Avropa
va Asiya ve Sakit Okean Hoévzesi regionlarinda logistika tipli dasinmaz emlaklar Uzre icaraya verilmis saha hacmlari
awalki ille mUgayisade muvafiq olaraq 21%. 16% ve 32% artmisdir.

Qrafik 5.2.17. Regionlar Gizra logistika tipli dasinmaz amlaka talab, 2019-2020 (milyon kvadrat metr)
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ARDNF-NiN DASINMAZ SMLAK PORTFELI

Dasinmaz amlaka birbasa investisiyalar

54
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Dasinmaz amlakin ad:
‘Qalereya Aktyor”
Yerlosdiyi sahar:
Moskva

Tipi:

Ofis/Ticarat

Satinalma tarixi:
2012-ci il
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Dasinmaz amlakin ad:
78 Seynt Ceyms”
Yerlosdiyi sahar:
London

Tipi:

Ofis

Satinalinma tarixi:
2012-cill

Dasinmaz amlakin adr:
‘8 Place Vendome®
Yerlosdiyi sahar:

Paris

Tipi:

Ofis/Ticarat
Satinalinma tarixi:
2013-cu il

Dasinmaz amlakin adr:

“Kirarito Ginza“
Yerlosdiyi sahar:
Tokio

Tipi:

Ticarst
Satinalinma tarixi:
2015-ci il

2020-ci il arzinda dasinmaz amlak fondlarina investisiyalar

ARDNF dasinmaz smlaka hazirki investisiya carcivaesinds adi¢akilen portfelin cografi movage, aktivierin néva ve risklilik
deracasi Uzra diversifikasiyasinin tamin olunmasi maqgsadi ile 2020-ci ilde asadida geyd olunmus dasinmaz smlak
fonduna investisiyalar yatirmisdir:

« "Walton Street” sirkati tarafinden idars olunan "WSREF IX" fondu. Fond 2019-cu ilda tasis olunmusdur va planlasdiriimis
Umumi hacmi 1,75 milyard ABS dollari taskil edir. Fond Simali Amerika regionunda muxtslif kommersiya teyinatl
dasinmaz smlak tiplarine investisiyalar hayata kecirir. ARDNF-nin "WSREF X" fondunda istirak payr 100 milyon ABS
dollar teskil edir.

2020-ci il arzinda dasinmaz amlaka miistorak investisiyalar

« ARDNF "Blackstone Real Estate” sirkati tarafinden taklif edilmis hayat elmlsri (life science) sahasinds faaliyyat gdstaran
sirkatler tersfinden icarays gdtlrtlmus 80 ofis ve laboratoriya tipli dasinmaz emlak obyektlerinden ibarst portfela
investisiya goyulusunun hayata kecirilmasine dair razilig alda etmisdir. Birgs investisiyada ARDNF-nin payina dusen
kapital goyulusu 100 milyon ABS dollarn taskil edir.

« ARDNF "Gaw Capital Partner” sirkati terafindan idara olunan "CAW US FUND III" fondu ile birlikde ABS-In Havay
statinda yerlasan otel tipli dasinmaz amlaka mustsrak investisiva goyulusunun hayata kecirilmasina dair razilig alda
etmisdir. Birga investisiyada ARDNF-nin payina dusen kapital goyulusu 14 milyon ABS dollari taskil edir.

Seul saharinda yerlasan Payn Avenyu A Qiillasi adli dasinmaz amlakin satilmasi

ARDNEF 2020-ci ilde Seul saharinda yerlasan “Payn Avenyu A Qullasi” ofis tipli dasinmaz amlaki 521,5 milyard Koreya
vonu mugabilinds "Shinhan Card” adli sirkete satmisdir. Hemin dasinmaz smlaka ARDNF terafindan 2014-cu ilds
investisiva goyulusu hayata kecirilmisdir. Dasinmaz amlakdan icars Uzra galirlilik 31,4%, giymeat artimindan gsalirlilik
4,8% olmagla Grmumi galirlilik 36,2% teskil etmisdir.

Dasinmaz amlak lizroa ARDNF-nin illik manfoati

2020-ci ilin sonuna ARDNF-nin dasinmaz smlak portfeli London, Paris, Moskva ve Tokio ssherlerinds yerlasan 4 aktivdan
ibarst olmusdur. 2020-ci il Uzra geyd olunan aktivler Uzrs illik toplam icare galirleri asagidaki kimidir:

» Paris Vendom Meydani 8 - 5 636 656 avro;
» Moskva Tverskaya 16 (Qalereya Aktyor binasi) - 295 222 000 Rusiya rublu;
» Tokio, Kirarito Ginza - 1 534 452 811 Yapon yeni:

2018-ci ilin 2-ci yarisinda 78 Seynt Ceyms kUgasinda yerlesen dasinmaz amlakin icaraci sirksti ile alda olunmus raziliga
asasen, 4illikicara hagginin 6dsnilmesi sertiile icare mugavilasine xitam verilmisdir. Bundan sonra binada yenidasngurma
islerine baslaniimisdir. Binada icaracinin olmamasi sebabindan 2020-ci il arzinda icars galirliliyi olmamisdir.

Yenidasnqurma islari tamamlandigdan sonra binada 10 220 m? ofis sahasi va terras istifadays verilacakdir.

2020-ci ilin sonunda portfelds yer alan aktivier mustaqil giymatlendirme sirkatleri terefindan giymatlendirilmisdir.
Qiymesatlandirmasnin nsticsleri ve giymatlendirici sirkatler asagidaki kimidir:

« London 78 Seynt Ceyms kugasi. "JLL" terefindan 133 750 000 ingilis funt sterlingi dayarinds giymatlendirilmisdir.

« Paris Vendom Meydani 8. 'BNP Paribas Real Estate” tarafinden 180 277 500 avro dayarinda giymatlandirilmisdir.

» Moskva Tverskaya 16 (Qalereya Aktyor binasli). “Cushman & Wakefield" tersfinden 3 038 100 000 Rusiya rublu deaysrinda
giymatlendirilmisdir.

« Tokio, Kirarito Ginza. "‘Daiwa Real Estate Appraisal” terafinden 57 900 000 000 yapon yeni dsyarinds giymastlendirilmisdir.
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5.3. ARDNF-NIiN INVESTiSiYA PORTFELiINiN GOLIiRLILiYi

Golirliliyin hesablanmasi metodologiyasi

ARDNF-nin investisiya portfeli Uzra galirliliyinin hesablanmasi 29 noyalbr 2017-ci il tarixli 31 nomrali daxili serencam ila
tasdig olunmus “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vesaitlarinin va investisiya portfelinin terkib
hissalari olan altportfellarin galirliliyinin hesablanmasi Metodologiyasi'na uygun muvafig gaydada hayata kecirilir.
So6zUgedan metodologiyada geyd edildiyi kimi, Gmumi investisiya portfeli Uzra galirliliyin hesablanmasi baza valyutasi
Azarbaycan manati, ABS dollari ve ya avro secilmekla, eyni zamanda baza valyutasinin mazannae tasiri nazera alinmadan
(lokal valyutada) aparilir. Altportfellsr Gzra galirliliyin hesablanmasi bu portfellsr Gzra lokal valyutada ve ABS dollari baza
valyutasi secilmakla (valyuta mezanna tasiri nazers alinmagla) hayata kecirilir. Asagida geyd olunan naticalar investisiya
portfelinin lokal valyutalarda hesablanmis galirliliyine asaslanir.

ARDNF-NiN 2020-Ci iL UZR3 GOLIRLIiLiYi

ARDNF-nin Umumi investisiya portfelinin galirliliyi 2,.82% taskil etmisdir. illar Uzra 10 illik dayisan orta galirlilik, hemcinin
2020-ciil erzinds aylar Uzra hesablanmis kumulyativ galirlilik gbstericileri muvafig olarag 5.3.1 v 5.3.2 nomrali grafiklerds
aks olunmusdur.

Qrafik 5.3.1. ARDNF-nin investisiya portfelinin galirliliyi (lokal valyutada)
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2020-ci ilda sabit galirli giymatli kagizlar portfeli Uzra illik galirlilik 2,47%, sshm portfeli (6zal sshmlar daxil olmagla) Uzrs
8.25%. dasinmaz smlak portfeli Uzra isa -1,55% taskil etmisdir. investisiya portfelinin toplam galirliliyine (2.82%) sabit
galirli giymatli kagizlar portfelinin tohfesi 1,.58%, seshm (6zal sehmlar daxil olmagla) ve dasinmaz amlak portfellerinin
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Kumulyativ galirlilik (sag ox)

téhfesi ise muvafig olarag 1,34% va -0,10% taskil etmisdir.

Qrafik 5.3.3. Maliyys alatlari lizra illik galirlilik ve onlarin toplam galirlilikda (2,82%) paylar*
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* Qizil portfelinin galirliliyi lokal valyutada géstarilmis Gmumi portfelin galirliliyina daxil edilmir.
Bels ki, valyutalarin mazanna farqindan yaranan galirlilik kimi hesablanir.

Qrafik 5.3.4. Sabit galirli qiymatli kagizlar lizra ayliq kumulyativ galirlilik
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Qrafik 5.3.5. Sshmlar lGizra ayliq kumulyativ galirlilik
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Qrafik 5.3.6. Dasinmaz amlak Gizra ayliq kumulyativ galirlilik
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5.4. RiSKLORIN IDARS EDiILMaSI

ARDNEF-ds risklarin idars edilmasi vo monitoringi prosedurlarinin musyyan edilmasi muvafiq risk névleri Uzrs tehlillerin
apariimasl yolu ile hayata kecirilir. Bazar riski vo kredit riski indikatorlari, elaca da digar muvafig risk gostericileri daxili
va xarici hesabatlligda ¢z sksini tapir. ARDNF-nin bazar riski muhitinin giymeatlandirilmasi GgUn durasiya, riska maruz
dayer (RMD), izlama xatas! (‘tracking error”) kimi metriklardan, hamcinin stress test, ssenarilar Uzra tahlillardsn istifada
olunur.

ARDNEF-nin investisiya portfelinin galirlilik va risk parametrlarinin muavafig bencmark gostericilerindan kenarlasmasinin
monitoringi magsadi ile izlema xotasl gdstaricisi davamli esasda nezarst altinda saxlanilir. Xarici menecer gisminda
foaliyyat gosteran ‘UBS Global Asset Management” (UBS), “State Street Global Advisors™ (SSCA), "Mellon Investments
Corporation” (Mellon), "BlackRock Investment Management” (BlackRock) ve “Sumitomo Mitsui Trust International”
(Sumitomo) terafindan idara olunan sshm altportfellari Ucun izlems xatasi haddi illik olarag 30 baza daracasi haddinda
dncadan muayyan olunmusdur. Hesabat ilinin son gununa olan izlema xatasl SSgA portfeli (‘MSCI World index” mandati)
Uzra 9 baza deracssi; Mellon portfeli (‘MSCI World index” mandati) Gzre 5 baza dsracssi; BlackRock portfeli ("MSCI World
index” mandati) Uzra 9 baza darscssi; Sumitomo ("MSCI World index” mandati) Uzre 7 baza dsrecesi; UBS portfelinin
‘MSCI World" va "MSCI Europe ex UK" indeksi mandatlari Uzra ise mUvafiq olarag 9 ve 24 baza daracsleri teskil etmisdir.

Risklerin idars edilmasi prosesinds Umumi riskin gostaricisi kimi RMD metriki genis tatbiq edilir. investisiya portfelinin
RMD-sini hesablamag Ucun Monte Karlo va tarixi gostaricilera asaslanan simulyasiya metodlarindan istifade edilir.

ARDNF-nin 31 dekalbr 2020-ci il tarixine hesablanmis 20 gunluk, 95% etibarlilig intervalinda RMD-si 726 milyon ABS
dollan taskil etmisdir ki, bu regem o6tan ilin muvafig gostericisi ile mugayisaede artmisdir (2019-cu il Uzre 389 milyon
ABS dollar hesablanmisdir).

Sshm portfeli istisna olmagla, diger portfeller va altportfellar Gzra RMD-nin va RMD-dsa pay bdlglustnin hesablanmasi

zamani mazanna dayiskanliyinin tasiri nazara alinmayib. Bu da mazanna dayiskanliyinin tesirinin sshm portfelinin risk
bolgUstinda ehamiyystli deracada rol oynamamasindan irali galir.

Qrafik 5.4.1. Blitiin maliyya alatlari daxil oimaqla RMD-da pay bélgiisii (mazanna dayiskanliyi nazara alinmadan)

1,20%

1,02%

1,00%

0,80%

0,70%

0,60%

0,40%
0,27%

Qizil Dasinmaz smlak

0,20%
0,02%

0,00%
Sabit galirli

Sahmler giymetli kagizlar

ILLIK HEASABAT 2020 | 59



Qrafik 5.4.2. Sohm altportfellarinin imumi sshm RMD-sinda pay boélgiisii Kredit risklarinin idara edilmasi ARDNF-nin emaliyyatlarinin muhum tarkib elementidir. ARDNF-nin investisiya etdiyi
giymsatli kagizlarn, elaca da giymsatli kagiz emitentlerinin kredit reytingleri ARDNF-nin investisiva Qaydalari vasitasi ila
tonzimlanir. 31 dekabr 2019-cu il - 31 dekalbr 2020-ci il araliginda kredit reytingi gostericilarina gors sabit galirli giymatli
kagizlar terkibinin dinamikasi Qrafik 5.4 4-da aks olunmusdur.
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1988-1989-cu  illerde  azsrbaycanlilarin  tarixi-
etnik torpaglarindan, Qarbi Azerbaycandan (indiki
Ermeanistan arazisi ) ndvbati deportasiyasi bas vermis
va naticads 250 min azarbaycanli gaggin dusmusdur.
Bu hadisa, o cUmladan Azarbaycan xalginin "Dagliq
Qarabag’in Ermanistana birlasdirilmasi cahdlarina
garsl etirazi 1990-ciilinyanvarinda Sovet gosunlarinin
Bakiya yeridilmasine va kutlavi girginlara sebab
olmusdu.

SSRI-nin Gmumidoévlet strukturu zaifladikca bdlgada
vaziyyat daha da garginlesmis va Ermenistandan
gondarilan silahli gruplar ve terrorcular 6z cinayatkar
foaliyyetlarini  genislandirmisdirler. Ssassiz  arazi
iddialari irali sUran Ermenistan Azarbaycana garsi
muharibs elan etmadan harbi amaliyyatlara
baslamis va bununla da, munaqgisa yeni ‘gaynar
marhala’ye kegmisdir.

Havadarlarindan boyluk dastak almis ermaniler
baser tarixinin an ganli soygrimlarindan birini -
Xocall faciesini toretmisdirler. MUharibs naticasinda
Azarbaycan Respublikasi 6z torpaglarinin besda birini
itirmis, bir milyondan cox azarbaycanli ata - baba
yurdundan didargin dusmusdur. Birlasmis Millatler
Toaskilatinin (BMT) TehlUkasizlik Surasinin 1993-cuilds
isgalcilarin Azarbaycanin zabt olunmus srazilarindan
tam, darhal vea qgeyd-sortsiz c¢ixarilmasini tslab
edan beynslxalg hlUqugda cox bdoyuk shamiyyats
malik 4 gatnama (822, 853, 874 va 884 sayli) gabul
i I B - etmesine baxmayarag, Ermenistan daima bu
e # ‘ &£ /8 taleblari yerina yetirmakdsan boyun gacirtmisdir. Bir
4 taraefden vatendas muharibssinin baslanmasi, digsr
terafden ise mustaqilliyinin itirilmasi tahlUkasinin
yarandigl bir vaxtda ve Azarbaycan Uc¢un oldugca
murakkab olan saraitde xalgin telabi ile Gmmumilli
ider Heydoar Sliyev hakimiyyats galmasindan sonra

Uz aks-hucum amsaliyyatlarina baslamis,
gessbasi, Fuzuli istigamatinds bazi sraziler

anilan, tarixde ganh izler buraxmis ve
man -_Fﬂn baslatdigr bu muUharibe 1994-cu
sifg‘lhm vasiteciliyi ile imzalanmis Biskek
g)'ila basa catmis ve uzunmuddatli ateskas
~ dovruna gadem goyulmusdur. Elan edilmamis
,hafiade 20 min azarbaycanli sahid, 5 min nafer
— a‘qe;zi olmusdur. 100 min nafer yaralanmis, gacgin

ve macburi kogkunlarin sayl ise milyonu kegcmisdir.

illerden beri davam edsn sulh danisiglar ve
ATST-in Minsk qgrupunun saristasiz faaliyyati heg

MUSTSQILLIK VO SDALSTIN - | -
BORPASI, QARABAGA QAYIDIS R e e

sraziler de ale kecirmsk arzusunda idiler. 2016-c
ilin aprelinde ermsaniler noévbeati texribatlara al
atmis ve ordumuzun aks-hUcumu naticasinda
Cebrayll rayonunun Lalateps yuksakliyi ve Cocuqg
Marcanli  kendi, Goranboy rayonunun GCulUstan
kendi va Tartar rayonunun Sugovusan vea Talis
kendleri istigametlerinde beazi modvgelar ermani
separatcilarindan tamizlenmisdir.

Ermeni millstcileri terefinden Azsrbaycan xalginin manaviyyatina, “qururuna ve
manliyine yénalmis bohtanlar azerbaycanlilara garsi siyasi ve harbi tacaviz Ucun ideoloji
zamin yaratmis ve ermanilerin Sovet rejiminin imkanlarindan istifads edsrak heyata

kecirdikleri anti-Azarbaycan tebligati 1980-ci illarin ortalarinda daha da guiclanmisdir.

4 gln davam edsn doyUslerdsn sonra Azsrbaycan
xaricivasitacgilorin stlh tasabbuslarina cavab vermis
ve harbi amealiyyatlari dayandirmada razi olmus
ve bununla da, munagisanin sulh yolu ile halline
Ustunluk verdiyini bir daha nUmayis etdirmisdir.
2020-ci il sentyabrin son gunlsrinda dusmanin yeni
toxribatlara ol atarag ateskesi pozmasi ordumuzun oks-
hUcum emaliyyatlarina baslamasi ile naticalenmisdir.
44 gun davam edan “Vaten” muharibasi Azsrbaycan
ordusunun acgig-askar UstunlUyl va torpaglarmizin
disman  ssgerlerinden  temizlenmassi  ile  yadda
galmisdir. Daqgiq hadsfi vuran, muUasir teleblers cavab
veran harbi texnologiyalar vasitssile muharibs aparan
muzsffer ordumuz dusmanin yalniz harbi movgelsrina
zarbsler endirersk Cabrayil, FUzuli, Zangilan, Qubadl va
Susa ssharlarini dusmean isgalindan azad etmisdir.

Ermanistanin harbi gUwealari muUharibe ganunlarini
pozaragq Munaqgisa zonasindan kenar, dinc ahalinin
vasadigl seherlere ve kendlara raket sistemlari  va
agir artilleriya qurgularindan zarbaler endirmis ve bu
hUcumlar naticesinde, Ganca, Tovuz, Berds, Terterda
mulki saxslerden 93 nafer hslak olmus, 410 nafer
yaralanmusdir.

GUnahsiz insanlara edilen htcumlar, basga olkslardan
teleb edilan yardimlar, qurulan teleler - hec biri
Ermanistana komsk etmsmisdir. 9 noyabr 2020-ci il
tarixinde Azarbaycan, Rusiya va Ermenistanin dévlst
bascilarl tersfinden birge bayanat imzalanmis, 44
gunltk muharibe Azerbaycanin tam gelebasi ilo
naticelanmisdir.  Bayanata asasen, 20 noyabrda
Agdam, 25 noyabrda Kalbacar ve 1 dekabrda ise Lacin
rayonu geri gaytarilmis ve belslikle, Azarbaycanin arazi
butovilyU barpa edilmisdir. Bundan sonra, 8 Noyabr
tarixi (Susanin azad edildiyi gun) Azarbaycanda “Zafer
gunu” elan edilmisdir.

Ummumilli lider, Heyder Sliyev yolunun layigli
davamcisi, Prezident Ilham Sliyevin  gatiyyatli  ve
maqgsadyonll faaliyyati naticesinde Azarbaycanin
Muzaffer Ordusu 30 illik isgala son goymusdur.
Belalikle, dusmanin illerle yaratdigr ‘maglubedilmaz
Ermanistan ordusu”™ mifi 44 gun erzinde butun
dunyanin gozu garsisinda fiaskoya ugramis, darmadagin
edilmis ve muhariba Azarbaycanin Sanli Qslabasi
ilo basa catmisdir. Genis dunyagorustna, derin va
hartarafli biliya, yUksek madaniyyata malik olan Ali Bas
Komandan ilham Sliyev mUhariba dévrinds onlarla
musahibsler vermis, bazi ermsnipsarast jurnalistlarin
texribat dolu suallarina tarixi faktlar ve dalillarle
cavablandirmisdir.

www.bbc.az
www.azerbaijans.az
www.virtualkarabakh.az



6. ARDNF-NIN 2020-Ci iL
BUDCOSININ iCRASI

Azarbaycan Respublikasl Prezidentinin 29 dekalbr 2019-cu
il tarixli 906 némrali Fermani ile Azarbaycan Respublikasi
Dovlet Neft Fondunun 2020-ci il budcssinin galirleri
12 384 0882 min manat, xarclari 11 589 9103 min
manat olaraq tesdiq edilmisdir.

COVID-19 pandemiyasl ile slagadar, 2020-ci ilin mart
ayindan baslayarag olkeds tatbig edilan karantin rejimi
igtisadiyyatin = oksar saholerinin  zaifleamasine  sabab
olmusdur. Pandemiyaya garsl aparilan mubarize tadbirlsri
kontekstinds yaranmis yeni cadirislar dovlst xarclerinin
artmasini zaruri etmisdir. Bununla slagadar doévlst ve
ical budcanin galir va xarcleri arasinda tarazligi tamin
etmak maqgsadi ile "Azarbaycan Respublikasinin 2020-ci
il dovlet budcasi hagginda” Azerbaycan Respublikasinin
Qanununa 07 avqust 2020-ci il tarixli dayisikliklar
edilmisdir. Eyni zamanda, budce gaydasinin 2022-ci
il yanvarin 1-dek dayandirlmasi barada qgerar gsbul
olunmusdur.

Azarbaycan Respublikasinin 2020-ci il dovlst budcasinda
dayisiklik edilmasi ile slagedar ARDNF-nin 2020-ci il
budcasinin  gslirlerini  ve xarclarini  dagiglesdirmak
maqgsadile Azsrbaycan Respublikasinin Prezidentinin 31
avqust 2020-ci il tarixli Fermani ile ARDNF-nin 2020-ci il
budcssine dayisiklikler edilmisdir. Fermana uygun olaraq
ARDNF-nin 2020-ci il Ugun budcs galirlarini va xarclarini
dagiglesdirmak magsadila Fondun budcs galirlari
12 384 0882 min manatdan 7 832 8934 min manata
gadar azaldilmisdir ve budcs xarcleri ise 11 589 910,32 min
manatdan 12 439 910,32 min manata gadar artinimisdir.
2020-ci ilde Fondun vesaiti ilin awsaline nazsran 2411
milyon ABS dollari ve ya 0,6%-o gadsr artarag 43 5643
milyon ABS dollari teskil etmisdir.

2020-ci ilin gostericilerine asassn, ARDNF Umumilikda
9 360,8 milyon manat ve yaxud 5 506,3 milyon ABS dollari
hacminds gslir slds etmisdir. Budcads nazards tutulan
mablaga nisbatan (7 832,9 milyon manat) Fondun gaslirleri
119.5% seaviyyasinda icra olunmusdur. 2020-ci ilde ABS
dollari ifadasi il Fondun Umumi galirleri 2019-cu il il
muqgayisada (11 194.,5 milyon ABS dollari) taxminan 2 dafa
az olmusdur ki, galirlarin 21,1%-ni Fondun vasaitlarinin
idara edilmasi ile bagli galirler taskil etmisdir. 2020-ci il
ARDNF-nin budcssinin defisiti 3 064,5 milyon manat ve
yaxud 1 8024 milyon ABS dollarr taskil etmisdir ki, bu
da budcads nazerds tutulan (4 607,02 milyon manat)
mablaga nazaran 1 5425 milyon manat ve yaxud 9076
milyon ABS dollari az olmusdur.
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ARDNEF-nin vasaitlarinin idara edilmasindan alda edilan
gslirler ile bagl gslir maddssinin budcads nazards
tutulana garsi 1 5883 milyon manat ¢ox icrasi, Fondun
bludcs kssirinin muUvafig meblagds azalmasina serait
yaratmisdir.

2020-ci ilde Fondun budcesinds budcs defisitinin
yaranmasina baxmayarag, budcadankenar galirlarin
olmasl hesabina Fondun vesaiti ilin avwaline nazarsn
2411 milyon ABS dollari ve ya 0,6%-s gadar artarag 43
564,3 milyon ABS dollarn taskil etmisdir.

Galirlar. Hesabat ilinde ARDNF-nin galirlerinin formalasma
manbsalarini  Azarbaycan Respublikasinin payina dudssn
karbohidrogenlsrin satisindan alds edilmis gslirler, akrhesabl
odenislar, neftin va gazin Azarbaycan Respublikasinin erazisi
ila otdrtlmassindsn alds edilen galirler (tranzit hagqy), bonus
odanislari va ARDNF-nin vasaitlerinin idars edilmasindan
alda edilen galirlar taskil etmisdir.

Hesabat ilinde meanfaat neftinin vo qazin satisindan
ARDNF-nin budcssine 6 587,3 milyon manat ve yaxud
3 874,9 milyon ABS dollari vasait daxil olmusdur. 2020-ci
ilde pandemiya sabsbinden OPEC &lksleri tarefinden slds
edilmis razilasmaya asasen, Azeri-Cirag-Gunssli yataginda
hasilatin hacmi 17461 milyon barrel taskil etmakls,
2019-cu il ile mugayisads (195,17 milyon barrel) 10,5%
azalmisdir. Digar terafden, xam neftin satisi ile bagl
dovlstin payina disan neft Uzre orta satis giymsti 2020-ci
ilde 41,2 ABS dollari (madaxil giymati 38,46 ABS
dollari) taskil etmis va bu da 2019-cu il ile (64,0 ABS
dollari) mugayisaeda asagl olmusdur.

Eyni zamanda, 2020-ci ilde Azarbaycan Respublikasinin
Maliyya Nazirliyi, Igtisadiyyat Nazirliyi ARDNF ve Dovlet
Neft Sirketi (SOCAR) arasinda imzalanmis SOCAR-IN
Sahdaniz, Canubi Qafgaz Boru kemari va Canub Qaz
Dshlizi layihslari Uzre mensub oldugu paylara dusen
galirlerin idara olunmasina dair Razilasma Protokolunun
(Protokol) icrasi ile bagli olaragq SOCAR terafindan 2007-
2008-ci illerde xam neftin satisindan yaranmis giymat
fargi Uzre ARDNF-ya 41,37 mIn ABS dollart édanilmisdir.
SOCAR tarsfinden Azsrbaycan Qaz Techizati Sirkstins
(AQTS) yaranmis borc ile slagadar 2019-cu ilin sonuna
kimi Azarbaycan Respublikasinin payina dissn va Dovlat
Neft Fonduna édsanilmasi nazsrde tutulan 8205 milyon
ABS dollari mablaginds vasait ARDNF-o daxil olmamisdir.
2020-ci il erzinda isa SOCAR tarsfinden AQTS-ya yaranmis
borcla bagli olarag ARDNF-ya d6danilmayan mablag 314
milyon ABS dollari taskil etmisdir.

2020-ci ilde karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi
ilo slagedar xarici ssrmayaeciler tsrafinden kocUrulsn
akrhesabi 6danislar ARDNF-nin bUdcasinin diger galir
maddasini taskil etmisdir. Hesabat ilinda Xazar dsnizinin
Azarbaycan sektorunda $Safeg-Asiman dsniz blokunun ve
Abseron yarimadasi strafinda dayazsulu sahanin (SWAP)
kasfiyyatl, islanmasi ve hasilatin pay bolgust hagginda
Azerbaycan Respublikasi Doviet Neft Sirketi(ARDNS) ila
BP Eksploreysn (Kaspian Si) limited arasindaki saziss,
eyni zamanda Equinor sirksti v ARDNS-nin ortag neft
sirketi arasindaki Ssrafi Dan Ulduzu sahasinin kesfiyyatl,
islenmasi va hasilatin pay bolgusu hagginda sazise ve
Qarabag neft yataginin islenmasi ile alagadar risk xidmsati
sazisine uygun olarag Umumilikda 3,97 milyon ABS
dollan ve ya 6,75 milyon manat mablaginda akrhesabl
odanisler kécurulmusdudr. Bu madda Uzre budce galirleri
prognozlasdirlana nisbatan taxminan 100,09 seviyyasinda
icra olunmusdur.

Cadval 6.1. ARDNF-nin 2020-ci il (izra galirlori

(e-1]14
manbalari

Neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ile
otiiriilmasindan alda edilan galirlar (tranzit hagql) 20.36
milyon manat ve yaxud 11,97 milyon ABS dollari toskil
etmisdir. Bu galir maddassi bldcads nszerds tutulana
(21,08 min manat) nisbaten 96,6% icra olunmusdur. Tranzit
haglarinin nazerds tutulandan az icra olunmasi faktiki
nagl tarixi ile Fonda vesaitlerin daxil olmasi arasindaki
fargla izah olunur.

Hesabat ilinde ARDNF-ys teqgribsn 767.8 milyon manat
ve yaxud 4516 milyon ABS dollari meblaginde bonus
odanislari daxil olmus ve bu gslir maddssi budcads
nazards tutulana nisbatan 100% icra olunmusdur. Bu
madda Uzre galirler Umumi budca gslirlerinin 8,2%-ni
toskil etmisdir.

2020-ci ilde ARDNF vasaitlerinin idara edilmasindan
11639 milyon ABS dollar va yaxud 1 978,6 milyon manat
galir slds etmisdir. Bu madds Uzra galirler Fondun Umumi
budcs galirlerinin 21,1%-ni taskil etmisdir. 2020-ci il Uzra
ARDNF-nin investisiva portfelinin galirliliyi 2.82% taskil
etmisdir.

Galirlarin mablagi
(milyon manat)

Tosdiq
olunmus

Azarbaycan Respublikasinin payina dlisan karbohidrogenlarin
satisindan alda edilan xalis galirler (karbohidrogenlarin naql
edilmasi Uzra masraflar bank, gomrik rasmilasdirilmasi, mustaqil
1 nazarat (sérveyer), marketing ve sigorta xarclari ¢cixilmagq serti ils, 6 646,9 65873 99,1
habela Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin sermayacileri,
paygisi va ya tarafdasi oldugu layihalards onun sarmayssina ve ya

istirak payina diisan gslirlar istisna olmagla)

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ile slagadar searmayacilar
2 tarafinden muiqavils sahasindan istifada tiglin 6danilen akrhesabi 6,7 6,7 100,0

odenisler

Neftin ve gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ile

3 otlrulmasindan alda edilan galirler 21.1 204 966
e o e
5 ARDNF-nin vasaitlarinin idars edilmasindan alda edilan galirler 390,3 1978,6 506.9

Cami galirlar 78329 9360,8 119,5
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Buidcadankanar galirlar. 2020-ci ilde ARDNF-nin
investisiva portfelina daxil olan valyuta mazsnnslarinin
ABS dollarina garsl dayismasinden yaranan ferg Uzra 2
0435 milyon ABS dollari meblaginds budcedsnksnar
gelirlar yaranmis, o ciimladan ABS dollari, avro, ingilis funt
sterlingi va diger valyutalar Uzra budcadsnksanar galirler
831,85 milyon ABS dollari va gizil Uzra 1 211,64 milyon
ABS dollari tagkil etmisdir.

Xoarclar. 2020-ci ilde ARDNF-nin budca xarcleri 12 4253
milyon manat taskil etmakls, budcads nezarde tutulana
(12 4399) nisbatan 99,9% icra olunmusdur. Hesabat ili
arzinde ARDNF-nin budcsa xarclerinin strukturu asagidaki
kimi olmusdur.

Macburi kockiinlarin sosial-maisat veziyyatinin
yaxsilasdirilmasi tadbirlarinin maliyyslasdirilmaesi.
2020-ci ilde ARDNF-nin budcssinin icrasl carcivasinda
bu tadbirlerin maliyyalasdiriimasine Umumilikda 200,0
milyon manat vasait ayrilmis va bu xarc maddasi budcada
nazards tutulana nisbstan (200,0 milyon manat) 100,0%
saviyyasinda icra olunmusdur.

Azarbaycan Respublikasinin 2020-ciildévilatbiidcasina
transfertin yuxari haddi. 2020-ci ildeo ARDNF-dan doévlet
budcasina edilan transfertin hacmi 12 200 milyon manat
taskil etmis ve bu xerc maddssi budcada nazsra tutulana
nisbatan 100% saviyyasinda icra olunmusdur.

“2019-2023-cii iller liclin Azarbaycan Respublikasinda ali
tohsil sisteminin beynalxalq ragabatliliyinin artiriimasi
uzra Dovlst Programi”. Pandemiya ssbsbinden xarice
géndearilan doktorantlarin sayl planda nazsrds tutulana

garsl az olub, eyni zamanda 2020-ci ilda 4 beynalxalq
ikili  diplom programlarinin nazerds tutulmasina
baxmayarag, 3 program taskil edilib ki, butun bunlar
bu Programin maliyyalesdirilmasi Uzre nazerds tutulan
xarclarin prognoza garsl asadl icrasina sebab olmusdur.
Bu Program Uzra ARDNF-nin 2020-ci il Gzra budcssinds
10 milyon manat vesaitin ayrilmasl nazards tutulmusdur.
31.12.2020-ci il tarixine AR Tshsil Nazirliyinin sifarislari
asasinda Dovlst Programi ¢arcivasinda Dovlst Xezinadarlig
Agentliyinin 1 sayll Xezinadarlig Idaresindaki mUvafig
hesablara ARDNF tsrafinden Umumilikde 4,1 milyon
manat vasait ayrilmisdir, bu da prognoz ragema garsl 41%
toskil etmisdir.

31.12.2020-ci il tarixina Dovlat Programi ¢arcivasinda 29
nafer doktorantin tehsili ila bagli xarcler ARDNF tarafindan
maliyyalasdirilmisdir.

ARDNF-nin idara edilmasi ila bagh xarclari. ARDNF-nin
idara edilmasi ile bagli xarclarinin ARDNF-nin 2020-ci il
Ugun tesdig edilmis smeta xarclerina (29,9 milyon manat)
garsl 21,2 milyon manat va ya 70,8% saviyyasinds icras
temin edilmisdir. Smeta xarclari 2019-cu ila nisbaten
12.8% az olmusdur. Xarclar smetasinin tarkibinds smayin
o6danisi ile bagll xarc maddssi 7 5134 min manat icra
edilerek prognoza garsl 82.8% saviyyssinda olmusdur.
Mallarin (islerin va xidmatlerin) satin alinmasi ila bagl xarc
maddasi 11 1549 min manat ve ya 64,49% saviyyasinds
icra edilmisdir. Sosial ¢danislar 145 min manat ve ya
tasdig edilmis mablege qgarsi 322% saviyyssinda icra
edilmisdir. Qeyri-maliyys aktivlarinin alinmasi ile bagl xarc
maddasi 2 504.4 min manat va ya 72,3% saviyyssinds icra
edilmisdir.

Cadval 6.2. ARDNF-nin 2020-ci il smetasinin maddalar lGizra icrasi (min manat)

9mayin 6danisi

Mallarin (islerin ve xidmatlarin) satin alinmasi

Sosial 6danisler

Qeyri-maliyys aktivleri

Comi
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9073,2 75134 82,8%
17 326,2 111549 64,4%
45,0 14,5 32,2%
34658 25044 72,3%
29910,3 21187,2 70,8%

Cadvaldan da gorunduyu kimi 2020-ci ilde nazarda tutulan smeta xarclari 29.2% az icra olunmusdur. Mallarin (islerin
va xidmetlarin) satinalinmasi maddssi Uzre nazards tutulan vesait Umumi tasdiq olunan smetanin 57,.9%-ni taskil
etmisdir va bu madde Uzrs tagriban 64% xarcler icra olunmusdur. Qeyd edilen xarc maddasinin alt gruplarini temsil
edan mallarin  satinalinmasi (403%) , is ve xidmatlerin alinmasi (66,5%), beynalxalg teskilatlara UGzvlUkle bagli
odsnislar (97.6%) ve temsilcilik v tasvigat (0%) kimi xarclarin tam icra olunmamasina pandemiyanin tasiri olmusdur.
Pandemiya ila alagadar tender istirakcilarinin sayinin az olmasi sababila muvafig mugavilslerin imzalanmamasi ve
novbati ila kecirilmasi sebsabi ile geyri-maliyya aktivlerinin asas xarc maddssini taskil eden geyri-maddi aktivlar maddssi

Uzre xarclar nazerds tutuldugu saviyyada icra edilmeamisdir.

Cadval 6.3. ARDNF-nin 2020-ci il (izra xarc istiqamatlari

Xarc
istiqamatlori

Macburi kdckUlinlarin sosial maisat va maskunlasma masalaleri ilo
bagli bazi tadbirlarin maliyyalasdirilmasi

2 Azarbaycan Respublikasinin 2020-ci il dévlat blidcasina transfert

“2019-2023-cl iller Gglin Azerbaycan Respublikasinda
3 ali tahsil sisteminin beynalxalq raqabsatliliyinin artirilmasi tizra
Dévlet Programi1”

4 ARDNF-nin idars edilmasi ila bagh xarclar

Coami xarclar

Xarclarin mablagi

(mi

Tosdiq
olunmus

200,00

12200,0

10,00

29,91

12 439,91

manat)

200,00 100,00
12200,0 100,0
4,1 41,0
21,2 70,8
12 425,3 99,9
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QARABAGIN
DIRGOLISI

Resadstli Azarbaycan ordusu Csnab Ali Bas Komandanimiz, ilham Sliyevin bascilig
ils Qarabagimizi isgaldan azad etdi. indi garsida duran esas maesals azad etdiyimiz
torpaglarda dagidilmis, vandalizmna maruz galmis tarixi va madsni abidslsri, yurd
yerlarimizi dir¢altmak, vaxtile orada movcud olmus hayati yenidan berpa etmakdir.

Azarbaycan xalginin ve dovlstinin tarixi missiyasi olan
bu prosese artiq start verilib. isgaldan azad edilmis
arazilerde dayanigh maskunlasma Ucun muasir
va layigli hayatin tamin edilmasi magsadile butin
sahslarde quruculug-bsrpa ve abadlig islerinin
aparilmasina baslaniimis, habels tahlUkssiz yasayisin,
semerali faaliyyatin ve rifahin davamli artmasinin
dasteklanmasi magsadile 2021-ci il yanvarnn 4-ds
‘Qarabag Dircalis Fondu” publik huqugi sexsin
yaradilmasi hagginda Prezident ilham Sliyev farman
imzalamisdir.

Qarabagin tabii sarvatlari va turizm potensiall.
Qarabag igtisadiyyatinda turizm potensialinin yuksak
olmasl buranin tebii ehtiyatlar, cografi madvgeyi,
tarixi zanginliklari ve potensial nagliyyat imkanlari ile
alagadardir. Hala XX asrin 30-cu illerinden Susadaki_
kurort mUsssisaleri, pansionat ve sanatoriyalar==
Turssu vyaylaglar, Sekili bulag, isa bulagi, sfsanavi
Cidir duzu buraya sayahsts galanlerin sevimli yeri
olub. Bunlarla yanasl, Xankandi, Agdam, Kslbacar
arazilsrindaki rekreasiya mskanlar bdlgsnin turizm-
rekreasiya potensiall onu beynalxalg shamiyystli bir
saviyyada tanidib. Buna gdre ds Qarabadin zangin
tabii ehtiyatlarinin va xalgimiza maxsus milli-madani
mirasinin turizm dovriyyasina calb edilmasi garsidaki
illerde gorulacek muhum islerdan biri olacag.

“Agill kend” layihasi. Nozards tutulan barpa isleri
siyahisinda dunyanin bir negcs dlkasinds movcud
olan "agillh kend" layihesi azad olunan srazilerden
ilk defe Zangilan rayonunun 1-ci, 2-ci, 3-cu Agdali
kandlarinds tatbiqg edilacakdir.

Qarabagda ilk dafe hayata kecirilacak layihanin icrasi yasayis, istehsal, sosial xidmsatlar, “agilli kend tessarrufatl”
va alternativ enerji sahaleri olmagla - 5 komponent Uzre aparilacaqgdir. SézUgedan “agilh kend ve gassbslar'da
muUhandis gurgular, nagliyyat sistemi, kommunikasiyalar komputerlasdirilacak, butun yasayis evleri, sosial
obyektler, inzibati ve ictimai iase binalari, kend tesarrufati mahsullarinin emali va istehsall prosesi alternativ enerji
manbalari ile tamin edilacakdir. Layihenin icrasinda TUrkiya, Cin, italiya ve Israil sirkstlarinin mutexassisleri de
istirak edacaklar. "Agilli kendlar'da sakinlerin kend tasarrufatl, akingilik ve heyvandarligla masgul olmag Ugun
boyluk imkanlarn olacagdir. Slds edilan mahsullar sadace xammal formasinda deyil, daha cox emal edilerak
hazir mahsul seklinda daxili ve xarici bazarlara ¢ixarilacagdir. Belalikls da, emaledici mahsulun istehsalina imkan
yaranacaqdir.

Naqliyyat-infrastruktur layihalari. Prezident ilham Sliyevin tapsindina ssasen, isjaldan azad olunan FUzuli
rayonu erazisinda "FUzuli Beynalxalg Hava Limaninin tikintisi" layihasi Uzra tikinti islerina artiq baslaniimisdir.

AN

T o e 2".‘*_3' —
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Beynalxalg hava limaninin salinmasi layihesi isgaldan
azad olunan erazilerimizin ve elece do yuxar
Qarabagin inkisafi baximindan c¢ox énamli olmagla
yanasl, Fuzulinin Qarabag Ucun logistik ahamiyyatini
de artiracaqdir.

Eyni zamanda Prezident ilham Sliyevin sarencami
il FUzuli rayonundan Susa ssherine 1015 km
uzunlugunda yol cakilir. igid Ssgarlarimiz mahz bu
yolla Susa ssharina daxil olaragq burani dismandan
azad etdikleri Gcln bu yol “Zafaer yolu™ adlandirilmisdir.
Nagliyyat-infrastruktur layihslari c¢arcivesinds Horadiz-
Zangilan-Agband damir yolu barpa edilacak, bununla
da 140illik tarixi olan bu demiryolu vasitasile Naxcivanla
alagslerimiz tam barpa olunacagdir. Hemcinin bu
damir yolu Tudrkiyaya gedar uzanan 2-ci an bdyuk
damir yolu olacaqdir.

Susa “Madaniyysat paytaxt1” kimi. Susa seheri tarixan
Azarbaycanin tarixi-madeani, ictimai-siyasi hayatinin
MUhUmM  mearkezlarindsn  biri  olmusdur.  Isgaldan
azad olundugdan sonra sehare, onun tarixi-madani
irsine ve tebistina vurulmus zsarerin texirasalinmadan
inventarizasiyasi apariimis, barpa islerina baslaniimisdir.
Prezident ilham Sliyevin 20271-ci il 7 may tarixli
sarancami ile Susa Azarbaycanin "Madsniyyat paytaxtl”
elan edilmisdir.

“Xaribulbul” festivall. 1989-cu ilde mashur xansands
Seyid Susinskinin 100 illik yubileyi ile slagedar Susa
sehearinds kecirilon ilk “Xarnbulbul" musiqgi festivali
1990-ci ilde beynalxalg status almisdir. Sonraki
illarda tadbir Yaponiya, ABS, Turkiye, Almaniya, Israil,
Hollandiya, Italiya, ispaniya, Avstriya, Sfganistan kimi
dlkalarin va SSRIi-nin muttsfiq respublikalarinin istiraki
ila kecirilib. 1992-ci ilin mayin 15-ds planlasdirilan ve
hamin zamanadak kecirilanlerin an bdylylu olacaq
dordUinct “Xaribulbul™ festivali Susanin isgall sababi
ilo bas tutmamisdir. Prezident ilham Sliyev 2021
il 7 may tarixli Serancami ile doévrdnun boyuk
mutafekkiri ve doévlst xadimi olan Molla Psnah
Vaqgife hesr olunmus “Vaqif Poeziya gunleri” ve
“Xaribulbul" festivali barpa olunmusdur. Belalikla
Heydar Sliyev Fondunun taskilatciligr ile 2021-ci ilin
mayin 12-de Azsrbaycanin madaniyyat paytaxti
olan gadim Susa sahari “Xaribulbul® musiqi
festivalina iyirmi dogquz il sonra yenidan ev
sahibliyi etmisdir.

www.azerbaijan-news.az
www.sherg.az
www.apa.az
www.serqqapisi.az



7. ARDNF-NIN KONSOLIDASIYA onsowioAshvA Bohis MALIYYS HESABATLAR .

73

[ ] [ ] [ ]
EDI LM I$ MALI I I e Konsolidasiya edilmis maliyys vaziyysti hagginda hesabat 74
Konsolidasiya edilmis manfast va ya zarar va sair macmu galir hagginda hesabat 75
I IESABATLARI Konsolidasiya edilmis kapitalda dayisiklikler hagginda hesabat 76
Konsolidasiya edilmis pul vasaitlerinin harekati hagginda hesabat 77
KONSOLIDASIYA EDILMiS MALiYYD HESABATLARI UZR® QEYDLOR 78

Maliyya Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina uygun Konsolidasiya Edilmis
Maliyyoa Hesabatlari vo Miistaqil Auditorun Hesabati

1. Azarbaycan Respublikasl Déviet Neft Fondu ve onun faaliyyati 88
31 dekabr 2020-ci il tarixina 2. Fondun amaliyyat muhiti 79
3. ©Osas ucot siyasati 80
4. Ucot siyasatinin tatbigi zamani shamiyyatli entimallar va mulahizsler 90
5. Yeni ve ya yenidan islenmis standartlarin ve onlara dair serhlarin tatbigi 91
6. Yeni ugot gaydalar 91
7. Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 92
8. Manfast va ya zarer hesablarinda adalstli dayerla dlctlan maliyys aktivleri 94
9. Qizil kulgsler 100
10. investisiya mulkiyyati 101
11. Birge musssiselara investisiyalar 103
12. Kapital goyuluslarn 105
13. Uzunmuddatli dhdsliklar 105
14. FVTPL kategoriyasinda olcUlan maliyya aktivleri Uzra faiz galiri 106
15. Xarici valyuta emaliyyatlari Uzra meazanna forqi 107
16. FVTPL kategoriyasinda olcUlan maliyys aktivlarinin yenidan giymstlandirilmasi Uzrs xalis galir 107
17. Omealiyyat xarclari 107
18. Fond terafindsn kdgUrmesler 108
. 19. Manfast vergisi 108
: 20. ©dalstli dayar hagginda aciglamalar 108
v 21. Maliyya alstlerinin giymatlendirme kategoriyalar Uzrs tagdim edilmasi 112
: gg 22. Maliyys risklerinin idars edilmasi 113
a\’ ; 23. Toshhudler ve serti dhdaliklar 118
§ 24, Olagali tereflerle emaliyyatlar 118
= N 25. Strukturlasdiriimis musssisalerdas istirak paylar 120
; T 26. Hesabat tarixindan sonraki hadisalar 121




B

pwec

MUSTOQIL AUDITORUN HESABATI

Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun Miisahida Surasina:

ROY

Bizim fikrimizca, hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari Azsrbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun
("ARDNF") va onun térama muassisalarinin (birlikde - "Fond”) 31 dekalbr 2020-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyya
naticalarini vo konsolidasiya edilmis pul veasaitlerinin hareketini butin shamiyystli aspektlar baximindan Maliyys
Hesabatlarinin Beynslxalg Standartlarina uygun olarag dtzgun sks etdirir.

Auditin predmeti

Fondun konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina asagidakilar daxildir:

e 37 dekabr 2020-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyys vaziyyati hagqginda hesabat;

e hamin tarixde basa catan il Uzra konsolidasiya edilmis manfaat ve ya zarsar ve sair macmu gslir hagginda hesabat;

e hamin tarixde basa catan il Uzra konsolidasiya edilmis kapitalda dsyisikliklar hagginda hesabat;

« hamin tarixds tamamlanan il Uzra konsolidasiya edilmis pul vasaitlarinin haraksti hagqginda hesabat; vo

« 3sas Ucot siyasati va diger izahedici malumatlar daxil olmagla, konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlar Uzra geydler.

ROY UCUN 9SAS

Biz auditi Beynalxalg Audit Standartlarina uygun aparmisig. Bu standartlar Uzrs bizim masuliyyst rayimizin "Konsolidasiya
edilmis maliyya hesabatlarinin auditina gore auditorun masuliyysti” bolmasinda aks etdirilir.

Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz audit sUbutu auditor rayinin bildirilmasi Ucln yetarli va muUvafig asasl tamin edir.

Miustaqillik

Biz MuUhasibler UgUn Beynalxalg Etika Standartlar Surasinin derc etdiyi Pesakar MuUhasiblerin Beynalxalg Etika
Macallasina (Beynaslxalg MuUstsqillik Standartlari ile birlikds) (MBESS Macsllasi) uygun olaragq Fonddan asili olmadan
musteqil sekilda faaliyyat gostaririk. Biz MBESS Macsllasine uygun olaraqg, etika ile bagl digar ohdaliklerimizi yerine
yetirmisik.

KONSOLIDASIYA EDILMi$ MALIYY® HESABATLARINA GOR® ROHBORLIYIN VO KORPORATIV
IDARSETM® UZRS CAVABDEH OLAN $9XSLORIN MOSULIYYSTi

Rahberlik hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin Beynalxalg Maliyya Hesabati Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasi ve duzgun tagdim edilmasi, elace da firlldaqggilig va yaxud sehv naticasinde yaranmasindan aslili olmayaraqg,
shamiyyatli tahriflar olmayan konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi tgun rehbarliyin zaruri hesab
etdiyi daxili nezarst sistemina gora masuliyyst daslyir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi zamani rehbarlik, Fondu lagv etmak ve ya onun faaliyyatini
dayandirmaq istayi yaxud bundan basga har hansi digsr real alternativi olmadigi hallar istisna olmagla, Fondun 6z
faaliyyatini fasilesiz davam etdirmak gabiliyyatinin giymatlendirilmasi, uygun oldugda faaliyyatin fasilesizliyi ile badl
malumatlarin aciglanmasi va faaliyystin fasilasizliyi prinsipine asasan, maliyye hesabatlarinin hazirlanmasina gors
masuliyyat dasiyir.

Korporativ idarsetmas Uzra cavabdeh olan saxslar Fondun maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi prosesina nazarat Ugun
masuliyyat daslyirlar.
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KONSOLIDASIYA EDILMi$ MALIYY® HESABATLARININ AUDITIN® GOR® AUDITORUN
MOSULIYYSTi

Bizim magsadimiz firldaqgciliq yaxud sehv naticasinde yaranmasindan asili olmayarag konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarinda shamiyyatli sshvlere yol verilmadiyine dair kifayst geder aminlik slds etmsk ve rayimizi 6zUnde
aks etdiren auditor hesabatinin hazirlanmasindan ibarstdir. Kifayat geder sminlik dedikda yUksek aminlik saviyyasi
nazards tutulur. Lakin bela eaminlik seviyyasi Beynalxalg Audit Standartlarina uygun auditin apariimasi zamani butun
shamiyyatli tahriflerin askar olunacagina zemanst vermir. Firlldaggiliq va ya sehv naticasinda yarana bilacak tshriflar o
halda shamiyyatli hesab edilir ki, onlar ayri-ayriligda ve ya butdvitkds konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari asasinda
istifadecilerin gabul etdikleri igtisadi gararlara tasir gostare bilsin.

Beynalxalg Audit Standartlarina uygun apariimis audit cercivasinds biz auditin aparildigr butlin muddst srzinds pesekar
mulahizealer irali sUrlr ve pesskar skeptisizmi saxlayirng. Bundan slave biz:

o Finldagcilig yaxud sshv nsticasinds yaranmasindan asili olmayarag konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
shamiyystli dsraecads tehrif edilmesi risklerini musyyan edir va giymatlendirir, bu risklere garsi audit prosedurlari
islayibb hazirlayir ve tetbig edir; rayimizin bildirilmasi Ucun yetarli va muvafig asasi temin edan audit sUbutu alds edirik.
Firldaggclilig naticasinda yaranan shamiyystli tehriflerin askar edilmamasi riski sshv naticasinds yaranan shamiyyatli
tehriflerin askar edilmamsasi riskindan yUksskdir. Bela ki, finldagcihg gizli sovdalesms, saxtakarlig, mslumatlarin
bilarakdsn gostarilmamasi, tahrif edilmis sakildse tagdim edilmasi ve ya daxili nazarat sisteminds sui-istifads hallarini
nazsarda tutur.

« Fondun daxili nezarat sisteminin effektivliyi barads ray bildirmak Ucun deyil, saraite uygun audit prosedurlarinin
isleanib hazirlanmasi magsadila audit Ucun shamiyyatli olan daxil nezarst sistemi Uzre malumat alda edirik.

« Totbig edilan ucot siyasstlarinin uygunlugunu, ucot texminlarinin va rehbarlik terafindan hazirlanmis muvafig
aciglamalarin ssash oldugunu giymatlendiririk.

« Faaliyyatin fasilasizliyi ila bagli rehberliyin mulahizslarinin uygunlugu ve slds edilmis audit sUbutlarina asassn,
Fondun fasilssiz faaliyyat gostarmask gabiliyysti ile bagl ehemiyystli darecads stbha yarada bilacek hadise ve sarait
Uzrse geyri-musyysn movcud olub-olmamasina dair fikir bildiririk. ©9hamiyystli geyri-musayyanliyin mévcud oldugu
barade neaticays galdikde, biz auditor reyimizds diggsati konsolidasiya edilmis maliyyse hesabatlarindaki muvafig
aciglamalara cealb etmsli, bele aciglamalar yetarli olmadigda, rayimizi dsyisdirmaliyik. Neticalerimiz auditor
hesabatinin tarixinadak alda edilmis audit sUbutlarina asaslanir. Lakin sonraki hadisalar va saraitlar Fondun fasilesiz
foaliyyatinin dayandiriimasina sabab ola bilar.

. Konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin Umumi tagdimatini, strukturunu ve mazmununu, o cumladsan
aciglamalari va maliyye hesabatlarinda movcud amaliyyatlar ve hadisalsrin duzgun tegdim edilmasini giymeatlandiririk.

«  Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina dair rey bildirmsk Ugun Fonda daxil olan musassisalarin maliyya
mealumatlari ve ya faaliyysti ile bagdli yetarli mUvafig audit stbutu slds edirik. Biz grup auditinin idars edilmasi, nezarsti
va hayata kecirilmasi UcUn masuliyyst daslyirig. Biz auditor rayimize gdra tam masuliyyat daslyiriq.

Biz korporativ idareetma Uzra cavabdeh olan sexslare digar masslalarls yanasi, planlasdirilan audit prosedurlarinin
hacmi ve vaxtl, shamiyyatli audit naticsleri, elece da audit prosesinds musayysn etdiyimiz daxili nazarat sistemindaki
ahamiyyatli catismazliglar baradse malumat tegqdim edirik.

ﬂiwo\\er\r\wse CooPers “MAA R%ev\otf)mvx LLC

Baki, Azarbaycan Respublikasi
21 may 2021-ciil

PraysvoterhausKupers Audit Azarbaycan MMC
Landmark Ofis Plaza Ill, 12-ci martebs, Nizami 90A AZ 1010, Baki, Azarbaycan
T:+994 (12) 497 25 15, F+994 (12) 497 74 11, www.pwc.com/az
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Konsolidasiya edilmis maliyys vaziyysti haqqinda hesabat

Min Azarbaycan manatiila “ 31 dekabr 2020 31 dekabr 2019

Aktivlar

Uzunmiiddatli aktivier

investisiya mlkiyyati

©mlak ve avadanliglar

Qeyri-maddi aktivler

Birge muessisalers investisiyalar
Comi uzunmiiddatli aktivler
Qisamiiddatli aktivler

Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlori
Muddatli depozitlar

Manfast ve ya zerer hesablarinda adalstli dayerle dl¢lilen maliyys
aktivleri

Qizil kulgaler

Sair qisamuddetli aktivler

Cami qisamuddatli aktivler
COMi AKTIVLSR

Kapital

Kapital qoyulusu

Xarici valyutanin gevrilmasi Uzrs ehtiyat
Bolusdurilmamis manfest
Tasisciyo aid olan kapital
Nazarat olunmayan istirak payi
Cami kapital

Ohdalikler

Uzunmiiddatli 6hdaliklar
Térema musssisalarin borclar
Zamanat depozitleri

Taxira salinmis vergi 6hdaliyi
icars dhdslikleri

Cami uzunmiiddatli 6hdaliklar
Qisamiddatli 6hdaliklar

COMi OHDSLIKLSR

COMi OHDSLIKLOR V3 KAPITAL

80-123-cu sehifelerde alave edilan geydlar

hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissssidir.
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10 1,784,534
121,746
59
11 1,053,977
2,960,316

7 4,059,687
2,352

8 56,870,415

9 10,490,279
20,244

71,442,977

74,403,293

32,507,771
976,768
40,268,812
73,753,351
7,608
73,760,959

515,327

12,248

12,050

80,054

13 619,679
22,655

642,334

74,403,293

2,517,219
124,723
2,632
1,047,199
3,691,773

2,590,446
7,577

59,612,520

8,381,163
27,677
70,619,383
74,311,156

37,529,718
776,386
34,908,734
73,214,838
7,502
73,222,340

928,066
49,302
15,894
77,792
1,071,054
17,762
1,088,816
74,311,156

Konsolidasiya edilmis manfaat ve ya zarar va sair macmu galir haqqinda hesabat

Min Azarbaycan fanas ila “““

Effektiv faiz deracesi metodu ile hesablanmis faiz galiri

Manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarle dl¢lilen
maliyya aktivleri Gzrs faiz galiri

Dividend galiri

Xarici valyuta emaliyyatlari Gzre mazanna fargindan xalis galir/(zarer)

Manfaat va ya zarar hesablarinda adalstli dayarls 6l¢lilan maliyya
aktivlarinin yenidan qgiymatlandirilmasi Uzra xalis galir

Qizil kilgalar Gzra xalis galir

investisiya milkiyyatinin adalstli dsysrls yenidsan giymatlandirilmasi

Uzre xalis (zarer)/galir

icare galiri

Sair amsaliyyat gsliri

Cami amaliyyat galiri

Omaliyyat xarclori

Birga muiassisalarin vergidan sonraki maliyys naticalarinda pay
Térema musassisanin satisindan galir

Vergidan avvalki manfaat

Manfaat vergisi galiri/(xarci)

il izra xalis manfaat

Sair macmu galir:

Sonradan manfaat ve ya zarara yenidan tasniflaesdirile bilan maddaler

Xarici amaliyyatlar Gzra maliyye malumatlarinin
taqdimat valyutasina gevrilmasi

il tizra sair macmu galir

iL UzR9 COMi MOCMU GaLIR

Manfastin:

- Tesisciya aid olan hissesi

- Nazarat olunmayan istirak payina aid olan hissasi
il izra manfaat

Cami macmu galirin:

- Tesisciye aid olan hissasi

- Nezarat olunmayan istirak payina aid olan hissasi

iL UzZRS cOMi MOCMU GaLIR

80-123-cu sehifelerde alave edilan geydler

hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin tarkib hissasidir.

14

15

16

10

17

11

19

64,364

702,657

340,998

1,243,580

953919

2,059,788

(115,164)

63915
13,899
5,327,956
(87,460)
32,871
86,149
5,359,516
593

5,360,109

203,805

203,805

5,563,914

5,360,078
31

5,360,109

5,560,460
3,454

5,563,914

40914

922,538

390,334

(524,267)

2,245,291

1,194,590

64,971

75,724
32,937
4,443,032
(103,437)

(22,056)

4,317,539
(1,320)

4,316,219

12,209

12,209

4,328,428

4,316,070
149

4,316,219

4,325,491
2,937

4,328,428
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Konsolidasiya edilmis kapitalda dayisikliklar haqqinda hesabat
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Kapital
qoyulusu
33,689,328

Min Azarbaycan manatiila

1 yanvar 2019-cu il tarixina qaliq

il Gizre manfast

ILLIK HEASABAT 2020

12,209

2,788

9,421

9,421

Sair macmu galir

4,328,428

2,937

4,316,070 4,325,491

9,421

2019-cu il izra cami macmu galir

15,404,690

15,404,690

15,404,690

Fonda daxil olmus vesaitlar

(3.871)

(3.871)

Mazanna farqlari

(11,364,300)

(11,364,300)

(11,364,300)

18

Dévlat Biidcasina koglrilmiis vasaitlar

Azarbaycan Respublikasi Qagqinlarin ve Macburi Kégkiinlarin

(200,000)

(200,000)

(200,000)

18

Isleri Gizre Dovlat Komitasine ve Macburi Kégkinlerin Sosial

Inkisaf Fonduna kogurilmus vesaitlar

31 dekabr 2019-cu il tarixina qaliq

73,222,340

7,502

776,386 34,908,734 73,214,838

37,529,718

il Gzre manfast

5,360,109
203,805

31

3,423

5,360,078
200,382

5,360,078

200,382

Sair macmu gslir

5,563,914

3,454

5,360,078 5,560,460

200,382

2020-ci il izra comi macmu galir

7,382,154

7,382,154

7,382,154

12

Fonda daxil olmus vasaitlar

(3,348)

(3,348)

Mazanna farqlari

(12,200,000)

(12,200,000)

(12,200,000)

18

Dévlat Buidcasina kécgliriilmiis vasaitlar

Azarbaycan Respublikasi Qacqinlarin ve Macburi Ké¢kinlarin

(199,998)

(199,998)

(199,998)

18

Isleri Gizra Dovlst Komitasina ve Macburi Ké¢kunlsrin Sosial

inkisaf Fonduna kéclrilmus vesaitlar

(4,103)

(4,103)

(4,103)

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili izre Dévlat

programi ile slagadar kégUralmus vesaitlar

73,760,959

7,608

976,768 40,268,812 73,753,351

32,507,771

31 dekabr 2020-ci il tarixina galiq

80-125-cu sshifslerds alave edilen geydlsr

hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissssidir.

Konsolidasiya edilmis pul vasaitlarinin harakati haqqinda hesabat

Omoliyyat faaliyyati lizra pul vasaitlarinin harakati:
Manfest vergisi xarcindan avvalki manfast

Maliyys naticalsrini smsliyyat faaliyystinda istifada edilmis xalis pul
vesaitlari ils uygunlasdirmagq tglin edilmis dlzslislar:

9mlak ve avadanliglarin amortizasiyasi
Qeyri-maddi aktivlerin amortizasiyasi

Manfaat ve ya zarer hesablarinda adalstli dayarle dl¢lilen maliyys ak-
tivlarinin adalatli dayarinin dayismasi tzra reallasdiriimamis galir

Mazanna farglari Uizre xalis reallasdirilmamis (galir)/zarar

Qizil kiilgalerin yenidan giymatlandirilmasi tzra xalis galir

investisiya milkiyystinin adalstli deyarls yenidan

qiymeatlendirilmasi Gzra zarar/(galir)

Birga muiassisalarin vergidan sonraki maliyys naticalarinda pay

Faiz galiri

Dividend gsaliri

9DV Uzrs debitor borclarin va cari manfasat vergisi aktivlarinin silinmasi
Omeoliyyat aktiv ve 6hdsliklerinda dayisiklikler:

Manfeat ve ya zarer hesablarinda adalstli dayarle él¢lilan maliyys
aktivlarinds azalma/(artim)

Muddatli depozitlerda azalma/(artim)

Qizil kilgalerin alinmasi

investisiya muilkiyystinde artim

Sair aktivlerdes azalma/(artim)

Qisamuddetli 6hdsliklerde artim

Uzunmuddatli 6hdaliklerde azalma

Omsliyyat faaliyysti iizra daxil olan/(istifads edilan) xalis pul vasaitlari

investisiya faaliyyati (izro pul vasaitlerinin harakati:
Alinmis faizler

Daxil olmus dividendler

Birge musssisadan daxil olmus dividendlar
investisiya mlkiyyatinin satisindan daxilolmalar
Birge musssisa tarafinden geri 6danilmis kapital
9mlak ve avadanliglarin alinmasi

investisiya faaliyyati iizro daxil olan xalis pul vesaitlori
Maliyyalasdirma faaliyyati lizra pul vasaitlarinin harakati:
Fonda daxil olmus vesaitler

Dovlat Blidcasine kégurilmus vesaitler

AR Qagqinlarin ve Macburi Kégkiinlsrin isleri Gzrs Dévlst Komitasins ve
Macburi Kégkiinlarin Sosial inkisaf Fonduna kdgiirilmus vesaitlsr

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili Gizra Dovlst programi ile
alaqadar kéglrilmis vesaitler

Borclarin 6denilmasi

Maliyyalasdirma faaliyyati Gizra (istifads edilan)/daxil olan
xalis pul vasaitlari

Mazanna dayisikliklarinin pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarina
tosiri

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarinda xalis artim
ilin avvalina pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentlori

ilin sonuna pul vesaitlari vo onlarin ekvivalentlari

80-123-cu sehifelerde slave edilan geydler
hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissasidir.

16

10
11

10
11

12
18

18

18

13

5,359,516

3,039
2,585

(318,322)

(1,434,503)
(2,059,788)

115,164
(32,871)
(767,021)
(340,998)

4,689,303

5,225
(49,328)
(65,793)

7,433

4,893
(38,958)

5,079,576

632,545
340,998
5,223
757,263
36,000
(74)

1,771,955

7,382,154
(12,200,000)

(199,998)

(4,103)

(440,100)

(5,462,047)

79,757

1,469,241
2,590,446
4,059,687

4,317,539

3,445
2,781

(2,164,974)

494,041
(1,194,590)

(64,971)
22,056
(963,452)
(390,334)
18

(379,693)

(7.577)
(3,628,327)
(10,093)
(1,875)
1,823

(3,964,183)

761,551
390,334
19,053
213,099
76,500
(688)

1,459,849

15,404,690
(11,364,300)

(200,000)

3,840,390

(10,198)

1,325,858
1,264,588
2,590,446
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31 dekabr 2020-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari lizra qeydlar

1. AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLOT NEFT FONDU VO ONUN FOALIYYOTi

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari 31 dekabr 2020-ci il tarixinda basa ¢atan il Uzra Maliyys Hesabatlarinin
Beynalxalg Standartlarina (‘MHBS") uygun olarag Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu ("ARDNF’) va onun térama
musssisslari ("Fond”) Ucln hazirlanmisdir.

ARDNF Azarbaycan Respublikasinda yaradilib ve bu 6lkads faaliyyat gostarir.

Fondun asas faaliyyati. Azorbaycan Respublikasinin Dévlet Neft Fondu Azerbaycan Respublikasl Prezidentinin 1999-
cu il 29 dekabr tarixli 240 nomrali “Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft Fondunun Yaradilmasi hagginda” Fermani
(‘Ferman’) ile yaradilmisdir. ARDNF, neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati ve inkisafina dair muqgavilaler ¢argivesinde
gslirlerin, digar pul axinlarinin, habels ARDNF-nin &z faaliyysti naticesinds alds edilan gslirlarin toplanmasi, ssmarali
idare edilmasi ve Azarbaycan Respublikasi vetandaslarinin va galacsk nasillerin rifahi namina istifads edilmasi magsadile
yaradilmisdir.

Asagida muzakire olunmus Ferman va asasnamsalara uygun olaragq ARDNF ayrica huqugi saxs kimi tesis edilmis
blUdcadankanar dovlet tesisati olarag, Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti garsisinda hesabat verir va masuliyyat
daslyir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina ARDNF-nin, onun asagidaki cadvalde sadalanan birbasa va dolayl térema
musassisalarinin maliyya hesabatlari va birge musssisalarinin vergidan sonraki maliyys naticaleri daxildir:

- % istirak payi L .
Torama Tasis edildiyi Faaliyyest

muassisalar tarix sahasi

SOFAZ RE Limited 100 100 Cersi 22-may-12 amlakin idars edilmasi
SOFAZ RE UK L.P. 100 100 Cersi 6-avqg-12 amlakin idars edilmasi
SOFAZ RE Min Limited 100 100 Cersi 13-avg-12 amlakin idars edilmasi
78, St James's Street Unit Trust 100 100 Cersi 2-okt-12 amlakin idars edilmasi
JSC Tverskaya 16 100 100 Rusiya 29-iyun-93 21-dek-12 amlakin idars edilmasi

Federasiyasi

SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.| 100 100 Liksemburq 31-okt-12 amlakin idars edilmasi
SOFAZ RE Europe S.a.r.l. 100 100 Liksemburq 31-okt-12 amlakin idars edilmasi
SCI 8 Place Vendome 100 100 Fransa 14-noy-12 amlakin idars edilmasi
MAPS 21 - 100 Canubi Koreya 30-okt-11 31-mart-14 amlakin idars edilmasi
Godo Kaisha GK0O01 98 98 Yaponiya 21-avg-15 26-avqg-15 amlakin idars edilmasi
SOFAZ RE Fund Sar.l 100 100 Lilksemburq 27-may-15 investisiyanin idars
edilmasi
SOFAZ PE Fund S.a.r. 100 100 Lilksemburg 28-sen-15 investisiyanin idars
edilmasi
SOFAZ Europe S.C.S. 100 100 Lilksemburg 6-dek-17 investisiyanin idars
edilmasi
SOFAZ Fund Limited 100 100 Cersi 28-dek-18 investisiyanin idars

edilmasi

Fonda daxil olmus vasaitler Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2000-ci il 29 dekalbr tarixli 434 nomrali Fermani
ilo tasdig edilmis Fondun Ssasnamssina (‘Osasnams’), habels Azarbaycan Respublikasl Prezidentinin 2001-ci il 12
sentyabr tarixli 579 némrsli Fermanina uygun olarag “Fondun illik gslir ve xarclar programinin (‘Budcssinin’) tartibi va
icrasi Qaydalari'nin 2.3 bandinde gosterilen asagidaki manbslers asasen formalasir:
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a) SOCAR ve ya salahiyystli dévlst organi ile sermayaciler
arasinda baglanmis Azerbaycan Respublikasinda, o
cUmladen Xeazer danizinin Azerbaycan Respublikasina
mansub olan hissasinds neftin ve gazin kesfiyyatl, islenmasi
va hasilatin pay bolgustne dair Sazislarin, habels neft-qaz
ehtiyatlarinin kesfiyyati, islenmasi ve naglina dair diger
Sazislerdan slda edilan gslirlar:

i. Neft-qaz sazislerinde Azerbaycan Respublikasinin payina
dusen karbohidrogenlarin satisindan aldsa edilen gslirlar
(karbohidrogenlarin nagl edilmasi Uzre masrofler, bank,
gomruk rasmilasdirilmasi, mustaqil nazarat (sorveyer),
marketing va sigorta xsrclari ¢ixilmaq serti ile, habela
SOCAR-IN sarmayacisi, paygisi va ya tsrafdasl oldugu
layihalerde onun sarmayssina va ya istirak payina dussn
gselirleri istisna olmagla);

ii. Bonus odaenisleri - neft-qaz sazislerinin imzalanmasi
va ya onlarin hayata kecirilmeasi ile bagli SOCAR-a va ya
Azarbaycan Respublikasinin diger selahiyystli organlarina
xarici  neft sirkstleri  terafindan  &danilen  bonuslar
(mUkafatlar);

iii. Karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi ile slagedar
sarmayaciler tersfinden muqgavile sahesindsn istifads
Ucun SOCAR-a va ya salahiyystli dovlst organina édanilan
akrhesabl 6danisler;

iv. Neftin vo gazin Azerbaycan Respublikasinin arazisi ile
Baki-Supsa, Baki-Tbilisi-Ceyhan ve Baki-Tbilisi-Orzurum
ixrac boru kemari vasitesi ile dturdlmasinden alde edilan
gslirler (SOCAR-IN sermayacisi, paycisi va ya terofdasl
oldugu layihslarde onun sermayasine ve ya istirak payina
dUsen galirler istisna olmagla):

v. Neft-gaz layihslerinin hayata kegiriimasi ile bagh
Azarbaycan Respublikasinin payina dusen dividendlar
va menfastin bolUsdurltlmasindsn alds edilan gslirlar
(SOCAR-INn sarmayscisi, paygisi va va tarafdasi oldugu
layihalarde onun sarmaysasine va ya istirak payina dusen
gelirleri istisna olmagla);

vi. Neft-qaz sazisleri cercivesinds sslahiyystli dovlet
organina sarmayaciler tarafindan verilan aktivlerden
alde edilen galirlar.

b) Neft Fondu tersfinden Fondun veasaitinin (aktivlerinin)
(0 cUmladsan, maliyya aktivlerinin ve neft-qaz sazisleri
corcivesinda sarmayacilarin verdiyi aktivlerinin)
verlasdirilmasindan, idara olunmasindan, satisindan ve ya
digar tagdim edilmasindan va yaxud satisdankanar alds
edilen galirler, Fondun aktivlerinin hesabat valyutasinda
(Azerbaycan manatl) yenidan giymatlendirilmasindsn
alinan gslirler ve sair;

c) Qrantlar ve digsr temannasiz yardimlar,

d) Azarbaycan ganunvericiliyina uygun olarag digar gslirlar
va daxilolmalar.

2020 wve 2019-cu iller erzinde Fond vesaitlerin
saxlanilmasina dair ‘Bank of New York Mellon” ile sazisa

tarof olmusdur. Fondun maliyya aktivlerinin musayyan
hissesinin idare edilmasi hugququ asagidaki maliyya
qurumlarina verilmisdir. DWS  International GmbH,
Beynalxalg Yenidangurma vs inkisaf Banki (BYIB - Diinya
Banki Qrupu), State Street Global Advisors Limited (SSGA),
UBS Asset Management (UK) LTD, Sumitomo Mitsui Trust
International LTD, Blackrock Investment Management
(UK) LTD ve Mellon Capital Management Corporation.
Vasaitlerin  saxlanilmasina dair sazise asasen, maliyya
qgurumlarr Fondun aldigr giymeatli kagizlar saxlayir ve
investisiyalarin idars edilmasi hagginda sazislers uygun
olarag Fondun vesaitlerini Fondun investisiya gaydalari
asasinda musayysn etdiyi selahiyystlar carcivesinds idars
edir.

ARDNF-nin huquqgi ve faktiki Unvani: Heyder Sliyev
prospekti 165, Baki, Azarbaycan, AZ1029.

31 dekabr2020-ciil tarixinave bu tarixde basa catmisil Uzre
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin buraxilmasi
20 may 2021-ci il tarixinde ARDNF-in rehberliyi tarefindan
tesdig edilmisdir.

Taqdimat valyutasi. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyye
hesabatlarindaki mablagler basga valyuta gostsrilmadiyi
halda, min Azsrbaycan manati ils ("{AZN") tagdim olunur.

2. FONDUN 9MOLiYYAT MUHITI

Azarbaycan igtisadiyyatinin mévcud ve gslecek artimi
va dayanighgr hokumstin hayata kecirdiyi fiskal ve
monetar tedbirlerin effektivliyinden, eleca de xam neftin
giymeatlerinden va Azsrbaycanin milli valyutasl olan
manatin  sabitliyinden ohamiyystli deracads asilidir.
Neft giymatlerinde azalma ve milli valyutanin asas xarici
valyutalara garsl devalvasiyasinin meanfi nsticasi olaraq
2016-ci ilde 6lkeds bas vermis kaskin igtisadi béohrandan
sonra Azerbaycan hokumsti tersfinden uzunmuddstli
igtisadi sabitliyi va dayanigligi tamin etmsak magsadila
islahatlar hayata kecirilmisdir. institusional dayisiklikleri
shats edan iqgtisadi islahatlara ssasen, inflyasiya asagdl
birregemli seviyyada sabitlesmis, igtisadi artim pozitiv
zonada qgalmagda davam etmis, milli  valyutanin
mazsnnasi dayanigll sseviyyads olmus ve olkenin xarici
sektorunda musbst tendensiyalar musahide olunmusdur.
Neft hasilati yUkssk hadde catib ve orta muddatli dovrde
asagl dusmesi  prognozlasdirilir.  Neft hasilatindaki
azalmanin gismean gaz hasilatindaki artimla avezlanacayi
gozlenilir.

2020-ci ilin mart ayinda Dunya Sehiyys Teskilati COVID-19
epidemiyasiniglobal pandemiya elan etmisdir. Azerbaycan
hokumsati tarafindan COVID-19 pandemiyasinin
vayllmasinin  garsisinin  alinmasi va meanfi tasirlerinin
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azaldilmasi magsadile harakstin  mahdudlasdiriimasi
ilo bagl tadbirler, o cimledan karantin, ézUnUtscrid ve
ticarat faaliyyatinin - mahdudlasdirilmasl, o cumladan
musssisslarin - baglanmasi  kimi  bir sira  tadbirler
goérulmusdur. Yuxarida geyd olunan tedbirler gisman
yumsaldilmis ve 2020-ci ilin dekabr ayinda yenidan
sartlasdirilmisdir. Bu tedbirler Azarbaycanda igtisadi
foaliyysti, xUsusila de xidmat sektorunu va xarici ticarsatin
faaliyystini  mahdudlasdirmis ve biznes subyektlarine
manfi tasir gdstarmisdir va gslacskds da muUsyysn muddat
tasir gostermakda davam eds biler. Bele tadbirlerin
geyd olunan sektorlara meanfi tesirlerine baxmayaraqg,
onlar pandemiyanin garsisini almaga kémeklik etmis va
2021-ci ilin fevral ayindan baslayaraq is yerlarinin gisman
acilmasina imkan vyaratmisdir. Bundan slave, ‘Moody’s
agentliyi 2021-ci ilin fevral ayinda Azsrbaycanin reytingini
sabit prognozla "‘Ba2" seviyyasinde tasdig edib. Koronavirus
pandemiyasina baxmayaraqg, xarici soklara garsi 6lkanin
dayanighginin  giymstlandiriimasi ila badh agentliyin
prognozu musbstdir. Eyni zamanda, BVF ve Dunya Banki
kimi bir cox boyuk igtisadi teskilatlar bu il Azerbaycanda
UDM artimini taxminan 3% saviyyasinds prognozlasdirib.

COVID-19 pandemiyasinin yaratdigi ¢atinliklarle yanasi,
2020-ci ilin sentyabr ayinin sonlarinda Ermanistanin isgal
etdiyi Daghg Qarabag ve ve atraf erazilerda Azerbaycan
va Ermeanistan arasinda harbi amsasliyyatlar baslamisdir.
Azarbaycan Respublikasl srazisindse herbi veziyyat elan
edilerek komendant saati tetbig edilmis va sonraki alti
hafte arzinds isgal altinda olan eraziler azad olunmusdur.
imzalanmis ataskes razilasmasina ssasen, 10 noyabr
2020-ci il tarixinden etibaran Daglig Qarabag ve atraf
arazilardeki butun harbi emaliyyatlar dayandiriimisdir. Bu
razilasmaya asassn, bolgads nagliyyat ve kommunikasiya
xatlarinin acilmasi gozlenilir ki, bu da igtisadi artimi daha
da stimullasdiracag. Yuxarida geyd olunanlar nazera
alarag Fondun inkisaf strategiyasinin  dasteklonmasi
istigamatinda zeruri tadbirlarin - muayyan edilmasi
maqgsadile rehbarlik daxili ve xarici makroigtisadi seraiti
muUsahids etmaya davam edir.

3. 9SAS UCOT SiYASSTI

Maliyye hesabatlarinin tartibatinin asaslar. Hazirki
konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlari  maliyya
alstlerini ilkin olarag adalstli dsyarls tanimagla, smlak
va avadanlglar, investisiyva mulkiyyati va qgizil kulgaleri
yenidan giymetlendirmskls, elace de maliyya alatlerini
manfasat ve ya zarer hesablarinda adalstli dayarle olculan
("FVTPL") kateqgoriyasinda giymatlendirmekls, MHBS-a
uygun olaraqg ilkin dayar metoduna asasan hazirlanmisdir.
Bu konsolidasiya edilmis maliyya  hesabatlarinin
hazirlanmasinda istifads edilan asas ucot siyasatlari asadida
gosterilir. Hemin ucot siyasatleri basga cur gostariimeadiyi
hallarda, taqdim edilen butun dévrlere muvafig sekilde
tatbiq edilmisdir (Qeyd 5).

Maliyya hesabatlarinin MHBS-s uygun olarag hazirlanmasi
bazi shamiyyatli ucot taxminlarinin istifadasini tslsb
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edir. Bundan alave, Fond ugot siyasatini tatbigq edarkan
rohbarlik 6z mulahizalerini irali surmalidir. Daha yUksak
mulahize teleb edsn va ya murakksb olan sahaler,
hamcinin konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasinda  ucot  taxminleri  ve  farziyyelarin
shamiyyatli oldugu sahaler Qeyd 4-ds aciglanir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyys vaziyysati hagginda
hesabatl qisamuddatli  ve uzunmuddstli  aktiv  ve
ohdaslikleri ayirmagla teqgdim edir. Maliyya voziyysti
hagginda hesabatin tarixinden (gisamuddstli) sonraki
12 ay arzinda va ya maliyya vaziyyati hagginda hesabatin
tarixinden sonra 12 aydan cox muddat (uzunmuddatli)
arzinde avezlesdirilacak va ddanilacek mablaglarin tahlili
gostarilir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari. Fond (i)
investisiya olunan musassisalerin galirlarina shamiyystli tesir
gostaren muvafig funksiyalari idars etmak sslahiyystine
malik oldugda (i) investisiya olunan musssisalerds
istirakindan yaranan dayisan galirler ile slagadar risklers
maruz galdigda ve ya bels galirlari slde etmak huquguna
malik oldugda ve (iii) investorun galirlerine tasir gdostarmak
maqgsadile investisiya olunan muassisslarin  Uzsrinds
6z sslahiyystlerinden istifade etmak imkanina malik
oldugda bela musssisaler, o cimladsan strukturlasdinimis
musssisalar  Fondun nazarsti altinda olan téremsa
musassisalar sayilir. Fondun diger musssise Uzarinds
salahiyyatlerini  muUsyyan edarkan asasli  hudquglarin
movcudlugu va tesiri, o cumladan potensial sasverms
huqguglari nazers alinir. HUqug o halda asasli olur ki, bels
hlqug sahibi investisiya olunan musassisanin faaliyystinin
shamiyystli hissesi ile bagll gerar gsbul etdiyi zaman
bele hUuququ praktiki olaraqg icra etmak imkanina malik
olsun. Fond hatta investisiya olunan muassisanin sesverma
huqguglarinin cox hissesine  malik olmadigda bels,
investisiya obyekti Uzsrinds salahiyystlere malik ola biler.
Bele hallarda Fond investisiya olunan musssise Uzarinda
real sslahiyystlera malik olub-olmadigini musyyan etmak
magsadils digar sasverma huquglu saxslarin huguglarinin
hacmi ve bolusdurulme daracesi ila elagedar 6z sasverma
hugugunun  hacmini  giymetlendirmalidir.  Téremas
musassisalarin emaliyyatlari Uzarinde nazarat Fonda kecgdiyi
tarixden (alis tarixi) bels musssissler konsolidasiya edilmis
maliyye hesabatlarina daxil edilir va nezarstin itirildiyi
tarixden konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarindan
cixarilir.

Fond tersfinden tdrema musssisalerin alinmasl  alis
metodu ile ucota alinir. Alinmis identifikasiya edile bilen
aktivler va musassisslarin birlesmasi zamani gabul edilmis
ohdalikler va serti dhdaliklar nazarst olunmayan istirak
payinin hacmindan asili olmayaraq alis tarixina adalatli
daysrda sks etdirilir.

Fond movcud istirak paylarini aks etdiren ve pay
sahibine muassisanin likvidasiyasi halinda xalis aktivlerds
proporsional hacmde pay alds etmek huquqgu veran
nazarat olunmayan istirak payini har bir emaliyyat Uzre

fordi gaydada a) adalstli dayarls ve ya b) slds edilmis
musassisanin xalis aktivlerinde nazarst olunmayan istirak
payina proporsional sakilds giymatlandirir. Mévcud istirak
paylarini sks etdirmaysan nazarat olunmayan istirak payi
adalatli dayarle giymatlendirilir.

Quadvil alds edilmis sirkstin xalis aktivlerini alds edilmis
sirkate gore ddanilmis Umumi mablagden, slda edilmis
sirkstdsaki nazarat olunmayan istirak payindan ve alis
tarixine gedar artig alda edilmis sirkate maxsus olan
payin adalstli daysrindan cixmagla musyysn edilir. Manfi
mablag rehberliyin alde edilmis butlun aktivlerin, eleca da
gabul edilmis dhdaliklarin ve serti dhdaliklarin muayyan
edildiyinin bir daha giymetlendirmasindan ve onlarin
giymeatlendirilmasinin duzgunlUydnu tehlil etmasindan
sonra manfeat va ya zerars aid edilir.

Olde edilmis sirkate gbéra, odanisler teqdim edilmis
aktivlerin, buraxilmis pay alstlerinin ve gabul edilmis va ya
yaranmis ohdsliklerin adalstli dayarinda, o cumladan serti
odsnisler Uzrs razilasmalar nsticasinds yaranmis aktiv ve
ohdaliklerin adalstli dsyarinds giymsatlandirilir. Bu zaman
maslshat xidmsatleri, hUqug xidmsatleri, giymstlendirma
vo analoji pessakar xidmatlera gore odenisler kimi alis
xarclari nazara alinmir. Pay alstlarinin buraxilmasi zamani
yaranmis amaliyyat xarclari kapitaldan ¢ixilir; borc giymatli
kagizlarnn buraxilmasi ile bagl yaranmis amaliyyat xarcleri
onlarin balans dayarinden cixilir va alis ile bagdl butun
diger emaliyyat xarcleri xarce silinir.

Fond daxilindaki emsaliyyatlar, bu amealiyyatlar Uzrs
galiglar, elace da grup sirkstari arasinda hayata kecirilan
amealiyyatlar Uzra reallasdiriimamis galirler konsolidasiya
edilmis maliyya hesabatlarinda aks etdirilmir. Bundan
alava, reallasdiriimamis zarsrler da c¢akilmis xsrclar barpa
edilmadiyi halda maliyya hesabatlarindan ¢ixanlir. Fond ve
onun butun térama muassisalari Fondun siyasatine uygun
vahid ucot siyasati tatbiq edir. Zarurat yarandigda, toramas
musssisalarin hesabatlarinda sks etdirilen mablagler
Fondun ucot siyasatine uygunlasdiriimisdir.

Neazarat olunmayan istirak payl Fondun birbasa ve va
dolayisi ile sahib olmadigr paya dusen toreama musassisenin
xalis faaliyyat naticalarinin ve kapitalinin bir hissasini oks
etdirir. Nezarsat olunmayan istirak payl Fondun kapitalinin
ayrica komponentini formalasdirir.

Nazarat olunmayan istirak paylarinin alisi va satisl.
Fond nezaret olunmayan istirak paylarinin sahibleri ile
nazaratin itirilmasi ile naticalenmayan amealiyyatlarin
ucotu ucun kommersiya musssisasi modelini tetbig edir.
Alisdan alda olunan vasait ile alda edilmis istirak payinin
balans dayeri arasinda har hansi ferg olarsa, bu, birbasa
olaraqg kapitalda kapital emaliyyati kimi geyds alinir. Fond
nazarst olunmayan istirak payinin satisindan slde olunan
vasait ile onun balans dayari arasindaki ferqgi kapitalda
dayisiklikloar hagginda hesabatda kapital emaliyyati kimi
taniyir.

Birga miiassisalar. MHBS 11-a asasan, birgs musssisslara
investisiyalar har bir investorun mugavils Uzre higug va
vazifelarindan asili olaragq birge amsaliyyatlar ve birgs
musassisalar kimi tasniflesdirilir. Fond &z birgs fealiyystinin
xarakterini giymatlendirmis ve onu birge musssissler
kategoriyasina aid etmisdir. Birge musassisalarin faaliyysti
istirakl payl metodu ile taninir.

[stirak payl metoduna asasan, birge muUsssiselardaki
istirak paylarn awalca ilkin dayarde taninir va bu mablagds
sonradan birge musassisalerin alisdan sonraki manfestinda
ve zererinde Fondun payini ve sair macmu galirdaki
dayisiklikleri tanimag Ucun duzslis edilir. Fondun birgs
musassisalarin zserarinds payl onun hamin muassisadaki
istirak payina barabar ve ya ondan cox olarsa (mahiyyatce
Fondun birge musssiselara xalis investisiya goyuluslarinin
bir hissasini taskil edan uzunmuddatli istirak paylarr daxil
olmagla), Fond birge musassisslerin adindan Uzarina
ohdalik goturduyu ve ya odsnisler etdiyi hallar istisna
olmagla, galacak zarerleri tanimir.

Fond va onun birge musssissleri arasindaki emaliyyatlar
Uzre realizasiya olunmamis galirler Fondun birgs
musssisalerdaki  payina proporsional hacmda silinir;
bundan alave, realizasiya olunmamis zsrerler birga
musassisenin  aktivlerinin dayarsizlasmasi  naticesinda
yaranmadigl halda silinir. Zsrurst yarandigda, birga
musassiselarin ucot siyassti Fondun ucot siyasstine
uygunlasdirilmisdir.

Térama, asili vo birge miiassisalarin silinmasi. Fond
sirkat Uzarinda nazarsti va ya shamiyystli tesiri itirdikds,
musassisadski  har hansi  bolusdUrtlmamis meanfast
nazarstin itirildiyi tarixde adalstli deaysrde yenidsn
giymetlendirilir va balans daysrindski dayisiklik meanfast
va ya zerarda taninir. Sdalstli dayar alagsli musssisaler,
birge musssisaler ve ya maliyya aktivleri kimi mdvcud
istirak paylarinin sonraki ucotu magsadils istifade edilan
ilkin balans dayeridir. Bundan alave, hamin muassiss
ilo bagh awvalki illerde sair macmu gslirlerda taninmis
har hansi mableg Fondun muvafig aktiv va ohdaliklsrini
birbasa satmasi kimi ucota alinir. Bu, avwvalki illerds sair
macmu galirlerda ucota alinmis mablaglarin manfast ve
zarara yenidan tesniflasdirilmasidir.

Asill musssisadski istirak payinin  azaldilmasl, lakin
shamiyystli tesir itirilmadiyi tagdirde svvaller macmu
galirda taninmis mablagin yalniz mUtanasib payr muvafig
olarag manfast ve ya zerards yenidan tasniflasdirilir.

Xarici valyutanin cevrilmasi. Fondun konsolidasiya
edilmis musssisalerinin amaliyyat  valyutasi  hamin
musssisalarin faaliyyat gosterdiyi asas igtisadi muhitin
valyutasli hesab edilir. Fondun emesaliyyat va tegdimat
valyutasl Azarbaycan Respublikasinin milli valyutasi olan
Azarbaycan Manatidir ("AZN"). Hazirki konsolidasiya edilmis
maliyye hesabatlarindaki mablaglar Fondun tagdimat
valyutasl olan AZN ila aks olunmusdur.
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Omoaliyyatlar va qaliglar. Monetar aktivier ve dhdslikler
Azarbaycan Respublikasinin Markezi Bankinin ("Markazi
Bank’) muvafig hesabat dovrinin sonuna qgUwade
olan resmi valyuta mezennasine uygun olaragq her
bir musssisenin amealiyyat valyutasina cevrilir. Bels
amealiyyatlar Uzre hesablasmalarin hayata kecirilmasi ve
monetar aktiv va dhdsliklerin Markazi Bankin ilin sonuna
muayyan etdiyi resmi meazanns ile har bir musassisanin
amsaliyyat valyutasina cevrilmasi naticasinds yaranan galir
va zarar manfaat va ya zererda taninir. ilin sonuna qlvwada
olan mazanna ila cevrilma ilkin dayerla giymatlendirilan
geyri-monetar maddalers tatbig edilmir. Xarici valyutada
olan ve adalstli dayarle giymsatlendirilan geyri-monetar
maddaslar, o cUmleden pay alstleri adalstli dayarin
muayyan edildiyi tarixa gUwadsa olan mazannalerdan
istifade etmakla tegdimat valyutasina cevrilir. Mazanna
dayisikliklerinin xarici valyutada olan ve adalstli dayarla
giymatlendirilan geyri-monetar maddalara tesiri adalatli
dayarin dayismasindan yaranan galir va ya zsrarin bir
hissasi kimi aks etdirilir.

Qrup miiassisalari. Qrup musssissleri arasinda verilmis
kreditler va yaranan muvafig mezenna galir va zarsrlsri
konsolidasiya zamani silinir. Lakin kredit emaliyyatlari farqgli
amealiyyat valyutalara malik grup musssiselari arasinda bas
verdikds, mezanna galiri vo ya zsarari tam silina bilmaz
vo kreditin yaxin gelecekds odanilmasi gozlenilmadiyi
hallardan basga, konsolidasiya edilmis menfest ve
ya zerards taninir ve belslikls, xarici amsliyyata xalis
investisiyanin bir hissasini taskil edir. Bu halda mazanna
galiri va ya zarari sair macmu galirlarda taninir.

Har bir Qrup musassisasinin amaliyyat naticasi va maliyys
vaziyyati  (bu musssisslardsn he¢ birinin emaliyyat
valyutasl hiperinflyasiva igtisadiyyatli &lkslarin  valyutasi
deyil) asagidaki sekilde tagdimat valyutasina cevrilir:

(i) tegdim edilmis her bir maliyys veziyysti hagginda
hesabat Uzre aktiv ve ohdalikler, muvafig hesabat
dovrinun sonunda quvvadsa olan mazanna ila cevrilir;

(ii) golirve xarcler orta mazennaile yeniden giymatlendirilir
(hemin orta mazanna amsaliyyat tarixine mazannalarin
macmu tesirine asasli sakilds yaxin olmadigl halda, galir
va xarclar amaliyyat tarixine quvvada olan mezanna il
cevrilir);

(iii) kapitalin komponentleri ilkin dayarls cevrilir;

(iv) butin mazsnna forgleri sair macmu gaslirlerds sks
etdirilir

Xarici musssise ve ya Fondun amealiyyat ve tegdimat
valyutasindan fergli valyutadan istifade edsn térems
musassisa Uzarinds nazarat itirildikda, svvelki dovrlards sair
macmu galirlerda taninmis mazanns fargleri silinmadan
yaranan galir va ya zararin bir hissasi kimi il Uzra manfost
va ya zerere yenidan tesniflasdirilir. Toremsa muassise
Uzarindaki nezarsti itirmadan onu qgisman satdigda,
vigiimis mazanna ferglerinin muvafig hissesi kapitalda
geyri-nazarst payina yeniden tasniflesdirilir.
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Xarici muassisenin alinmasl nsaticesinds yaranan qudvil
va adalatli deysr Uzre duzslisler xarici musssisenin aktiv
va 6hdsliyi kKimi taninir va ilin sonuna olan mazannas il
cevrilir. Bu zaman yaranan mazannas fargleri sair macmu
galirlerds taninir.

31 dekabr 2020-ci il tarixina xarici valyuta gahlglarnin
cevrilmasinds istifade olunan rasmi valyuta meazannalsri
asagidaki kimi olmusdur: 1 ABS dollarn = 1.7000 AZN; 1
Avro = 2.0890 AZN; 100 Cenubi Koreya vonu = 0.1565
AZN: 1 Ingilis funt sterlingi = 2.3021 AZN; 100 Yapon yeni =
1.6456 AZN: 1 Rus rublu=0.0231 AZN (2019: 1 ABS dollari
= 1.7000 AZN: 1 Avro = 1.9035 AZN; 100 Canubi Koreya
vonu = 0.1470 AZN; 1 ingilis funt sterlingi = 2.2284 AZN;
100 Yapon yeni = 1.5578 AZN: 1 Rus rublu = 0.0274 AZN).
31 dekabr 2020-ci il tarixina galir va xarclarin cevrilmasinda
istifade olunan rasmi orta valyuta mazannaleri asagidaki
kimiolmusdur: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN; 1 Avro = 1.9448
AZN; 100 Canubi Koreya vonu = 0.1445 AZN: 1 ingilis funt
sterlingi = 2.1868 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5944 AZN; 1
Rus rublu=0.0236 AZN (2019: 1T ABS dollari = 1.7000 AZN;
1 Avro = 1.9027 AZN; 100 Canubi Koreya vonu = 0.1459
AZN: 1 ingilis funt sterlingi = 2.1698 AZN; 100 Yapon yeni
=1.5599 AZN; 1 Rus rublu = 0.0263 AZN).

investisiya miilkiyyati. investisiya mulkiyyati icare
galirleri alde etmak ve ya galecakds daha yUksek giymasta
satilmaqg yaxud har iki magsadla icarays verilmis ve
Fondun serencaminda olmayan mulkiyystdir. investisiya
mulkiyyatina galacakda investisiya mulkiyysti kimi istifads
edilmak Ucun basa catdirilmamis tikililer daxildir.

investisiva mulkiyyati ilkin olaragq smaliyyat xercleri de
daxil olmagla ilkin deyerds ucota alinir ve sonradan
hesabat dévrinun sonuna mdvcud olan bazar sertlsrini
aks etdirmak Ucun yeniden nazardan kecirilmis adalatli
dayerle yeniden giymatlandirilir. investsiya mulkiyystinin
adalstli deayari adi emesliyyat zamani amealiyyat xarcleri
cixilmadan bela mulkiyystin satisindan slde edilacak
dayardir. ©dalstli deysr Ucun an dagiq dslil eyni makanda
va vaziyyatds olan mulkiyyst Uzrs feal bazarda modvcud
olan cari giymsatlardir.

Analoji mulkiyyat Ggun faal bazarda cari giymatler movcud
olmadigda Fond muxtslif manbslardsn slda edilmis
malumatlara asaslanir, o cimladan:

(a) forgli xarakter, vaziyyst va ya araziys malik olan mulkiyyst
Uzrs foeal bazardaki cari giymeatlar (hamin ferglar nazers
alinmaqla);

(b) daha az feal bazarlarda analoji mulkiyyat Gcun eyni
giymsatlarle amaliyyatlarin hayata kecirildiyi tarixden sonra
igtisadi sartlerdsaki har hansi dayisikliyi aks etdirmsk Ugun
dayisdirilmis son giymsatler;

(c) movcud icare muqavilelari va digar mugavilalerin
sertlarina uygun olaraq hesablanmis galacek pul axinlari
Uzra etibarll texminlers asaslanan va (mumkun oldugda)
kanar manbalerin malumatlari (masslan, eyni makanda

va vaziyyatds olan oxsar kateqgoriyali mulkiyyst Ucgun
cari bazar giymeatleri, elace de pul axinlarinin mablagi
ve muddseti ila bagdl geyri-muUayyanlik Uzre cari bazar
giymeatlendirmslarini aks etdiran diskont daracsleri) il
tasdiglenan diskontlasdiriimis gelacak pul axinlar Uzrs
prognozlar.

Fondun investisiva mulkiyystinin bazar dayari bu sahada
taninmis ve pesskar seriste gazanmis, habels analoji
arazida yerlasan va banzar kategoriyadan olan mulkiyystin
giymeatlendirilmasinda an son tecrlbaysa malik olan
mustaqil giymatlendiricilerin tertib etdiklari hesabatlara
asasan muayyan edilir.

Investisiya  mulkiyyatinin  giymatlendiriimasi  btdn
gozlenilan ddanislar ¢ixilmagla nazards tutularsa, maliyys
vaziyyati hagginda hesabatda ayrica taninan muvafig icars
ohdaliyi ugot magsadlari Ugun investisiya mulkiyystinin
balans dayarina alava edilir.

Investisiya mulkiyyati Uzre gazanilmis icars galirlari il Uzre
manfaatvaya zarardaicaragalirlari kimigosterilir. investisiya
mulkiyystinin adalstli dayerinin dayismasi naticesinda
yaranan galir va zarer il Uzre menfost v ya zarards ayrica
aks etdirilir. Investisiya mulkiyyatinin satisindan yaranan
galir va ya zerar satis giymesti ile balans dayeri arasindaki
forg kimi hesablanir. Fond investisiva mulkiyyatini bazar
sortleri ile hayata kecirilon amealiyyat zamani adalstli
dayarle satarsa, satisdan derhal awalki balans dayarina
amaliyyat giymsatina uygun duzalis edilir va duzalis il Uzrs
meonfost vo ya zarer hesabatinda investisiva mulkiyyatinin
yenidsan giymatlendirilmasindsn yaranan galir kimi taninir.

Mulkiyyat Uzra sonraki xarclar Fondun hamin xarclar ila
bagl gelecekds igtisadi semere alde edacayi ehtimali
oldugda ve onun dayari etibarli sakilde giymatlendirildikds
aktivin balans daysrinda kapitallasdirilir. Butin digsr tamir
va texniki xidmat xarcleri bas verdiyi anda xarca silinir.

Maliyya alatlari - asas qiymatlandirma lisullari. ©dalstli
dayar giymatlandirmsa tarixinda bazar istirakcilar arasinda
konullu sekilde emaliyyat hayata kecirilerken aktivi satmaq
Ucun alinacaqg ve ohdaliyi dturarken odsanilacak dayardir.
Sdalstli daysr an yaxsl olaraq feal bazarda alinib satila
bilan giymat ile tasdiglenir. Feal bazar giymatler hagginda
davamli olarag malumat slde etmak Uc¢Un aktiv va
ohdaliklar Uzre emaliyyatlarin kifayet gader tez muddatda
va hacmda hayata kecirildiyi bazardir.

Foal bazarda alinib satilan maliyya alstlerinin adalstli
dayari ayri-ayri aktiv ve ya éhdaliklerin bazar giymatinin
muUsassisenin istifadssinda olan aktiv ve ya &hdsliklarin
migdarina hasili naticasinda alinan mablag kimi olculur.
Bu hal heatta bazarin normal gundslik ticaret dovriyyasi
musssisenin istifadasinds olan aktiv va &hdaliklarin
garsllanmasi tcun kifayat geder olmadigda ve biramealiyyat
Uzra movgelarin satilmasi Ugun sifarislerin yerlasdirilmasi
bazar giymstine tasir etdikda bas verir.

Omealiyyatin giymsati hagqginda bazar malumati olmayan
maliyya alstlerinin adalstli dayarini muayyan etmak Ugun
pul axinlarinin diskontlasdirlmasi modelindan, hamcinin
bazar sertleri ile heyata kecirilen analoji amsliyyatlar
hagginda malumatlara vea vya investisiya olunan
musssiselarin  cari  dayarine asaslanan modellarden
istifada edilir. ©dalstli dayarin giymatlendirilmasi naticalari
asagida gosterildiyi kimi adalstli dayar iyerarxiyasinin
saviyyalarina gora tahlil edilir: (i) 1-ci Seviyyaya oxsar aktivler
va ya ohdslikler Ucun aktiv bazarlarda kotirovka olunan
(duzslis edilmayan) giymestler ila giymstlendirmalsr
aiddir, (i) 2-ci Saviyyaye aktiv va ya dhdalik Ucun birbasa
(yani, giymeatlar) ve ya dolayisi ile (yani, giymatler asasinda
hesablananlar) musahide edila bilen shamiyysatli ilkin
malumatlarnn istifads edildiyi giymsatlendirmea Usullari
ilo giymeatlendirmaslar aiddir (iii) 3-cU Seviyyaya aid olan
giymatlendirmelar yalniz musahida oluna bilen bazar
malumatlarina asaslanmir (yani, giymstlandirms Ugun
shamiyystli hacmds musahids oluna bilmaysn ilkin
malumatlar teleb edilir). Sdalstli daysar iyerarxiyasinin
saviyyaleri arasinda  kdcUrmalar  hesabat  dovrinun
sonunda bas vermis hesab edilir. Qeyd 20-ys baxin.

Omaliyyat xsrclari alave xerclari aks etdirir ve birbasa
olarag maliyya alatinin alisi, buraxilmasi ve ya satisi il
slagalidir. Slave xerc emesliyyat hayata kecirilmadiyi
taqdirde yaranmayan xarclardir. Smealiyyat xerclerine
agentlara (satis Uzra agentlar kimi faaliyyat gostaran iscilar
daxil olmagla), measlehstcilers, brokerlara ve dilerlers
odsanilmis hagg ve komissiyalar, tenzimlayici organlar ve
fond birjalarina 6dasmslar, elaca de mulkiyyat hUgugunun
kodcUrulmasi Uzrs vergiler ve risumlar daxildir. 9maliyyat
xarclarina borc dhdsliklari Uzre mukafat ve ya diskontlar,
maliyyalasdirma xarcleri, daxili inzibati ve ya saxlama
xarcleri daxil edilmir.

Amortizasiya olunmus dayar (“AC”) asas meablsg Uzra
odsnisleri cixmagla ve hesablanmis faizleri Usta galmskls,
maliyye aktivleri Ucun ise gdzlenilan kredit zerarleri Uzra
har hansi ehtiyati cixmagla ilkin taninma zamani maliyys
alstinin dayeridir. Hesablanmis faizlare ilkin taninma
zamanl taxirs salinmis emsaliyyat xarclarinin va effektiv faiz
metodundan istifade etmakle ddanilmali mablag Uzre
har hansi mukafat ve ya diskontun amortizasiyasl daxildir.
Hesablanmis faiz galirleri ve faiz xarcleri, o cUmladen
hesablanmis kupon galirleri ve amortizasiya edilmis
diskont va ya mukafat (verilms zamani taxire salinmis
komissiyalar daxil olmagla, ager varsa) ayrica gostarilmir
va konsolidasiya edilmis maliyya veziyyati hagginda
hesabatda muvafig maddalerin balans deaysrine daxil
edilir.

Effektiv faiz metodu maliyyo alstinin balans dayeri Uzre
sabit faiz daracasinin (effektiv faiz daracasi) tamin edilmasi
Ucun muvafiq dovr arzinda faiz gslirleri va ya xarclarinin
bolUsdurulmaesi metodudur. Effektiv faiz deracasi taxmin
edilen galecek pul odanislerini ve ya daxilolmalari
(kreditler Uzre galacsk zararler istisna olmagla) maliyye
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alatinin gozlenilan faaliyyat muddati srzinda va ya muvafig
hallarda daha qisa muddst arzinde maliyye alstinin
Umumi balans dayarina diskontlasdiran daqiqg deracadir.
Effektiv faiz deracasi maliyye alati UcUn nazerde tutulan
dayisken faiz darecasi Uzre kredit spredini aks etdiran
mukafatlar ve ya diskont ve yaxud bazar giymstlarindan
asill olarag mueayyan edilmayan digar dayisken amillar
istisna olmagla, faiz daracalarinin ndévbsti dayisdirilma
tarixine gadar dayisken faizli alstler Uzre pul vesaitlsrinin
harakatini diskont etmak UcUn istifade edilir. Bu cur
mukafatlar ve ya diskontlar maliyya alatinin gdzlanilan
tadavul muddseti erzinds amortizasiya edilir. Diskont
dayarinin  hesablanmasina muqgavile tarofleri arasinda
6danilmis va ya alinmis effektiv faiz dsracasinin terkib
hissesini taskil eden butlin komissiyalar daxildir. ilkin
taninma zamani alinarken vaya yaradilarkan dayarsizlasmis
maliyya aktivleri Ggun effektiv faiz deracasina kredit riski
nazara alinmagla duzslis edilir, yani, mugavile Uzra pul
axinlarina asasan deyil, ilkin taninma zamani gozlenilen
pul axinlarina asassn hesablanir.

Maliyys alatlarinin ilkin taninmasi. FVTPL
kateqoriyasinda olculen maliyys alstlari ilkin olaraq
adalstli dayarle taninir. Butun diger maliyys alstleri
amoaliyyat xarcleri de daxil olmagla, ilkin olarag adalsatli
dayarla taninir. ilkin taninma zamani adalstli dayar
an yaxsl olarag amaliyyat giymsati ile stbut edilir. ilkin
taninma zamani galir vo ya zarer yalniz adalstli dayer
ile emaliyyat giymati arasinda ferq oldugda geyds alinir.
Omaliyyat giymati eyni maliyye alati ile aparilan digar
musahide oluna bilen cari bazar amsaliyyatlari ve ya asas
malumat kimi yalniz musahids edils bilan bazarlarin
malumatlarini istifade eden giymeatlandirms modeli
ile stbut edilir. iIkin taninmadan sonra amortizasiya
olunmus dayarla olctlan maliyya aktivlieri va adalstli
dayarin  dayismasi sair mecmu gslire aid edilen
("FVOCI") borc alstlerina investisiyalar Gzra gozlanilan
kredit zerorleri UcUn ehtiyat taninir va bu da aktivin
ilkin taninmasindan darhal sonra zararin taninmasi ile
naticalenir. Qanunvericilik va ya Umumi gabul edilmis
bazar gaydalar ile muUayyan edilmis vaxt cercivasinds
tachiz olunmasi neazerds tutulan maliyya aktivlierinin
butun digsr alis ve satislan (‘muntezem” alis ve satislar),
Fondun maliyya aktivini almaqg ve ya satmag ohdaliyini
gabul etdiyi emaliyyat tarixinde geyda alinir. Alis Uzre
butlun diger amealiyyatlarin geyds alinmasi muassisa
hamin maliyye alati Uzra muqgavile terafi oldugda hayata
kecirilir.

Maliyye aktivlarinin tasniflogdirilmasi ve sonraki
dovrda qiymatlondirilmasi: qiymatloandirma
kateqoriyalari. Fond maliyyo aktivierini  asadidaki
giymetlendirms kateqoriyalarindan istifade etmakls
tasniflasdirir: FVTPL, FVOCI va AC. Borc maliyys aktivlsrinin
tasniflesdirilmasi va sonraki dévrda giymstlandiriimasi
asagidakilardan asilidir: (i) muvafig aktivler portfelinin
idara olunmasl Ucun Fondun biznes modeli va (ii) aktiv
Uzra pul axinlarinin xtsusiyyati.
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Maliyya aktivlerinin tasniflasdirilmasi ve sonraki
dovrda giymatlondirilmasi: biznes model. Biznes
model Fondun pul axinlan olds etmeasi magsadils
aktivlerin idara edilmasi Ucun istifade etdiyi metodu
aks etdirir va Fondun magsadinin: (i) aktivlerdan yalniz
mugavila Uzra pul axinlarinin slda edilmasi (‘mudgavile Uzra
pul axinlarinin alds edilmasi U¢un aktivin saxlaniimasi’) ve
ya (ii) mugavilads nazards tutulan ve aktivlarin satisindan
yaranan pul axinlarinin alds edilmasi (‘mugavila Uzra pul
axinlarinin alds edilmasi va maliyya aktivlerinin satiimasi
dcun aktivlerin saxlaniimasli’) olub-olmadigini muayyan
edir. (i) ve (ii) bandler tetbiqg edilmadikda, maliyys aktivleri
“diger” biznes modellara aid edilir va FVTPL kategoriyasinda
olcular.

Biznes model giymatlendirme tarixinds mdvcud olan
portfel Uzra musyyan edilmis magsadlera nail olmaq
dcun Fondun heayata kecirmeayi planlasdirdigi fealiyyats
dair butun muvafig subutlar asasinda aktivler grupu
(portfel saviyyasinda) UcUn muayysan edilir. Biznes modelin
muayyan edilmasi zamani Fondun nazers aldig amillera
portfelin magsadi va terkibi, muvafig aktivler Uzra pul
axinlarinin slda edilmeasi ila bagli kecmis tacrubs, risklarin
giymetlendiriimesi ve idare edilmasi Uzre yanasmalar,
aktivler Uzra galirliliyin - giymeatlendiriimasi  Usullar  ve
aktivlerin idarse edilmasi menecerlarina ddanislarin sxemi
daxildir.

Maliyya aktivlorinin tosniflogdirilmasi ve sonraki
doévrda giymatlandirilmasi: pul axinlarinin xtUsusiyystlori.
Biznes model mugavile Uzre pul axinlarinin slds edilmasi
ve ya mugavile Uzre pul axinlarinin alde edilmasi va
maliyya aktivlarinin satilmasi Ggun aktivierin saxlaniimasini
nazards tutdugda, Fond pul axinlarinin yalniz asas borc va
faiz ddenislerindsn ibarst olub-olmadigini giymstlandirir
(SPPI tahlili). Asili torems alatli maliyys aktivleri Uzre pul
axinlarinin yalniz asas borc va faiz ddanislerinden ibarst
olub-olmadigini muayyan etmak Ucun bele aktivler
macmu sakilda nazardan kecirilir. Bela bir giymatlandirma
apararken Fond mugavile Uzra pul axinlarinin ssas kredit
razilasmasinin  sartlarine uygun olub-olmadigini,  ysni
faizlare yalniz kredit riski Uzra 6dsnislerin daxil olmasini,
pulun zaman dayarini, asas kredit razilasmasinin digar
risklerini va manfast marjasini nazars alir.

MUgavile sertleri asas kredit sazisinin sartlarine uygun
olmayan riska ve ya dayiskenliya maruz galmani nazards
tutdugda, muvafig maliyye aktivi FVTPL kateqoriyasinda
tasniflasdirilir va giymatlendirilir. SPPI tahlili aktivin ilkin
taninmasi zamani hayata kecirilir va sonradan yenidan
giymetlendirilmir.

Maliyya aktivlerinin yenidan tasniflasdirilmasi.
Maliyys aktivlerinin idars edilmasi Uzra biznes model
tam dayisdirildikda, butun maliyya alstleri  yenidsn
tosniflasdirilmalidir. Aktivlerin yeniden tesniflesdirilmasi
perspektiv gaydada - biznes modeldaki dayisiklikdan
sonraki ilk hesabat dévrunun svvalindsn tatbig edilir.

Maliyya aktivlerinin dayarsizlasmasi: gozlanilan
kredit zararlori liclin ehtiyat. Fond prognozlar ssasinda
amortizasiya olunmus dayarle ve FVOCI kategoriyasinda
olculan borc alstleri Uzre gozlenilan kredit zerarlarini
(CKZ) giymatlendirir. Fond har bir hesabat tarixinds
gbdzlenilen kredit zererlorini giymatlendirir va maliyya
va mugavila aktivleri Uzra xalis deyarsizlesmea zarsrlsrini
taniyir. Gozlenilen kredit zararlarinin giymatlendirilmasi
asagidakilart 6zunda aks etdirir: (i) bir sira mumkun
naticalarin giymeatlandiriimasi yolu ile musayysan edilmis
obyektiv va ehtimal ila dlculmus mablag, (i) pulun zaman
dayeri va (iii) hesabat tarixinde ke¢cmis hadisslar, cari sertler
va prognozlasdirilan galecak igtisadi veziyyst hagginda
artigq xerc ¢akmadan va ya calismmadan slds edils bilan
asaslandiriimis ve tasdiglenmis malumat.

Amortizasiya olunmus deayerle dlculan borc alstleri ve
mugavile aktivleri gdzlenilen kredit zarerleri Uzre ehtiyat
cixilmagla, konsolidasiyaedilmis maliyyaveziyystinagginda
hesabatda gosterilir. FVOCI kategoriyasinda élculen borc
alstlerinin amortizasiya olunmus daysrinda dayisikliklsr
gdzlanilan kredit zararlari UcUn ehtiyat cixilmagla manfaat
va ya zararda taninir. Balans deayarindeki digar dayisiklikler
sair macmu galirlerds FVOCI kategoriyasinda olculan borc
alstleri Uzra "zarar ¢cixilmagla galir” kimi taninir.

Fond maliyys aktivierinin ilkin taninmasindan etibaran
kredit  keyfiyyotindaki  dayisikliklera  asaslanaraq  Ug
mearhalali dayarsizlesma modeli tatbiq edir. ilkin taninma
zamani dayarsizlasmamis maliyye alati 1-ci Merhalaya
tesniflasdirilir.  1-ci Merhalada maliyye aktivleri Uzrs
godzlenilen kredit zarerleri ndvbsti 12 ay eorzinds ve ya
muqavilada nazsards tutulan édenis tarixina gadar (12 ay
bitens gadsr) bas vers bilen defolt hadissleri naticesinda
yaranmis butdv  muddsat Ucun godzlenilan  kredit
zororlari ("12 aylig gozlenilen kredit zerari') meablaginda
giymeatlendirilir. Fond ilkin taninma vaxtindan etibarsn
kredit riskinda shamiyystli deracads artimin bas verdiyini
muUayysn edarss, aktiv 2-ci Marhslays kocUrulur va hamin
aktiv Uzre gozlenilen kredit zararlari bUtdév muddat Ggun
gozlenilen kredit zsrarlari asasinda, yani mugavileda
gosterilen ddamsa tarixina gader, lakin gdzlanilan har hansi
gabagcadan &danisleri nazare almagla ("butdv muddat
ucun gozlenilen kredit zararlari') giymeatlandirilir. Fond
maliyya aktivinin dayarsizlasmasini muayyan edarss, aktiv
3-cU Marhalaya kocurullr ve hamin aktiv Uzra gozleanilen
kredit zsrorleri bUtdév muddst Ucln gdzlanilen kredit
zararlari kimi giymetlandirilir. Alinmis ve ya yaradilmis,
lakin dayarsizlasmis maliyya aktivleri Ucun gbzlanilen
kredit zararlori daim butdv muddast Ggcun gdzlanilan kredit
zararlari kimi élguldr.

Maliyya aktivlerinin silinmasi. Maliyys aktivlerini bsrpa
etmak Ucln Fondun butun praktiki imkanlari tUkendikda
ve Fond bele aktivlerin bearpasina dair gozlantilarin
asaslandinimadigr genastine galdikda, maliyyse aktivieri
tam ve ya gisman silinir. Aktivlarin silinmasi taninmanin
dayandirilmasini oks etdirir. Fond mugavileya asasan,

odenilmeali meblagleri berpa etmaya cahd etdikds,
lakin hamin mablaglarin barpasi ile bagdl asaslandirimis
gozlentileri olmadigda, barsesinde hale de machburi barpa
tadbirlari gorulan maliyys aktivlerini sile bilar.

Maliyya aktivlarinin taninmasinin dayandiriimasi.
Fond asagidaki hallarda maliyya aktivlerinin taninmasini
dayandirir: (a) aktivler geri alindigda ve ya bu aktivlierla
slagadar pul vesaitlerinin  harekati Uzre huquglarin
muddati basa catdigda ve ya (b) Fond maliyya
aktivlerinden daxil olan pul vesaitlerinin  axini Uzre
mulkiyyst hUiqugunu oturdukds ve ya 6turtlma hagginda
muqavile bagladigda ve bu zaman (i) hamin aktivlarin
mulkiyyat huiququ ile slagadar butun risk ve faydalari asas
etibarile basga terafe otUrdukda ve ya (i) bu aktivlerin
mulkiyyst hUiququ ile slagadar butun risk ve faydalari ssas
etibarile éturmadikda ve ya saxlamadigda, lakin, hamin
aktivler Uzre nazarst hugugqunu &zUnds saxlamadiqda.
Qarsi taref satisa mahdudiyysatler goymadan aktivi tam
olarag slagsli olmayan UclncU tarsfe satmaq imkanina
malik olmadigda nazarati 6zUnda saxlayir.

Maliyya aktivlerinin modifikasiyasi. Fond bozon maliyys
aktivleri Uzre mugavils sertlaerina yenidan baxir ve ya
aks halda dayisdirir. Bu zaman Fond digsr masslalarlse
yvanasl, asagidaki amilleri nazsare alarag muqavils Uzra
pul axinlarinin  modifikasiyasinin  ahamiyystli  olub-
olmadigini giymatlendirir: aktivin risk profiline shemiyystli
daracads tasir gostaran har hansi yeni muqgavils sartlari
(measalen, mMmeanfestda pay ve ya kapital Uzre galirlilik),
faiz  derecasindski  shamiyystli  dayisiklik,  valyuta
denominasiyasinda dayisiklik, aktivle bagl kredit riskina
ahamiyyatli dereceds tesir gdstaran yeni va ya alave kredit
teaminatinin yaranmasi.

Maliyya6hdaliklariningiymatlandirilmakateqoriyalari.
Maliyys 6hdaliklari asagidakilar istisna olmagla, sonradan
amortizasiya olunmus dsyarla tesniflesdirilir: (i) FVTPL
kateqoriyasinda &lculan maliyya ohdalikleri: bu tasnifat
torama maliyye alstleri, ticarat UclUn saxlanilan maliyya
ohdasliklari (masalan, giymetli kagdizlar Uzre gisamuddatli
maovgeler), bizneslarin birlesmasi zamani alici tarafinden
taninan serti ¢danisler va ilkin taninma zamani bels
ohdalikler kimi muUsyyan edilen digser maliyya dhdaliklarine
tatbiqg edilir ve; (i) maliyys zemanati mugavilaleri va kredit
ohdalikleri.

Maliyya o6hdaliklarinin taninmasinin dayandirilmasi.
Maliyya dhdaliyinin taninmasi éhdslik icra edildiyi halda
dayandirilir (yani, mugaviledse gdsterilon dhdalik yerina
vetirildikds, lagv edildikda ve ya icra muddsti basa
catdigda).

Fond ile onun eawvalki kreditorlari arasinda sertlori
shamiyystli derecada fargli olan borc alstlerinin
muUbadilesi, eleca de modvcud maliyya ohdaliklarinin
sartlerinin - ahamiyyatli  derecadsa  dayisdirilmasi ilkin
maliyya ohdaliyinin icrasi va yeni maliyya ohdsliyinin
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taninmasi kimi ucota alinir. Sartler o halda shamiyystli
dareceds dayismis hesab olunur ki, alinmis vea ilkin
effektiv faiz metodu ila diskontlasdiriimis butin édanilmis
komissiyalar daxil olmaqgla, yeni sertlere asasan pul
axinlannin  diskontlasdirilmis cari dayari ilkin  maliyya
ohdasliyi Uzra galan pul axinlarnnin  diskontlasdiriimis
cari dayarinden an azi 10% farglansin. Borc alatlerinin
mubadilesi ve vya sertlerinin  dayisdiriimasi  ohdsliyin
icrasl kimi nazsara alinarsa, butln xsrclar ve ya ddsnilmis
komissiyalar éhdasliyin icrasi Uzre manfest ve ya zsarerds
taninir.

Borc alatinin mubadilesi ve ya sertlarinin dayisdirilmasi
ohdaliyin icrasl kimi nazera alinmadigda, butun xarcler
va ya odsnilmis komissiyalar éhdsliyin balans dsyarine
duzslis kimi aks etdirilir va modifikasiya edilmis éhdaliyin
galan muddsti arzinde amortizasiya edilir.

Ohdaliklarin icrasi ila naticelanmayen dayisikliklar awalki
tarixle macmu amortizasiyanin  hesablanmasi metodu
il texmini gostericinin dayismasi kimi ucota alinir ve
bu zaman gslir va ya zerar balans dsyarindski fargin
igtisadi mahiyysti seshmdar ile kapital emsaliyyatlarina aid
edilmediyi teqdirda, manfast ve ya zerarda aks etdirilir.

Maliyya alatlarinin avazlasdirilmasi. Maliyys aktiv ve
ohdaliklarinin avazlasdiriimasi va xalis mablagin maliyys
vaziyyati hagginda hesabata daxil edilmasi taninmis
mablaglerin  avazlesdirilmasi  Ucln  ganunvericilikle
muayyan edilmis huguqun, eleca de avazlasdirmani
aparmagq ve va aktivi realizasiya edarken muvafigq dhdsliyi
ds satmaqg niyystinin mdvcud oldugu hallarda hayata
kecirila biler. Bela avezlasdirma huqugu (a) gslacak
hadisalerdan asili olmamali va (b) asagidaki butun hallarda
huquagi quvvays malik olmalidir: (i) adi faaliyyst gedisinda
(ii) defolt hali oldugda va (iii) 6denis gabiliyyati olmadigda
va ya muflisleasma bas verdikda.

Pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlari. Pul vesaitleri
va onlarin ekvivalentlerine kassada olan pul vesaitleri,
banklardaki qgisamuddstli depozitler, elece do ilkin
6dsma muddsti Ug ay ve ya daha az olan gisamuddatli ve
yuksak likvidli investisiyalar daxildir. Pul vesaitlari va onlarin
ekvivalentleri asagidaki ssabsblare gére amortizasiya
olunmus dayarle geydsa alinir: (i) mugavile Uzra pul
axinlanni alde etmak magsadila saxlanilir v hamin pul
axinlarl yalniz ssas borc ve faiz ddanislarinden ibarstdir,
va (i) FVTPL kateqoriyasinda qgiymsatlendirilmir. Yalniz
ganunvericilikle musayysn edilmis sertlar (masslen, bazi
Olkelarda borcun kapitala konvertasiya edilmasi Uzre
muddaalar), mugavilenin sartlarina daxil edilecayi va hatta
ganunvericiliyin dayisdirilmasindan sonra tatbiq edilacayi
hallar istisna olmagla, SPPI tahlilinin naticalerine tasir
gostarmir.

Pul bazari fondlari. Pul bazari fondlarina investisiyalar pul
vasaitleri va onlarin ekvivalentlarinin terkibinds gosterilir
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va adalstli dayerle giymatlandirilir. Onlar muayyan pul
mablagina cevrile bilen ve dayarinin dayismaesi riski cuzi
olan qgisamuddstli ve yukssk likvidli investisiyalardan
ibaratdir ve 6deme muddstleri yaxinlasdigda faiz
daracasindaki dayisikliklare gdre dayarinin dayismasi riski
azdr.

Ticarat va digar debitor borclari. Ticarat ve digar debitor
borclari ilkin olarag adalatli dayarls, sonra ise effektiv faiz
metodundan istifade etmekla amortizasiya olunmus
dayarls taninir.

Ticarat va digar kreditor borclari. Ticarst vo diger kreditor
borclar gars! terafin mugavila Uzre ¢z dhdsliklerini yerina
yetirdiyi zaman hesablanir va ilkin olarag adaletli dayarle,
sonra ise effektiv faiz metodundan istifade etmskls
amortizasiya olunmus dayarle taninir.

FVTPL kateqoriyasinda élciilan maliyya aktivlari. FVTPL
kategoriyasinda olculan maliyys aktivleri istigrazlara ve
sehmlarainvestisiyalardan ibaratdir. FVTPL kategoriyasinda
olculan maliyys aktivleri Uzra faizlara istigrazlar va seshmlar
Uzre hesablanmis faizler daxildir. Fondun dividend
o6danislerini almag huqugu musyyan edildikda va
dividendlarin alde edilmasi ehtimal ylUkssk olduqgda,
dividendlar maliyya gsalirlerinin  tarkibinde gdsterilir.
Odalstli deyardski dayisikliklerin butln digsr elementlori
va taninmanin dayandirnlmasi zamani yaranan galir v ya
zarar yarandigr dovrda ticarat Ugun investisiyalar Uzre zarar
cixilmagla galir kimi il Uzre manfast ve ya zarards taninir.

Sahm investisiyalari. Emitentin  nogteyi nazerinden
kapital anlayisina cavab versn maliyya aktivleri, yani
mugavile Uzre nagd pulun édsnilmasi 6hdaliyini nezserds
tutmayan ve emitentin xalis aktivlerinds galig payini
tesdiglayen alstler Fond tersfinden sshm investisiyalar
kimi hesab edilir. Sshm investisiyalari Fondunilkin taninma
zamani dayisdiriimamak sartile sahm investisiyalarini
FVOCI kateqoriyasina tesniflasdirmasi istisna olmaqgla,
FVTPL kategoriyasinda qgiymatlendirilir. Fondun siyasati
sehm investisiyalarini yalniz investisiya gslirleri yaratmaq
dcun deyil, strateji megsadler Ucun saxlanildigda
FVOCI  kategoriyasinda  giymeatlendirmekdir.  FVOCI
kateqoriyasinda giymeatlendirmas zamani adalstli dsyarin
dayismasi Uzrse galir va zarar sair macmu galirlarda taninir
va sonra, o cumladan silinma zamani manfest vo ya zarers
yenidean tesniflesdirilmir. Daysrsizlasma zararlari va onlarin
geri gaytarilmasi adalstli dayardski digsr dayisikliklarden
ayrica giymatlendirilmir. Fondun dividend odenislarini
almag hugugqu musyysn edildikds, dividendler bela
o6danislarin investisiva Uzre galirleri deyil, investisiyanin
gaytariimasini nezerds tutdudu hallar istisna olmaqgla,
manfast ve ya zararda taninir.

Borclar. Borclar ilkin olarag amaliyyat xarclari cixilmagla
adalstli deysrds, sonradan ise effektiv faiz metoduna
asasen amortizasiya edilmis dayarda taninir.

Moanfaat vergisi. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyye
hesabatlarinda meanfaeat vergisi gUvvads olan va ya hesabat
doévrinUin  sonuna qguUwaysa minmis ganunvericiliyin
taleblarine uygun olaraqg aks etdirilir. Manfast vergisi xarci
cari vo texira salinmis manfast vergisindsn ibarat olub,
il Uzre manfast ve ya zarards taninir. Lakin hamin va ya
basga ddvrde sair macmu galirds ve ya birbasa kapitalda
taninan emaliyyatlara aid olan vergilar sair macmu galirda
va ya birbasa kapitalda taninir.

Cari vergiler cari ve awsalki dovrler Uzre vergiya calb
edilen manfest ve ya zerar ile slagadar vergi organlarina
odsnilacak vaya vergi organlari terafindan geri gaytarilacag
mablagi taskil edir. Vergiys calb edilen manfast ve ya zarar
maliyya hesabatlarinin muvafiq vergi bsyannamslerinin
tagdim olunmasindan awval tesdiglendiyi halda taxmini
gostaricilara asasan hesablanir. Manfast vergisinden basqga
vergilar emaliyyat xorclari kimi geyda alinir.

Toxire salinmis menfeat vergisi dhdslik metodundan
istifade etmeakla, aktiv ve ohdsliklarin vergi bazasi ve
maliyye hesabatlarinin  hazirlanmasi magsadleri Ucun
onlarn balans dayari arasinda yaranan kecmis illarin vergi
zareri ve butln mUvaggsti fargler Uclin hesablanir. ilkin
ucot zamani istisna hal olarag, ager smeseliyyat maliyya
manfasti va vergiya calb edilen manfasts tesir gdstarmirss,
aktiv ve ohdaliyin ilkin geyda alinmasi naticesinda yaranan
muvaqqgati fargler Uzra taxire salinmis vergi hesablanmir
(muUsssisalarin birlesmasi hallari istisna olmagla). Texirs
salinmis vergi galiglari quwads olan va ya hesabat
doévrinun sonunda qUways minmis vergi daracslerine
asasen muveqgati ferglerin gaytarlacagr ve ya kecmis
illerdan yigilmis vergi zararlarinin istifads edilecayi dévrda
tatbig edilmali vergi dearacelarindan istifada etmsakla
hesablanir.

Galirdan cixilan muvaqggsti fergler Uzrs taxirs salinmis
vergi aktivlari va kecmis illarin vergi zsrarlari muvaqgsti
forglarin geri qgaytariimasi, kifayst gadar vergi tutulan
gslacak galirlarin yaranmasi ve bu gsalirler Uzrs cixilmalarin
istifads edilmasi ehtimalini naezara alarag taninir.

Toxirs salinmis vergi aktiv va ohdsalikleri cari vergi
aktivleri ve vergi ohdsliklarinin avezlasdirilmasi Ugun
ganunvericilikda nazsrds tutulan hiqug modvcud
oldugda, elaca de taxira salinmis vergi aktiv va dhdalikleri
vergiye calb edilen eyni ve ayri-ayri saxslar terafindan
eyni vergi organina dédanilmis vergiys aid oldugda va bu
zaman hesablasmalar avezlasdirms yolu ils aparmaq
niyyati moévcud oldugu halda avazlesdirila bilar. Taxira
salinmis vergi aktiv va ohdsaliklari yalniz Fondun ayri-ayri
muessisaleri arasinda avazlasdirilir.

Fond téremsa musssisalarin dividendleri va ya onlarin
satisindan alda edilen galirlers tetbig edilan vergiler
Uzre muveqgeti ferglerin gaytarilmasina nazarst edir.
Rohberliyin yaxin  gelecakde muvaqgsti  ferglarin

gaytarilmasini gozladiyi hallar istisna olmagla, Fond bels
muvaqggsati fergler Uzra taxira salinmis vergi ohdaliklarini
tanimir.

Bizneslarin birlasmasi. Bizneslorin birlasmasi satinalma
metodundan istifade etmakle ucota alinir. Bizneslarin
birlesmasi  zamani  kocurulmus  kompensasiya Fond
terafindsn kogurulmus aktivlerin, slde edilmis mueassisanin
kecmissahiblari tcun Fond tarafinden yaranan éhdaliklarin
va alda edilmis musssisada nazarst mugabilinda Fond
tersfindsn buraxilan sehm payl Uzra istirakin alindigi
tarixdaki adaletli dayerlerin  cemi kimi hesablanacaq
adalstli dayarde olculur. Satinalma ile alagali xarcler
adaten yarandigi anda manfast ve ya zerards taninir.

Qizil kiilgalar. Fond tersfindsn qizil kllgalarin satin
alinmasinda magsad, hamingizilin galecekdasatila bilmasi
imkani ile Umumi investisiya portfelinin diversifikasiyasi
olmusdur. Qizil kulcalar ilkin olarag edalstli dayards geyda
alinir ve sonradan muvafig galir ve ya zarari menfaat ve ya
zararde gostarmekla adalstli dayards giymatlendirilir.

9mlak ve avadanhiglar. Fondun smlak ve avadanhgi
asasen inzibati magsadlar Ucln saxlanilan, texmin edilan
faydall istifade muddasti bir hesabat dovrindan ¢ox
olan maddi aktivlerdir. ©mlak ve avadanliglar yigiimis
amortizasiya va ehtiyac yaranarsa, dayarsizlosma Uzre
ehtiyat ¢cixilmagla, ilkin deysrds ucota alinir.

Binalarin yenidsn giymsatlandirilmssi balans daysrinin
hesabat ddvrunun sonunda adalstli daysrden istifade
etmakle muayyan edile bilacek balans dayarindan
shamiyyatli derecada fargleanmemasi UcuUn kifayat gadar
muntazem qgaydada hayata kegirilmalidir.  Yenidsan
giymeatlendirme naticesinda balans daysrinin artmasi sair
macmu galirlerds va kapitalda “yenidan giymetlendirma
Uzre artim” kimi gosterilir. Eyni aktivin balans dayari Uzre
awalki artimlan evezlasdiren azalmalar sair macmu
golirlerda godstarilir va avvalki illerde kapitalda taninmis
‘veniden giymsatlendirme Uzre artimi” azaldir; butun
diger azalma hallar il Uzra menfest ve ya zerards oks
etdirilir. Aktivin silinmasi va ya satilmasi zamani yenidsn
giymstlendirme Uzre artim realizasiya olunduqda,
kapitalda gostsrilean binalar Uzra yeniden giymstlendirma
ehtiyatl  birbasa olarag boélusdurulmemis manfasta
kocurudlur. ©dalstli deyar hagginda bazar mealumati
olmadigda, adalstli dayar galir yanasmasi asasinda
muayyan edilir.

Kicik hacmli tamir ve gundslik xidmst xarclari cakildiyi
dévrde xerca silinir. ©mlak va avadanliglarin  esas
hissalarinin avaz edilmasi xarclari kapitallasdirilir ve avaz
edilmis hissslar balansdan silinir.

Rohberlik hor bir hesabat dovrinin sonunda amlak

va avadanliglar Uzre dayarsizlesma  slamstlerinin
movcudlugunu giymsatlendirir. Sger bu clUr slamsatler
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movcud olarsa, rehberlik barpa edile bilan dayeri taxmin
edir. Aktivin bsrpa edile bilan dayari onun satis Uzra
masrafleri cixilmaqgla sdalstli dsyeri ve istifads dayarindan
daha yukssk olan dayaridir. Aktivin balans dayari onun
berpa edils bilan dayarine gadar azaldilir ve dayarsizlasma
zarari il Uzre manfest ve ya zerarde kapitalda gostarilan
awalki ilin yeniden giymatlendirmea ehtiyatindan artiq
olan hissasi gadar taninir. Aktivin istifade daysrini va ya
satis Uzra masraflar cixilmaqgla adalstli dsyarini musyysn
etmak Ucun istifads edilmis taxminlerdse dayisiklik bas
verdiyi taqgdirds, swalki illarde taninmis dayersizlasma
zarari barpa edilir.

Aktivlerin silinmasindan yaranan manfaat ve ya zarar galirin
mabladi ile balans deyeri arasindaki ferg kimi musyyan
edilir va il Uzra manfest va ya zarerds (sair smaliyyat galiri
va ya xarci Kimi) taninir.

Amortizasiya. Torpag UclUn amortizasiya hesablanmir.
Omlak va avadanliglar Uzre amortizasiya duUz xatt
metoduna, yani amlak ve avadanliglarin texmini faydal
istifade muddsti arzinds aktivlerin ilkin dayarini onlarin
galig dayarinadak azaltmagla hesablanir:

Binalar 50
Nagliyyat vasitalari 7
Ofis avadanhigi 4
Mebel 5
Diger asas vesaitlar 3

Aktiv faydalr istifade muddstinin sonunda nazards tutulan
vaziyyata uygun oldugda, onun satisi ile badli ehtimal
olunan xercler cixildigdan sonra, Fond tersfindsn alds
oluna bilscak giymetlandiriimis mablag aktivin galig
dayaridir. Aktivlerin galiq dayeri va faydali istifade muddati
har hesabat dévrinun sonunda nazardan kecirilir va lazim
olduqgda dayisdirilir.

Qeyri-maddi aktivler. Ayrica alinmis  geyri-maddi
aktivler ilk olaraq ilkin dayari ile taninir. likin tanimadan
sonra qgeyri-maddi aktivler yigilmis amortizasiyani va
yvigilmis deayarsizlesme zararlarini cixmagla ilkin dayari
ilo aks etdirilir. Qeyri-maddi aktivlerin istifade muddsatleri
mahdud ve ya geyri-muayyan muddsatler kimi musayysan
edilmisdir. Mshdud istifade muddsti olan geyri-maddi
aktivler tcun 5 illik istifade muddsti Uzre amortizasiya
hesablanir va hamin geyri-maddi aktivler Uzrea mumkun
dayarsizlasma slamsatleri mévcud olanda dayarsizlesma
baximindan giymatlendirme aparilir. MUayyan istifads
muddsti olan geyri-maddi aktivler Uzre amortizasiya
dovrlerine ve Usullarina an azi har maliyya ilinin sonunda
yenidan baxilir.

Qeyri-maddi aktivlerin taninmasinin dayandirilmasi.
Qeyri-maddi  aktivler satilarag hesabdan silindikda
yaxud onlarin sonraki istismar va ya satilmasl gelacekds
igtisadi manfest gatirmadikds, bela aktivlerin taninmasi
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dayandirilir. Qeyri-maddi aktivlerin taninmasinin
dayandirilmasindan yaranan galir va ya zerer, bele
aktivlerin balans dayari ile satisdan alda olunan xalis galir
mablagi arasindaki farg kimi élguldr ve aktivin taninmasi
dayandirildigr zaman menfest va ya zarer hesabatinda
taninir.

Fondun icaraye goétiiran gisminda cixis etdiyi icara
miiqavilalerinin ucotu. Fond torpag sahesini icareye
goturdr. lcare mugavilalari Fondun icaraye gdtUrllmus
aktivi istifade etdiyi tarixe muvafig ohdslikle birlikda
istifadsa huquglu aktivlar kimi taninir. Har bir icara 6danisi
o6hdalik va maliyya xarclari arasinda bolUsdurular. Maliyys
xarcleri har bir dévr UcUn ohdsliyin galdl Uzre sabit
olarag muntazam faiz daracasini temin etmak Ugun icara
muUddsati erzinde menfest va va zarera aid edilir. ilkin
dayarls taninan istifade huquglu aktivonun faydali istifade
va ya icare muddsati erzinds (bu muddstlarden hansi daha
tez basa catarsa) dUz xatt metodu ile amortizasiya edilir.

icare mUgqavilesi Uzre yaranan dhdslikler ilkin olaraq cari
dayerla giymsatlandirilir. icare dhdaliklarine asagidaki icars
odanislarinin xalis cari dayari daxildir:

e icara Uzra alinacag havaslendirici ddanislar ¢cixilmagla,
sabit ddanislar (mahiyyatca sabit ddanislar daxil olmagla);
e indeks ve ya daracslardsn aslili olan dayiskan icara
odsnisleri;

« zomanatli son galig dayari Uzra icarays goturan
tersfindsn ddanilmasi gdzlenilen mablagler;

e icaraya goturanin asaslandiriimis sekilds amin oldugu
halda alis huququnun istifade edilecayi giymat; va

e icare muddsti arzinds icarays gotUran icarsani lagv etma
hlugugunu istifads edsrss, icaranin lagv edilmasi ile bagdh
carima ddanisleri.

icare ddanislari icare mugavilesinds nazards tutulan faiz
daracasi ila diskontlasdirilir. Bu faiz deracasinin musyyan
edilmasi mUmkun olmadigda icaraya gdtlranin borc
kapitall Uzre artan faiz deracaesi istifads edilir. Borc kapital
Uzra artan faiz deracssi icarays gotlranin oxsar igtisadi
muhitde istifads huquglu aktivin dayarina oxsar mablegds
aktiv elde etmasi Ucun eyni muddsat ve sertlarle zaruri
olan vasaitlerin calb edilmasi zamani édamali oldugu faiz
daracasidir.

istifade hUquglu aktivler asadidakilar nezers alinmagla,
ilkin deyarle giymatlandirilir:

e icare dhdaliyinin ilkin giymatlandirma mablagi;

e icara Uzre heaveslandirici odanisler cixilmagla, icara
mugavilasinin baslanma tarixindan awal aparilmis butun
icara ddanisleri;

e butun ilkin birbasa xarcler;

« barpa xarcleri.

icare muddatini muUsyyen edarken Fondun rahberliyi
icarenin  uzadilmasi ve ya icarenin lagv edilmasi
huquglarinin istifadasi Gcun igtisadi stimul yaradan butun
fakt ve sertlari nazers alir. icarenin uzadilmasi hiquglari

(vo vya icarenin lagv edilmasi hugugunun istifadssi
muddstinden sonraki  ddvrlerin)  yalniz  mugavilenin
muddstinin uzadilacagina (ve vya legv edilmayacayina)
asasli sekilds eminlik oldugda icare muddstins daxil edilir.
Qiymatlandirmaya tasir edan muUhum hadisa bas
verdikds ve ya seraitde ehamiyyatli dayisiklik oldugda ve
bele hallar icarays gdtlrsnin nezarsti altinda oldugda
giymatlendirma yenidsn nazardan kecirilmalidir.

Fondun icaraya veran gisminda ¢ixis etdiyi amaliyyat
icarasi miugqavilalarinin ugotu.  Aktivler amesliyyat
icarasina verildikda alinacaq icare ddanislari icare muddati
arzinde duz xatt metodundan istifads etmakle icare galiri
kimi taninir.

Ehtiyatlar. Ehtiyatlar Fondunun kecmisds bas vermis
hadisenin naticasi olarag hazirda ohdsliyi (huquqgi yaxud
konstruktiv) oldugda taninir; bu zaman Fonddan 6hdsliyin
yverina yetiriimasinin taleb olunacagdi ehtimal edilir ve
ohdalik mablagi etibarli sekilds hesablana bilir.

Ehtiyatlar kimi taninan mablag ohdaslikla bagll risk ve
geyri-musayysnlikleri nazare almagla hesabat doévriunun
sonunda cari ohdsliyin yerina yetirilmasi ile alagadar
taleb olunan mablaglarin ean duzgun hesablanmasidir.
Ehtiyat ayirmalari hazirki  dhdaliyin  yerina yetirilmasi
Ucun hesablanmis pul vasaitleri axinina istinad etmakla
olcularse, onun balans dayari (pulun zaman dayarinin
tasiri ehamiyyatli oldugda) hamin pul vesaitlerinin cari
dayarina barabear olur).

Sorti aktiv va 6hdaliklar. Sarti ohdslikler maliyys veziyysti
hagginda hesabatda oks etdirilmir, lakin onlarla bagdl
yarana bilacaek har hansi édamalarin ehtimalinin ¢ox az
olmasi hallarindan basga, bele hesabatlarda aciglanir.
Serti aktivler maliyya vaziyysti hagginda hesabatda sks
etdirilmir, lakin onlarla bagl igtisadi meanfastin daxil
olmasl ehtimal edildikdse maliyya hesabatlarinda aciglanir.

Kapital ehtiyatlari. Fondun konsolidasiya edilmis maliyya
vaziyyati hagginda hesabatinda kapital (sair meacmu
galirler) Uzre geyd edilmis ehtiyatlara daxildir:

« Xarici emealiyyatlar Uzrs xalis investisiyalarin
cevrilmasindan yaranan mazanna farglerini geyde almag
dcun istifade olunan ‘xarici valyutanin cevrilmasi Uzre
ehtiyat’

« ‘Bolusdurdlmamis meanfaat’

Qeyd 18-ds gosterildiyi kimi, Fermanlara ve Qaydalara
uygun olaraq Fond budcadenksnar dovlst tasisatidir.
Fondun daxilolmalar va kdcurulmeleri ile bagh butdn
goararlar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermanlari
asasinda hayata kegirilir va tasdiglanir.

Fondun daxilolmalar/kécurmaleri kapital goyuluslarini/
cixanslarini aks etdirir va muvafiq olarag kapitalda alinmis/

odsnilmis vasaitlerin adalstli dayari ile geyda alinir.

Doévlat Budcasina kogurmsaler, habels hokumat idarsleri,

hokumata maxsus muassise ve sirkatlera kocUrmalsr
odanis tarixinds taninir. Butun kocurmealer Fondun tesdiqg
olunmus budcesi cercivesinde hayata kecirilir va budca
ilo nezerde tutulmus muvafig benefisiarlara (dovlet
toskilatlarl, hokumsta maxsus musssisa va sirkatlar)
tagdim etdiklari sifaris maktublarinin asasinda 6dsnilmak
Ucln Azerbaycan Respublikasinin Dovlst Xazinadarlgina
koguralur,

Faiz golir va xoarclarinin taninmasi. Amortizasiya
olunmus dayarla dlculan butun maliyys aktivlari Uzre faiz
galir va xarcleri effektiv faiz metodundan istifads etmakla
hesablama metodu ile geyda alinir. Bu metoda asasan,
faiz gelirleri va xsrclerine muqavile tersfleri arasinda
ddanilmis ve ya alinmis va effektiv faiz deracasinin tarkib
hissesi olan butun komissiya ve &danislar, amaliyyat
xarcleri, elaca do butun diger mukafat ve ya guzastler
daxildir. FVTPL kategoriyasinda nominal faiz deracesi
ile hesablanmis borc ve sshm alstlari Uzra faiz galirleri
manfasat ve ya zararin terkibinds "FVTPL kateqoriyasinda
6lculan aktivler Uzra faiz galirleri" setrinde gosterilir.

Effektiv faiz deracesine aid olan komissiya haglarina
maliyye aktivinin yaradilmasi ve ya alinmasi, yaxud
maliyye ohdasliyinin (measslan, 6dema gabiliyyatinin
giymetlendiriimesi,  zemanstlerin vo ya  girovun
daysrlendirilmasi va geyds alinmasi, maliyys alstinin
tegdim edilmasi sertlarinin razilasdiriimasi ve sovdalasma
senadlarinin hazirlanmasi haglar) buraxilmasi ile alagadar
Fond terefinden alde edilmis ve ya ddanilmis komissiya
haglari daxildir.

Yaradilmis va ya alinmis, lakin dsayarsizlesmis maliyya
aktivleri Ugun effektiv faiz dsracasi gdzlenilan pul axinlarini
(ilkin gozlanilan kredit zararlari daxil olmagla) ilkin taninma
zamani adalstli deysra diskontlasdiran daracadir (adstan
alis giymatina uygun galir). Naticada effektiv faiz deracasi
kredit riskina uygun dayisdirilmis olur.

Faizgslirleriasagidakilaristisnaolmaqgla, maliyysaktivlerinin
Uumumi balans deaysrine effektiv faiz deracssini tatbiqg
etmakle hesablanir: (i) deyarsizlasmis maliyys aktivlari (3-
cU Marhala). Bels aktivler Uzra faiz galirini hesablayarksn
kredit zararlari Uzrs ehtiyat ¢ixilmagla, aktivin amortizasiya
olunmus dayarine effektiv faiz deracssi tetbig edilir vo
(i) alinarken ve ya yaradilarkan daysrsizlasmis maliyya
aktivleri. Bu aktivler Uzra faiz gslirini hesablayarken aktivin
amortizasiya olunmus dayarina kredit riskina uydun
dayisdirilmis ilkin effektiv faiz deracesi tetbig edilir.

FVTPL kateqoriyasinda olculan maliyye aktivlieri Uzra
dividend galirleri Fondun odsnisleri slda etmsk higuqgu
muayyan edildikda manfest ve vya zsrer hagginda
hesabatda taninir.

Sairamealiyyatgalirleri,o ciUmladsanicara gslirlarihesablama

metodu ila, yani galir gazanildigl zaman taninir. Xarcler
hesablama metodu il, yani ¢akildiyi zaman taninir.
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Nagd saklinda daxilolmalarin va kéc¢ilirmalarin ucotu.
Qeyd 1-do gosterildiyi kimi, Azerbaycan Respublikasinda
neft vo gaz sahsasinda hayata kecirilon muxtslif faaliyyatlsr
Uzra yaranan galirlerden Fonda vasaitler daxil olur. Bu
daxilolmalar Azarbaycan Respublikasi  Prezidentinin
muayyan farmanlarina uygun olarag hayata kecirilir.
Shamiyyatli layihslare ve Dovlet bldcasina kdcurmalar,
hamcinin  Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
farmanlarina uygun olarag heayata kecirilir, ARDNF
hesab edir ki, bu daxilolmalar va kocUrmaler muvafig
olarag kapital goyuluslarini ve cixarislanni aks etdirir.
Muvafig olarag ARDNF bu daxilolmalari ve kocUrmaleri
konsolidasiya edilmis kapitalda dayisiklikler hagginda
hesabatda kapitalin harskati kimi taniyir.

Maliyya alatlarinin qiymeatlandirilmasi. Manfeat veo va
zarards sks olunan adalatli dayarle hesablanmis aktivier
kimi tasnif edilmis maliyye alatleri adalatli deyarle gostarilir.
Bu cur maliyye alstlerinin adalstli dayeri alstin macburi
va ya likvidasiya satisindan basqga, konullu tarsflar arasinda
aparilan cari emaliyyat naticesinde mubadile edildiyi
mablagdir. ©gar alatin bazar dsyari aciglanmisdirsa, onun
adalstli dayeri bazar giymatins asaslanmagla hesablanir.
Bazarda qgiymsatlandirma parametrlerini musahids
etmak muUmkun olmadigda ve ya musahids edilan
bazar giymsatlerine istinad etmak mumkun olmadigda,
adalatli deyar har bir msahsul Ucun uygun olan digar bazar
malumatini ve gabul edilmis maliyya nazariyyslarindan
asaslandigimiz  riyazi metodologiyani istifade edan
giymetlendirma modelini tahlil etmakle aldsa olunur.
Qiymatlandirma modellari giymeatli kagizlarin mugavila
sortlerini, habels bazara asaslanan qgiymatlandirma
parametrlarini  (masalan, faiz daracalarini, dayiskanliyi,
Mmubadile meazannalarini ve teraf-mugabillerin kredit
reytingini) nazara alir.

Bazara asaslanan giymetlandirmas parametrlarini
musahida etmak muUmkun olmadiqda, alatin bazarda
neca giymatlandirilacayinin  meantigi aksini  mMuayyan
etmak magsadile rehberlik hamin parametrin an yaxs
giymstlendirilmasine dair muhakims isladecak. Bu
muUhakima isladilerken, muxtslif vasitslerdan, o cumlsadan
muUsahids edilen malumatin etibarhhd, tarixi mslumatlar
vo ekstrapolyasiya mexanizmlari istifadse olunur. Alet
pazarda muUsahide olunan malumatla muqgayise
edilmeakla sUbuta yetirildiyi hallar istisna olmagla, ilkin
taninma zamani maliyya alstinin  adalstli dayerinin
giymatlendirilmasi Ucln an yaxsi subut smaliyyat giymati
olur. ©mesliyyat giymeati ile giymstlendirma mexanizmins
asaslanmagla musyysn edilmis deyar arasindaki har hansi
forg ilkin taninma zamani konsolidasiya edilmis manfast
Ve ya zarer ve sair macmu galir hagginda hesabata
daxil edilmir. Sonraki galirler ve ya zeararler yalniz bazar
istirakcilarinin giymat tayin edsarkan nazers ala bilacaklari
amillerdaki dayisikliklardsn irali gslersk taninir.

Fond elan olunmus bazar giymatlari olmayan maliyys
aletlerinin  giymeatlendirilmasi  ile  bagll  muhasibat
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prognozunu asagidakl sebsblardan geyri-musayyanliyin
asas manbayi hesab edir: (i) onlar dévrdan-ddvra dayismaya
cox hassasdir, c¢cunki bu raehberliyin  faiz deracaleri,
dayiskanlik, mubadile mazennalari, taref-mugabilin kredit
reytingi, giymeatlandirma duzaslisleri va emaliyyatin spesifik
xUsusiyysti ila bagh ferziyysler irali sUrmesini teleb edir
va (i) giymatlendirmaslardski dayisikliyin taninmasindan
irali gelen tasirin Fondun maliyys veziyysti hagginda
hesabatinda, elace da meanfeat/(zerer) hesabinda
aciglanan aktivlerine ehamiyyatli olmasi ehtimal edilir.

Rahbarlik elan edilmis bazar giymatleri mévcud olmadigda,
faiz daracslari, dayiskenlik, mubadile mazsennasleri, partnyorun
kredit reytingi va giymsatlendirma duzalisleri ila bagh 6z
bilik va bacariglarindan, elace de Fondun gsyyumlarindan
(esasen Bank of New York Mellon) ve Bloomberg
agentliyindan olde edilmis msalumatlara asaslanaraq
muxtalif farziyyslarden istifads edir. Qeyd 20-ya baxin.

investisiya miilkiyystinin, amlak ve avadanliglarin
(bina) oadalatli dayerinin odlciilmesi. Investisiya
mulkiyystinin, eleca de amlak ve avadanliglarin (binanin)
adalstli dayari musteqil va salahiyyatli giymatlendiricilar
tersfinden hesablanir. ©dalstli dayer daxili kapitalizasiya
metodu (gslecak pul axinlarinin  diskontlasdirlimasi
metodu), gslir metodu, xerc metodu ve satislarin
mugayisasi metodundan istifade edsarek muvafig olarag
orta deyari hesablamagla muayyan edilir.

isci heyati iizre xarclar ve miivafiq ayirmalar. Smak
haglari, Azerbaycan Respublikasi Dévlet Sosial Mudafis
Fonduna odanisler, mazuniyyat ve xastalik veragalsri
Uzra illik édanisler, mukafatlar ve pul sseklinde olmayan
imtiyazlar Fondun iscileri tersfindesn muvafig xidmsastler
gosterildikda hesablanir. Fondun yerli ganunvericiliya
uygun olarag muayyan edilmis haglar Uzre Dovlst Sosial
MuUdafie Fonduna ddsnislerden basga pensiya ve analoji
Odanisleri hayata kecirmsk Ucun har hansi hdqugi va ya
isgUzar praktikadan yaranan dhdaliyi yoxdur.

4. UGOT SiYASSTININ TOTBIQi ZAMANI
SHOMIYYSTLi EHTIMALLAR VO
MULAHiIZOLaR

Fond konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda
taninan mablaglers, aktiv ve dhdaliklerin balans dayarine
noévbati maliyya ili arzinde tasir gdsteran ehtimallar ve
mulahizaler irali sUrUr. Hemin ehtimallar va mulahizalar
muntazam olarag rehberliyin tacrubasina ve diger amillars,
hamcinin rahbarliyin fikrinca movcud saraits uygun olaraq
asaslandirilmis gelacek hadisaler Uzra taxminlera ssasan
tahlil edilir. Ucot siyasstinin tatbigi zamani rehbearlik,
hamcinin pesekar ehtimallar va texminlar irali sUrur.
Konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda sks etdirilan
mablaglara daha cox tasir gdstaren pesakar mulahizalar
va noévbasti maliyys ili erzinds aktiv va dhdasliklerin balans
dayarina shamiyyatli duzslislerin edilmasina sebsb olan
texminlare asagidakilar daxildir:

Strukturlasdirnlmis miiassisalar.  Strukturlasdiriimis
musssisalar ela sakilde yaradilmisdir ki, onlara kimin
nazarst etdiyini muUsyyan ederkan sasvermsa huquglari
va ya oxsar huquqglar asas amiller hesab edilmir. Fond
va strukturlasdiriimis muassise arasindaki alagenin bels
strukturlasdirilmis muessisanin Fondun nezarsti altinda
olmasini  bildirdiyini musayyan etmak UcUn pesakar
mulahiza tslab olunur.

Fond nazarst etmadiyi strukturlasdiriimis musssisaleri
konsolidasiya etmir. Fondun strukturlasdiriimis muassisalsr
Uzerinde nazarstini muayyan etmak bazan mursakkeb
olduguna gore rahberlik bels musassisaler ile bagli risk va
faydalar, eleca da onlarin faaliyystine dair gerarlarin gabul
edilmeasi imkanlar ile bagli ¢z mulahizslarini irsli surdr.
Bir cox hallarda ayrica baxildigda, bela strukturlasdiriimis
musassisalar Uzarinds nazarstin moévcud olub-olmadigini
gormak olar, lakin Umumi baxildigda tam natice alds
etmak asan olmur. Nazaratin mévcudluguna dair daha
cox arqumentlarin oldugu hallarda, strukturlasdiriimis
muassisa konsolidasiya edilir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda
strukturlasdinimis musassisenin  aktivieri, 6hdsliklari ve
amaliyyat naticalerini oks etdirmesaydi, konsolidasiya
edilmis maliyys veziyysti hagginda hesabatda xalis aktivler
458233 min AZN az (31 dekalbr 2019: xalis aktivler 431,053
min AZN az) ve manfest 2,926 min AZN az (2019: 18,712
min AZN az) olardi. Fondun strukturlasdiriimis musssisasi
hagginda alave malumat Ucln Qeyd 25-a baxin.

5. YENi VO YA YENIDON iSLONMig
STANDARTLARIN VO ONLARA DAIR
$ORHLORIN TOTBIQI

Asagidaki yenidan islenmis standartlar 1 yanvar 2020-ci
il tarixindsn qguUwvaya minmis, lakin Fonda shamiyyatli
daracads tasir gostarmamisdir:

« Maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi ve tegdim olunmasi
Uzre Konseptual Ssaslara duzslislar (29 mart 2018-ci ilda
darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixden sonra
baslanan illik dévrler Ucun glvvays minir).

« MHBS 3-a dayisikliklar "Biznes anlayisi” (22 oktyabr
2018-ci ilde dearc olunub ve 1 yanvar 2020-ci il ve ya bu
tarixden sonra baslanan illik hesabat dévrinun avvslindan
hayata kecirilon satinalmalar Ucun quvvays minir).

« MUBS 1 ve MUBS 8-a dayisikliklar "©hamiyyatlilik
anlayisi” (31 oktyabr 2018-ci ilde darc olunub va 1 yanvar
2020-ci il va ya bu tarixden sonra baslanan illik dévrler
Ucun guwvays minir).

« MHBS 9, MUBS 39 va MHBS 7-ya dayisiklikler "“Baza

faiz deracasi islahatl” (26 sentyabr 2019-cu il tarixinds
derc olunub va 1 yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixdan sonra
baslayan illik dévrlar Ucun glvveys minir).

« COVID-19 ile alagadar icara guzastlerinin ucotu Uzrs
MHBS 16-ya dayisiklik (28 may 2020-ci ilda darc olunub
va 1 iyun 2020-ci il va ya bu tarixdsn sonra baslayan illik
dovrlar GeUn glvvays minir).

6. YENi UCOT QAYDALARI

1 yanvar 2021-ci il va ya bu tarixden sonra baslayan illik
dévrlar GcUin macburi xarakter daslyan ve ya Fond terefindan
vaxtindan awal tetbiq edilmeayan bazi yeni standartlar ve
onlara dair sarhlar darc olunmusdur.

MHBS 10 va MUBS 28-a dayisikliklar - “investor terafindan
aktivlarin asili va ya birge miiassisalara satilmasi va
ya otiiriilmasi” (11 sentyabr 2014-cii ildo darc olunub
va BMUSS tarafindan miiayyan edilacak tarixda va ya
bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar lciin qlivvaya
minir). Bu doayisiklikler investor tersfinden aktivierin asili ve
ya birge musssisalers satilmasl va ya oturdlmasi ils bagl
MHBS 10 ve MUBS 28-in talablari arasindaki uygunsuzlugu
aradan galdinr. Dayisikliklerin asas naticesi ondan ibarstdir ki,
manfast ve zarer emealiyyatin bizness aid oldugu halda tam
taninir. Aktivisr 6zunds biznesi aks etdirmadikde, hatta bu
aktivler tdrema muassisaya maxsus olsa bels, manfost veo ya
zararin yalniz bir hissesi taninir. Hazirda Fond bu dayisikliklsrin
onun konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina tssirini
giymatlandirir.

MHBS 9, MUBS 39 va MHBS 7-ya dayisiklikler - “Baza faiz
doaracasi islahat1” (26 sentyabr 2019-cu ilda darc olunub
va 1 yanvar 2020-ci il va ya bu tarixdan sonra baslayaniillik
dévrlar liglin qlivvaya minir). Faza 2-ds edilmis dayisiklikler
bir baza faiz deracssinin alternativ ils avazlenmasi de daxil
olmagla, islahatlarin nsticslarindan irsli gslen masalslarin
halline yonalib. Dayisikliklar asagidaki sahalari ehats edir:

« IBOR islahati naticasinda yaranan mugavils tGzra pul
axinlarinin muayyen edilmasi asaslarindaki dayisikliklarin
ucotu:  Amortizasiya  olunmus  maya  deyeri ile
giymeatlandirmanin tetbig edildiyi alatler Gcun deyisikliklera
asasan, musssisaler praktiki istisna olarag, IBOR islahati
naticasinds yaranan mugavila Uzrs pul axinlarinin musyyan
edilmeasi  asaslarindaki  dayisikliyi MHBS 9-un B545-ci
bandinds gdsterilon talimatdan istifade edsrok effektiv faiz
deracssini dayisdirmskla ucota almalidir. Naticadsa gslir ve
zararin derhal taninmasi teleb olunmur. Bu praktiki istisna
yalniz bele bir dayisikliya ve birbasa olarag IBOR islahati
naticasinda zaruri oldugu daracada tatbig olunur, yeni asaslar
iso igtisadi cehatdan awalki esaslara barabsrdir. MHBS 9-dan
muvaggeti azadolmani tatbig edsn sigortacilar da eyni
praktiki istisnani tatbiq etmalidirler. Bundan alave, MHBS
16-da IBOR islahati naticesinda galacak icare ddanislarinin
mMUayyan edilmasi asaslarini dayisdiren icara dayisikliklarinin
ucotu zamani icaraye goturanlerin oxsar praktiki istisnadan
istifade etmasini telab edan dayisiklik edilmisdir.

« Hedcing munasibatlarinda mugavils ile miayyan

olunmayan risk komponentleri Ucglin Faza 1-daki
azadolmanin bitma tarixi: Faza 2-daki dayisikliklarin talebins
asasen, musssiseler mugavile il muayyan olunmayan
risk komponentindaki dayisikliklerin tarixi ve ya hedcing
munasibatlerinin dayandirildigi tarixde (bunlardan hansi
daha tez bas verersa) Faza 1-deki azadolmalarin muqgavils

[LLIK HEASABAT 2020 | 91



ilo muUsyyan olunmayan risk komponentlsrine tetbigini
gelacakds dayandirmalidir. Faza 1-dski dayisiklikler risk
komponentlari Ugun bitma tarixini muayyan etmir.

« Hedcinqg ucotu lizrs musyyan talablarin tatbigindan
alave muvaqqati azadolmalar: Faza 2-daki dayisiklikler IBOR
islahatinin birbasa tesir gostardiyi hedcing munasibatleri ila
bagll MUBS 39 ve MHBS 9 ile musyysn edilmis hedcing
ucotu Uzra xUsusi teleblarin tatbiginden bazi slave muvaqggsti
azadolmalari nezards tutur.

« MHBS 7-ds IBOR islahati ile bagl alave aciglamalar:
Dayisiklikler asagidaki mslumatlarin aciglanmasi tslablarini
musayyan edir: (i) mUsssise alternativ lbaza deracalerine
kecidi nece idars edir; bu prosesin statusu va kegidla bagl
risklar; (i) kecid marhslssinds olan ve shamiyystli baza faiz
deracsleri Uzre bolUsdlrilmus tdoreme ve qgeyri-tdrama
maliyya alstleri hagginda kemiyyat mslumatr; ve (i) IBOR
islahati naticasinda risklerin idare edilmasi strategiyasindaki
har hansi dayisikliyin tasviri.

Hazirda Fond bu dayisikliklerin onun konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarina tasirini giymatlendirir.

Qsbul edildikdan sonra asagidaki digaryeni ucot gaydalarinin
Fondun konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina
shamiyyatli tesiri gdzlanilmir:

e MHBS 17 - "Sigorta mugavilsleri” (18 may 2017-ci ilds
dearc olunub ve 1 yanvar 2023-cU il va ya bu tarixden sonra
pbaslanan illik dévrlar Ucun guways minir).

e MHBS 17 va MHBS 4-a dayisikliklar (25 iyun 2020-ci ilds
darc olunub va 1 yanvar 2023-cu il va ya bu tarixden sonra
baslanan illik dévrlsr Gcln gUwaya minir).

« MUBS 1-a dayisiklikler - "Ohdsaliklerin gisamiddatli ve ya
uzunmuddatli kimi tasniflesdirilmasi”

(23 yanvar 2020-ci il tarixinda derc olunub ve 1 yanvar
2022-ci il vo ya bu tarixden sonra baslayan illik dovrlar Ugun
quwaya minir).

«  MUBS 1-a dayisiklikler - “Ohdaliklerin qisamiddatli ve ya
uzunmuddstli - kimi  tasniflesdiriimasi, gUways minma
tarixinin taxire salinmasi” (15 iyul 2020-ci il tarixinds darc
olunub va 1 yanvar 2023-cU il va ya bu tarixden sonra
baslayan illik dovrlar Ucun gUways minir).

« MUBS 16, MUBS 37 voa MHBS 3 ile bagh mahdud
mazmunlu dayisikliklar - Tayinatl istifadadsan aweal alda
edilen galirler’, “YUkUmIU muagavilsler” - muqgavilsnin icrasi
ile bagl xarclar, "Konseptual Ssaslara istinad” ve MHBS 1,
MHBS 9, MHBS 16 va MUBS 41-a dayisiklikler - "2018-2020-ci
illar Uizre MHBS-larin illik Tekmillasdirilmasi” (14 may 2020-ci
ilde darc olunub ve 1 yanvar 2022-ci il ve ya bu tarixden sonra
baslayan illik dovrlar Gcun gUvvays minir).

Yuxarida basga cUr nazerds tutulmadigr hallarda yeni

standartlar ve serhlerin Fondun konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarina shamiyystli deracads tesiri gozlenilmir.
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7. PUL VOSAITLORI VO ONLARIN
EKVIVALENTLORI

Pul vesaitleri va onlarin  ekvivalentlari asadidakilardan
ibaratdir:

Bank hesablari 2,794,016 1,160,617
Pul bazari fondlan 1,255,741 1,429,032
Qisamuddsatli depozitler 9,930 797

Cami pul vasaitlari va onlarin

ekvivalentlori 4,059,687 2,590,446

Pul bazari fondlan

Pul bazan fondlarina investisivalar bu fondlarin teleb
asasinda &danilan  sehmlerindsn ibarstdir. Pul bazar
fondlarindaki investisiyalar yUkssek deracade likvidlidir. Pul
bazar fondlar ¢z aktivlerini gisamuddstli borc ve borcla
bagli alstlars, misal UcUn, kommersiya kadizlarina, depozit
sehadatnameslerine, faiz daracasi dayisken olan istigrazlara,
ABS xazins istigrazlarina, Avrobondlara ve aktivlerle temin
edilmis giymsatli kagizlara yatirir. Fonda édsnilecek faiz ve
dividendlar yenidan investisiva edilir. Pul bazar fondlarinin
adalatli dayeri texminan onlarin balans deyarins barabardir.

Fond pul bazar fondlarina investisiyalari kredit reytingi AAA
olan "BlackRock ICS-Institution Liquidity Funds plc’-ds
saxlayir.

Bank hesablari
Bank hesablar asagidaki valyutalarla ifads edilmisdir:

ABS dollari 1,978,437 694,638
Avro 732,231 340,082
Yapon yeni 53,027 43,175
ingilis funt sterlinqi 13,024 67,599
Tark liresi 6,981 4,434
Avstraliya dollari 2,850 2,108
Cin yuani 1,741 1,349
Azarbaycan manati 1,622 1,010
isvegra franki 1,167 1,946
Kanada dollari 980 822
isveg kronu 530 75
Rusiya rublu 448 398
Singapur dollari 260 220
Honq kongq dollar 173 435
Danimarka kronu 168 208
israil sekeli 149 93
Yeni Zelandiya dollari 125 143
Norveg kronu 103 406
Canubi Koreya vonu - 1,476
Cami bank hesablari 2,794,016 1,160,617

31 dekabr 2020-ci il tarixine Fond Azerbaycan Beynalxalg Banki ve Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankindaki bank
hesablarinda muvafig olarag 116 min AZN va 1531561 min AZN (2019: 71 min AZN ve 972 min AZN) mablaginds vesait
saxlamisdir.

Xarici valyuta ile diger hesablar uzunmuddatli reytingleri B/B2 ve daha yuxarl (Standard & Poor's/Fitch/Moody's) olan geyri-

rezident banklarda acilmisdir.

31 dekabr 2020-ci il tarixina (Standard & Poor's/Fitch/Moody's agentliklarinin reytinglarina asasan) pul vesaitlari va onlarin
ekvivalentlarinin kredit keyfiyystina gors tehlili asagidaki cadvelda gostarilir:

. . Bank Qisamuddotli Pul bazari
“

Vaxti kegmamis ve dayarsizleasmamis

AAA - - 1,255,741 1,255,741
AA 501 - - 501

A 868,111 4,420 - 872,531
BBB* 386,745 5510 - 392,255
B 7,098 - - 7,098
Cami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari** 1,262,455 9,930 1,255,741 2,528,126

*Bu mablagin 445 min AZN-lik hissasi (2019: 397 min AZN) Fondun térama musassisalarinds olan vae Fondun birbasa istiraki
ila yerlasdirilmayan nagd pul galiglarini sks etdirir.

*-Azarbaycan Respublikasi Merkezi Bankinda yerlasdirilmis 1,531,561 min AZN mablaginda (2019: 972 min AZN) nagd pul
galiglari cedvalds ks etdirilmir. Azarbaycan Respublikasi Markezi Bankinin kredit reytingi yoxdur.

GKZ-nin giymatlendirilmasi magsadils pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari Uzra galiglar 1-ci Marhslays aid edilmisdir. Bu

galiglar Uzre gdzlenilan kredit zerarlerinin mablagdi shamiyystli olmadigina gore Fond pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri
Ucun kredit zararleri Uzrs ehtiyat yaratmamisdir.

37 dekabr 2019-cu il tarixina (Standard & Poor's/Fitch/Moody's agentliklarinin reytinglarine asasan) pul vasaitlari ve onlarin
ekvivalentlarinin kredit keyfiyystina gore tehlili asagidaki cadvelda gostarilir

. . Bank Qisamuddoatli Pul bazari

Vaxti kegmamis ve dayersizlesmamis

AAA - - 1,429,032 1,429,032
AA 4446 - - 4446
A 557,195 797 - 557,992
BBB* 593,499 . - 593,499
B 4,505 - - 4,505
Cami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari** 1,159,645 797 1,429,032 2,589,474

Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlsrinin faiz deracesi Uzra tehlili Qeyd 22-ds gosterilir. ©lagsli taraflerle emsliyyatlar hagginda
malumat Qeyd 24-ds aciglanir.
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8. MONFOOT VO YA ZOROR HESABLARINDA SDALSTLi DOYSRLD
OLCULSN MALIYYO AKTIVLORI

FVTPL kateqoriyasinda olculan maliyya aktivleri asagidakilardan ibarstdir:

Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istiqrazlar 12,276,695 9,293,635
Korporativ istiqrazlar 17,158,399 25,200,773
Suveren istiqrazlar 13,683,076 12,429,189
Sahmler 9,072,839 8,036,393
&zal sshm fondlari 1,348,519 902,260

Dasinmaz emlak fondlari 3,239,097 2,608,665
Pul bazari alstleri 91,790 1,141,605
Cami FVTPL kateqoriyasinda él¢iilan maliyya aktivlari 56,870,415 59,612,520

31 dekabr 2020-ci il tarixine Fond maliyys tsskilatlari ile ("xarici menecerlarls’) aktivlerin idars edilmasi hagginda
razilasmalara asasen, 9,029,638 min AZN (2019: 7,887,278 min AZN) mableginds vasait, o cimladan pul vasaitleri ve
onlarin ekvivalentlarini saxlamisdir. 2020-ci ilda xarici menecerlar garsisinda idaraetma haglari 3,098 min AZN (2019:
2,850 min AZN) olmusdur.

Agentlik/Beynalmilal qurumlarinistiqrazlari. Bu istigrazlar Avropa, Asiya ve Amerikada muUxtalif beynalxalg teskilatlar
tarafindsn buraxilmis borc giymsatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina bu giymatli
kagizlar Uzra ilde 0.06% - 6.25% mueyyan deraca ile faiz ve ilde -1.00% daracasindsn +0.925% deracasinadak genis
civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, 5-gunltk orta CNY SHIBOR hesablanir (2019: ilda 0.06% - 6.25% muayyan daraca
ila faiz ve ilde -0.05% daracasindan +0.925% daracasinadek genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, 5-gunluk orta
CNY SHIBOR hesablanir) va muddati 2027 -ci ilin yanvar ayindan 2024-cU ilin noyabr ayinadsk dovrds basa catir (2019:
2020-ci ilin yanvar ayindan 2024-cU ilin noyabr ayinadsk dovrda). 31 dekabr 2020-ci il tarixina bu giymatli kadizlar Uzre
comi hesablanmis faiz 33,478 min AZN olmusdur (2019: 39,672 min AZN). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham
da Fondun xarici menecerlari olan DWS International GmbH va BYIB - Dinya Banki Qrupu tarsfindsn idars olunan
portfelds saxlaniimisdir.

Korporativ istiqrazlar. Korporativ istigrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya ve Amerikadaki korporasiyalar terefinden buraxilmis
borc giymatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina bu giymatli kagizlar Gzrs ilda 0.09%
- 7.875% muayyan daraca ila faiz va ilda +0.23% daracasindan +4% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP
LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin QisamUddatli Istiqraz Daracasi hesablanir (2019: ilds 0.0% - 7.875% mUsyysn
daraca ils faiz va ilde +0.21% daracsasindan +49% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, EURIBOR va
Avstraliya Bankinin QisamUddatli istigraz Deracasi) ve mUddati 2021-ci ilin yanvar ayindan 2031-ci ilin yanvar ayinadak
dovrds basa catir (2019: 2020-ci ilin yanvar ayindan 2031-ci ilin yanvar ayinadak ddvrda).

31 dekabr 2020-ci il tarixina bu giymatli kagizlar Uzre cami hesablanmis faiz 871,043 min AZN olmusdur (2019: 740,269
min AZN). Bu giymeatli kagizlar ham birbasa Fond, hem ds Fondun xarici meneceri olan DWS International GmbH
torafindan idara olunan portfelds saxlaniimisdir.

Suveren istiqrazlar. Suveren istigrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya va Amerikada muxtalif teskilatlar tarefinden buraxiimis
borc giymatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina bu giymsatli kagizlar Gzrs ilda 0.09%
(Turk liresi ila ifads edilan sifir kuponlu istigrazlar) - 20.9% muayyan dearacs ile faiz hesablanir (2019: ilde 0.09% (Turk lirasi
va Ingilis funt sterlingi ile ifada edilan sifir kuponlu istigrazlar) - 11.75%) ve muddati 2021-ci ilin yanvar ayindan 2036-ci
ilin fevral ayinadak dévrds basa ¢atir (2019: 2020-ci ilin yanvar ayindan 2029-cu ilin may ayinadsk dovrda). 31 dekabr
2020-ci il tarixina bu giymatli kagizlar Gzre cemi hesablanmis faiz 69,709 min AZN olmusdur (2019: 60,900 min AZN).
Bu giymeatli kagizlar ham birbasa Fond, hem da Fondun xarici menecerlari olan DWS International GmbH va BYIB -
Dunya Banki Qrupu terafindan idars olunan portfelds saxlanilimisdir.

Ozal Sohm Fondlar
BMK-nin Fondlari U¢c mustagil investisiya fondundan ibarstdir: BMK-nin Qlobal infrastruktur Fondu ('IFC GIF"), BMK-nin
Katalizator Fondu ('IFC CF") va BMK-nin Afrika, Latin Amerikasl va Karib Fondu ("IFC ALAC").AZN) taskil etmisdir.
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‘IFC GIF" inkisaf etmakds olan bazarlarda infrastruktur
investisiyalarin muayyan edilmasi, alinmasi, saxlanilmasi
va silinmasi magsadile yaradilmisdir. Fondun “IFC GIF
garsisinda 200,000 min ABS dollar mablaginds 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun ‘IFC GIF'-daki
investisiyasinin adalstli deayari 158893 min AZN (2019:
144,707 min AZN) taskil etmisdir.

‘IFC CF" inkisaf etmakde olan bazarlarda mahdud
torefdashq, investisiya fondlarn ve ya digar mustarak
investisiva mexanizmlarinin  (‘investisiya Fondlarinin’)
ekvivalent paylarina sarmays vatirilmasi ve asassn
resurslarin ssmarali istifadasine va asagi emissiyali mahsul
va xidmesatlarin hazirlanmasina mustarsk investisiyalarin
yonaldilmasi magsadile yaradilmisdir. Fondun “IFC CF
garsisinda 50,000 min ABS dollar meableginde dhdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun ‘IFC CF'-daki
investisiyasinin adalatli deyari 66,136 min AZN (2019:
69,395 min AZN) taskil etmisdir.

IFC ALAC" Afrika, Latin Amerikasl va Karib regionlarinda
inkisaf investisiyalarinin - muayyan edilmasi, alinmasi,
saxlanilmasi va silinmasi magsadila yaradilmisdir. Fondun
‘IFC ALAC" garsisinda 100,000 min ABS dollart mablaginds
ohdasliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixine Fondun “IFC
ALAC"-dakl investisiyasinin adalstli daysri 43,657 min AZN
(2019: 51,370 min AZN) taskil etmisdir.

‘NB Caspian Partners’ inkisaf etmis bazarlarda asasan
‘buy-out” fondlarina investisiya magsadi ile yaradilmis
ayrica idare olunan Ozal Kapital mandatidir. Fondun ‘NB
Caspian Partners” garsisinda 300,000 min ABS dollari
mableginda o6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina
Fondun "NB Caspian Partners” mandatinda investisiyasinin
adalatli dayeri 369,592 min AZN (2019: 272,208 min AZN)
taskil etmisdir.

“AYIB EPF" Markazi ve Sarqi Avropa, Aralig Danizi bdlgssi
va Markazi Asiyada AYIB-in sshmlarina investisiya etmak
magsadile AYIB tersfindsn yaradilmisdir. Fondun “AYIB
EPF" garsisinda 100,000 min Avro meablaginds dhdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "AYIB EPF'-daki
investisiyasinin adalatli dayari 98,604 min AZN (2019:
70,838 min AZN) taskil etmisdir.

‘BC European Capital X" ‘BC Partners” sirkstinin ssasan
Avropada dayanigl artim xususiyystlari nGmayis etdiren
boylk musssisalarin alisi Uzre ixtisaslasmis fondudur.
Fondun “BC European Capital X" garsisinda 56,300 min
Avro mablaginds dhdaliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina
Fondun "BC European Capital X'-dski investisiyasinin
adalstli dayari 137,686 min AZN (2019: 82,523 min AZN)
toskil etmisdir.

‘FSI Orta Hacmli  Sirketler Bazarinin  Artim  Kapitall
Fondu" FSI| terefinden italiyanin senaye sektorunda
ve xidmet sahslerinds orta bizness investisiya etmak
Ucun vyaradilmisdir. Fondun “FSI Orta Hacmli Sirkatler

Bazarinin Artim Kapitali Fondu” garsisinda 20,000 min
Avro mablaginds dhdaliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina
Fondun “FSI Orta Hecmli Sirkstler Bazarinin Artim Kapitall
Fondundaki” investisiyasinin adalatli deayeri 16482 min
AZN (2019: 13,480 min AZN) taskil etmisdir.

‘Blackstone Core Equity Partners LP." “Blackstone
Croup'un asasan Simali Amerikada investisiya yatirimlari
sahasinds ixtisaslasmis fondudur. Fondun “Blackstone
Core Equity Partners LP" garsisinda 50,000 min ABS
dollari mableginda ohdsliyi var. 31 dekabr 2020-ci il
tarixine Fondun "Blackstone Core Equity Partners LP.-
daki investisiyasinin adalatli deyari 88,100 min AZN (2019:
75,255 min AZN) taskil etmisdir.

‘Apollo Fund IX" "Apollo”sirkatinin asasan Simali Amerikada
alislar sahasindsa ixtisaslasmis fondudur. Fondun “Apollo
Fund IX" garsisinda 85,000 min ABS dollari mablaginda
ohdaliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina Fondun “Apollo
Fund IX"-dsaki investisiyasinin adalstli dayari 35895 min
AZN (2019: 23,674 min AZN) taskil etmisdir.

‘Carlyle Partners VII" “Carlyle Group'un Simali Amerikada
boyuk ve iri hacmli sqgdler Uzre satinalma sahssinda
ixtisaslasmis  fondudur. Fondun ‘Carlyle Partners VII
garsisinda 50,000 min ABS dollar mablaginde dhdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Carlyle Partners
VII'-daki investisiyasinin adalstli dayari 37,298 min AZN
(2019: 18566 min AZN) taskil etmisdir.

‘Carlyle Europe Partners V" "Carlyle Group'un Avropada
investisiyalara yonalmis satinalma sahasinds ixtisaslasmis
fondudur. Fondun “Carlyle Partners V" garsisinda 50,000
min Avro mablaeginda ohdsliyi var. 31 dekabr 2020-
ci il tarixine Fondun “Carlyle Europe Partners V'-daki
investisiyasinin adalatli dayari 19,948 min AZN (2019:
14,055 min AZN) taskil etmisdir.

“Vista Equity Partners VII" Vista Equity Partners sirkatinin
asasan Simali Amerika regionuna ydnalmis texnoloji
satinalma fondudur. Fondun “Vista Equity Partners VII”
garsisinda 40,000 min ABS dollari mablaeginda 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Vista Equity
Partners VII"-dski investisiyasinin adalstli daysri 34,557
min AZN (20719: 16,012 min AZN) taskil etmisdir.

“Warburg Pincus Clobal Growth”  “Warburg Pincus’
sirkatinin  asasan Simali Amerika, Asiya va Avropada
investisiyalara yonalmis diversifikasiya edilmis inkisaf
fondudur. Fondun "“Warburg Pincus Global Growth" sirkati
garsisinda 50,000 min ABS dollari msbleginds 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina Fondun “Warburg Pincus
Clobal Growth"-daki investisiyasinin adalatli dayari 38,118
min AZN (2019: 12,530 min AZN) taskil etmisdir.

‘PAG Asia Capital Fund Il "PAC” sirkatinin Asiya regionuna
yonalmis satinalma fondudur. Fondun "PAG Asia Capital
Fund IlI" garsisinda 30,000 min ABS dollar mablsginds
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ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "PAG
Asia Capital Fund llI"-daki investisiyasinin adalstli dayeri
11,870 min AZN (2019: 2,771 min AZN) taskil etmisdir.

“Thoma Bravo Fund XIII" “Thoma Bravo™ sirkstinin
Simali Amerika regionuna yonalmis texnoloji satinalma
fondudur. Fondun “Thoma Bravo Fund XIII" garsisinda
25000 min ABS dollarr meblaginds ohdsliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "Thoma Bravo Fund XIII"-
deki investisiyasinin adalstli dayari 37,273 min AZN (2019:
14,097 min AZN) taskil etmisdir.

‘Baring Private Equity Asia VII" "Baring” sirketinin Asiya
regionuna yonslmis satinalma fondudur. Fondun “Baring
Private Equity Asia VII" garsisinda 50,000 ABS dollar
mablaginde éhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
Fondun "Baring Private Equity Asia VII"-daki investisiyasinin
adalstli dayari 68334 min AZN (2019: 17,914 min AZN)
taskil etmisdir.

‘Dyal Capital Partners V" "‘Dyal Capital Partners” sirkstinin
asasen investisiva sirkstlerindski azlig teskil edean
sehmdarlarin payinin alda edilmasi Uzre ixtisaslasmis
fondudur. Fondun "Dyal Capital Partners V' garsisinda
25000 min ABS dollari mableginds oéhdsaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun ‘Dyal Capital Partners
V'-daki investisiyasinin adalatli dayari 12,358 min AZN
(2019: 2,865 min AZN) taskil etmisdir.

‘Cinven Fund VII" "Cinven” sirkatinin Avropa olkalerinda
foaliyyat gdstaran sirkatlers investisiyalar eden fondudur.
Fondun “Cinven Fund VII" garsisinda 48000 min Avro
moablaginds &hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
Fondun “Cinven Fund VII'-daki investisiyasinin adalstli
dayari 11,022 min AZN (2019: sifir) taskil etmisdir.

‘Green Equity Investors VIII" “Leonard Green & Partners”
sirkatinin Simali Amerikada bdyUk ve iri hacmli satinalma
aqdlerina investisiyalar edan fondudur. Fondun ‘Creen
Equity Investors VIII" garsisinda 50,000 min ABS dollar
mablaginda 6hdsliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
Fondun “Green Equity Investors VIII'-dski investisiyasinin
adalstli dayari 11,188 min AZN (2019: sifir) taskil etmisdir.

‘Brookfield Infrastructure Fund V" Brookfield sirkstinin
global infrastruktur layihalarine investisiya etmak Ugun
yaradilmis fondudur. Fondun "Brookfield Infrastructure
Fund IV" garsisnda 50,000 min ABS dollari meablaginds
ohdasliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun
‘Brookfield Infrastructure Fund IV'-deki investisiyasinin
adalstli dayari 40,694 min AZN (2019: sifir) taskil etmisdir.

“Vitruvian Investment Partners V" satinalma ve kapital
artimi investisiyalarl daxil olmagla, dinamik veziyystlera
investisiva yatiran Avropanin mustsqgil ©zal investisiya
sirkatidir. ~ “Vitruvian  Partners” texnologiya, media,
telekommunikasiya, maliyye xidmeatleri, biznes xidmatleri,
elace ds sshiyya va istehlakcl sektorlari daxil olmagla
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bir sira biznes sektorlarinda orta hacmli musssisalarin
inkisafina  yonslmis investisiyalarin  vyatirlmasi  Uzre
ixtisaslasir. Fondun “Vitruvian Investment Partners [V
garsisinda 40,000 min Avro mablagindsa éhdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixina Fondun “Vitruvian Investment
Partners I\V'-daki investisiyasinin adalstli dayari 1,032 min
AZN (2019: sifir) taskil etmisdir.

“Thoma Bravo Explore Fund” program taminati sirkatlerine
investisiyalarin yatirilmasi Uzra ixtisaslasib ve “satin al va qur”
investisiya strategiyasl vo prosesi ilo taninir. Fond asasen
muxtalif sirkstler va fardi mustsrilarin son istifadacileri
Ucln program tasminatina xUsusi diggst ayirir. Ssnaye
sahasinda darin biliklere malik ixtisaslasmis investisiya
komandasi portfel sirkatlerinin idareedici heyati ilo
semearali amakdasliga 6nam verir. Fondun “Thoma Bravo
Explore Fund” garsisinda 30,000 min Avro mablaginda
ohdsaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Thoma
Bravo Explore Fund’-daki investisiyasinin adalstli dayeri
9,782 min AZN (2019: sifir) taskil etmisdir.

‘CVC Capital Partners VIII" iri satinalma bazarn Uzre
ixtisaslasib ve &6zUnU dogrultmus, nagd pul yaradan
sirkatleri hadaf alir. "CVC Capital Partners” Avropa, Amerika
va Asiya-Sakit Okean regionunda ofisleri olan ¢zal kapital
va investisiva Uzre global konsalting sirkstidir. Fondun
‘CVC Capital Partners VIII" garsisinda 40,000 min Avro
mablaginde &hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
‘CVC Capital Partners VIII" Fonddan hels kapital calb
etmamisdir.

"KKR Asian Fund V" KKR sasas tematik investisiyalar
vasitesila effektiv portfelidaraciliyi yolu ila artim ve amaliyyat
faaliyystinin takmillasdirilmasi G¢cUn glicllU potensiala malik
investisiyalarin calb edilmasina yonalmisdir. Fondun "KKR
Asian Fund V" garsisinda 40,000 min Avro mablaginda
ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine "KKR Asian Fund
V" KKR Fonddan haslse kapital calb etmamisdir.

‘Ares Corporate Opportunities Fund VI" birjada kotirovka
olunan, dunyada aktivlierin idarsedilmasi Uzre aparicl
alternativ menecerdir. Ares avvalki butln Ares korporativ
opportunistik fondlarinda tatbig etdiyi uygunlasdirila
bilan kapital strategiyasindan istifade edir. Fondun “Ares
Corporate Opportunities Fund VI" garsisinda 40,000 min
Avro mablaginda dhdaliyi var. 31 dekalr 2020-ci il tarixina
‘Ares Corporate Opportunities Fund VI" Fonddan hals
kapital celb etmeamisdir.

Dasinmaz 9mlak Fondlari

Dasinmaz smlak portfeli Uzra dolayi investisiyalar dasinmaz
amlak fonduna investisiyalardan ve ortag investisiyadan
ibarstdir.

‘AXA Pan European Value Added Venture” (PEVAV) Boyuk
Britaniya, Almaniya, Fransa, ispaniya, italiya, Niderland
Kralligl, Polsa ve Simal/Skandinaviya regionu daxil olmagla,
Avropa olkslarine yonslmis “orta riskli” dasinmaz amlak

strategiyalarinin  hayata kecirilmasi Ucun yaradilmisdir.
Fondun "PEVAV" garsisinda 100,000 min Avro mablaginds
ohdsliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixine Fondun "PEVAV'-
daki investisiyasinin adalstli dayari 79,332 min AZN (2019:
82,407 min AZN) taskil etmisdir.

‘PCIM European Value Partners” (EVP) asasen Fransa,
Almaniya, italiya va Ispaniya daxil olmagla Avrozona
olkslarinds dasinmaz amlakin  alinmasi  magsadils
varadilmis  “orta riskli" dasinmaz emlak fondudur.
Fondun “EVP" garsisinda 100,000 min Avro mablsginda
ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun
‘EVP'-daki investisivasinin  adalatli  dayeri 154,764
min AZN (2019: 145704 min AZN) teskil etmisdir.

‘Blackstone Real Estate Partners Europe V' (BREP
Europe V) “yUksak riskli" dasinmaz amlak fondudur ve
asasan Boylk Britaniya, Almaniya, ispaniya ve Italiyada
investisiyalar hayata kegcirir. Fondun "BREP Europe V'
garsisinda 100,000 min Avro mablaginde ohdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “BREP Europe V'-daki
investisiyasinin adalstli dayari 202,695 min AZN (2019:
183,161 min AZN) taskil etmisdir.

‘PAC Real Estate Partners” (PREP) Asiya-Sakit Okean
regionunda sasasen Yaponiya, Cin ve Avstraliya kimi
Slkelera yonalmis “az riskli’/‘orta riskli” dasinmaz smlaklara
investisiya yatirimlari etmak Ucun yaradilmis fonddur.
Fondun ‘PREP" garsisinda 100,000 min ABS dollari
meoblaginds &hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
Fondun "PREP"-dski investisiyasinin adalstli deysri 74,135
min AZN (2019: 163,248 min AZN) taskil etmisdir.

"PGIM Asia Property Fund III" (ASPF Ill) esasen Avstraliya,
Cin, Yaponiya, Malaziya va Singapurdaki asas bazarlarda
‘orta riskli” investisiyalar hayata kecirir. Fondun "ASPF
[lI" garsisinda 100,000 min Avro msablaginds 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "ASPF IlI"-daki
investisiyasinin adalstli dayeri 73,895 min AZN (2019:
83,303 min AZN) taskil etmisdir.

"Redwood Japan Logistics Fund 11" (RILF II) asasen
Yaponiyada logistika tipli dasinmaz smlaka investisiya
edan “yUkssk riskli" dasinmaz amlak fondudur. Fondun
‘RILF 11" garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginds
ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "RILF
[I"-daki investisiyasinin adalstli dayari 213211 min AZN
(2019: 189,352 min AZN) teskil etmisdir.

‘Blackrock Europe Property Fund IV Feeder” (EPF IV Feeder)
Avropa regionuna yonsalmis “orta riskli” dasinmaz amlak
fondudur. Fondun "EPF IV Feeder” garsisinda 100,000 min
Avro mablagindsa dhdaliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina
Fondun "EPF IV Feeder"-dski investisiyasinin adalstli dayeri
64,068 min AZN (2019: 63,889 min AZN) taskil etmisdir.

"Gaw Capital Gateway Real Estate Fund V" (CREF V) Asiya-
Sakit Okean regionuna yonslmis “orta riskli" dasinmaz

amlak fondudur. Fondun "GREF V" garsisinda 34,100
min ABS dollari mablaginds ohdaliyi var. 31 dekabr
2020-ci il tarixine Fondun "GREF V"-daki investisiyasinin
adalstli dayari 47,788 min AZN (2019: 50,932 min AZN)
taskil etmisdir.

‘CAW Capital US Fund IlI" (CAW US Fund III) Simali
Amerika regionunda dasinmaz smlaka investisiya edsan
‘orta riskli" investisiya fondudur. Fondun "‘CAW US Fund
1" garsisinda 63,500 min ABS dollari meablaginds 6hdaliyi
var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina Fondun "CAW US Fund
[II"-daki investisiyasinin adalstli dayari 51,221 min AZN
(2019: 28,140 min AZN) taskil etmisdir.

"Walton Street Real Estate Fund VIII" (WSREF VIII) "Walton
Street Capital” tarsfinden tasis edilmisdir. "WSREF VIII"
ABS-a ydnalmis “orta riskli"/'ylUksak riskli” dasinmaz smlak
fondudur. Fondun "WSREF VIII" garsisinda 100,000 min
ABS dollari meableginda ohdasliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il
tarixine Fondun "WSREF VIII"-daki investisiyasinin adalatli
dayeri 97,147 min AZN (2019: 105023 min AZN) taskil
etmisdir.

‘Angelo  Gordon Commercial Real Estate Debt
Opportunities” (AG CREDO) kommersiya tayinatl ipoteka
ila tamin edilen giymeatli kadizlara va dasinmaz amlakla
bagl diger investisiya kateqoriyall borclara investisiyalar
vatinir. "AG  CREDO" dasinmaz amlakla bagl borc
bazarlarina investisiya etmak Ucln kommersiya dasinmaz
amlakin nazarat ve idara olunmasinda &z tacrUbssindan
istifada edir. Fondun "AG CREDO" garsisinda 50,000 min
ABS dollar mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci
il tarixine Fondun "AG Commercial R.E Debt Fund'-daki
investisiyasinin adalatli dayari 64,490 min AZN (2019:
91,016 min AZN) taskil etmisdir.

‘Angelo Gordon Realty Value Fund X' (AG Realty X)
Simali Amerika, Avropa ve Asiya-Sakit Okean regionuna
investisiya yatirimlari etmak UcUn yaradilmis “orta riskli”
investisiya fondudur. Fondun ‘AGC Realty Value Fund’
garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginds 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "AG Realty Value
Fund’-daki investisiyasinin sdalstli dsyari 64,955 min AZN
(2019: 32,909 min AZN) taskil etmisdir.

‘Ares US Real Estate Fund IX" (Ares US IX) ABS regionuna
yonalmis “az riskli’/‘orta riskli” dasinmaz amlak fondudur.
Fondun “Ares US IX" garsisinda 100,000 min ABS dollari
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina
Fondun "Ares US IX"-daki investisiyasinin adalstli dayari
131,001 min AZN (2019: 89,712 min AZN) taskil etmisdir.

Fond "“GAW Capital GREF V" (Sofiya) ile birlikde Singapurda
‘orta riskli” muxtalif tayinatli musterak investisiya hayata
kecirmisdir. Fondun bu investisiya ile slagadar 20,000 min
ABS dollar mablaginds éhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il
tarixina Fondun bu aktivdaki investisiyasinin adalatli dayari
31,890 min AZN (2019: 31,553 min AZN) taskil etmisdir.
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‘Starwood Global Opportunity Fund XI" (SOF Xl) asassn
Simali Amerika ve Avropaya yonalmis “orta riskli’/‘yiksak
riskli” global dasinmaz smlak fondudur. Fondun "SOF XI”
garsisinda 200,000 min ABS dollari mableginde dhdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "SOF XI-daki
investisiyasinin adalatli dayari 148983 min AZN (2019:
72,161 min AZN) taskil etmisdir.

‘PAC Real Estate Partners II" (PREP 1) Asiya ve Sakit okean
regionunda asasan Yaponiya ve Canubi Koreyaya yonalmis
‘az riskli"forta riskli” dasinmaz emlaklara investisiya
yatirimlarr etmak Ucun yaradilmisdir. Fondun “PREP I
garsisinda 100,000 min ABS dollan mablaginda dhdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "PREP II"-dski
investisiyasinin adalstli dayari 107,366 min AZN (2019:
90,289 min AZN) taskil etmisdir.

‘GreenOak US III" (CreenOak) Simali Amerikaya investisiya
yatinmlari etmak Ugun yaradilmis “orta riskli" investisiya
fondudur. Fondun “GreenOak US llI" garsisinda 100,000
min ABS dollart meablaginde ohdsliyi var. 31 dekabr
2020-ci il tarixine Fondun “CreenOak’-dakl investisiyasinin
adalstli dayari 65,680 min AZN (2019: 46,765 min AZN)
taskil etmisdir.

Fond “PCIM European Value Partners” (Junghof) il
birlikda Almaniyanin Frankfurt seharinde muxtalif tayinath
dasinmaz amlak kompleksine “yuksak riskli” mustarek
investisiya vyatirmi etmisdir. Fondun bu investisiya ile
aslagedar 40632 min Avro mablaginda ohdaliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu mustarak
investisiyasinin adalatli dayari 100,251 min AZN (2019:
99,330 min AZN) taskil etmisdir.

Fond "PGIM Asia Property Fund IlII" (CK Winchester)
ilo birlikde Yaponiyanin Kyoto ssherinde otelin inkisafi
layihasina “yUkssak riskli" musterak investisiya yatinmi
etmisdir. Fondun bu investisiya ila alagadar 2,134,000 min
Yapon yeni mablagindsa dohdsliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il
tarixina Fondun bu mustarak investisiyasinin adalatli daysri
643 min AZN (2019: 46,136 min AZN) taskil etmisdir.

Fond “Blackrock Europe Property Fund IV Feeder’
(Kustermann) ile birlikde Almaniyanin Munhen ssharinds
ofis kompleksinea mustarek investisiva yatinmi etmisdir.
Fondun bu investisiya ile alagedar 6333 min Avro
moblaginds &hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
Fondun bu mustarsk investisiyasinin adalstli dayari 3 min
AZN (2019: 307 min AZN) taskil etmisdir.

Fond "Walton Street Real Estate Fund VIII" (Walton NMA
VI ile birlikde Amerikanin Cikago saharinde muxtslif
tayinatll  dasinmaz amlak kompleksina mustarsak
investisiya yatirnmi etmisdir. Fondun bu investisiya ila
alagadar 25,000 min ABS dollari msblsaginds dhdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu mustsarak
investisivadaki payinin adalstli deyari 23,857 min AZN
(2019: 23,166 min AZN) taskil etmisdir.
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Fond "GAW Capital GREF V" (Centurion [1) ile birlikds
Cinda logistika portfeline “yUkssk riskli" musterak
investisiya yatirimi etmisdir. Fondun bu investisiya il
bagli 60,000 min ABS dollari meablaginds &hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina Fondun bu mustarak
investisivadaki payinin adalstli deayari 71,112 min AZN
(2019: 43,599 min AZN) taskil etmisdir.

Fond "CAW Capital GREF V" (Doris) ile birlikde Honq
Kongda riteyl portfelina “orta riskli” musterak investisiya
yatinmi etmisdir. Fondun bu investisiya ile alagadar
50,000 min ABS dollart mablaginda ohdsliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixina Fondun bu mustarak
investisiyadaki payinin adalstli dayari 102,812 min AZN
(2019: 99,104 min AZN) taskil etmisdir.

‘Blackstone Real Estate Partners Europe VI" (BREP
Europe VI) “yuksak riskli" dasinmaz amlak fondudur ve
asasen Boylk Britaniya, Almaniya, Ispaniya ve Italiyada
investisiyalar hayata kecirir. Fondun "‘BREP Europe VI
garsisinda 150,000 min Avro mablaginda &hdaliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun "BREP Europe VI'-
daki investisiyasinin adalatli dayari 73,463 min AZN (2019:
8,516 min AZN) teskil etmisdir.

‘Blackstone Property Partners US" (BPP US.) Simali
Amerikaya investisiya etmsak UcUn yaradilmis “az riskli”
investisiya fondudur. Fondun "BPP US." garsisinda
200,000 min ABS dollari mablaginda ohdaliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixina Fondun "BPP U.S."-daki
investisiyasinin adalstli daysri 320,212 min AZN (2019:
340,000 min AZN) taskil etmisdir.

‘Fonciere LFPI Europe” (FLE) 2005-ci ilds yaradilmisdir.
Fond Avropa va ABS-da kommersiya tayinatli dasinmaz
amlaklara “az riskli" investisiyalar edir. Fondun “FLE”
garsisinda 100,000 min Avro mablaginda ohdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “FLE"-daki investisiyasinin
adalstli deyari 219,166 min AZN (2019: 193,473 min AZN)
toskil etmisdir.

‘Gaw Capital Cateway Real Estate Fund VI" (CREF VI)
2018-ciildayaradilmisdir va Asiya-Sakit Okean regionunda
kommersiya tayinatli dasinmaz amlaklara investisiyalar
edir. Fondun "CREF VI" garsisinda 50,000 min ABS dollar
mablaginde éhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
Fondun “GREF VI-dakl investisiyasinin adalstli daysri
56,377 min AZN (2019: 31,508 min AZN) taskil etmisdir.

Fond 2019-cu ilde "Gaw Capital US Fund IlII" (H&H Retail)
ila birlikde Los-Ancelsds riteyl aktive mustarsak investisiya
yatinlmasina dair razilasma alds etmisdir. Fondun bu
muUstarsk investisiyadakl payl 50,000 min ABS dollari taskil
edir. 31 dekabr 2020-ci il tarixina Fondun bu mustarsk
investisiyadaki payinin adalstli dayari 59,629 min AZN
(2019: 85000 min AZN) taskil etmisdir.

"PGIM European Value Partners II" (EVP I) asasen Fransa, Almaniya, italiya, ispaniya ve Béy(k Britaniyanin béy(k seharleri
daxil olmagla Avrozona ve Boyuk Britaniyada dasinmaz amlakin alinmasi magsadile yaradilmis “orta riskli” dasinmaz
amlak fondudur. Fondun “EVP II" garsisinda 100,000 min Avro mablaginds dhdaliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina
Fondun "EVP II"-daki investisiyasinin adalatli deysri 29,589 min AZN (2019: 30,770 min AZN) taskil etmisdir.

‘Blackstone BioMed Life Science Real Estate” ABS-da tibb elmlari sahasinda ofis binalarinin ikinci en boyUk sahibidir.
Portfel, dayarinin 100%-ni tibb elmleri sahasinds “az riskli" investisiyalar taskil eden 11M SF mablaginda 80 aktivdan
ibaratdir. Fondun bu mustarak investisiyadaki payr 100,000 min ABS dollari teskil edir. 31 dekalbr 2020-ci il tarixina
Fondun “Blackstone BioMed Life Science Real Estate’-daki investisiyasinin adalstli dayari 149,032 min AZN (2019: sifir)
taskil etmisdir.

‘PRISA LP" ABS-da verlasdirilmis dasinmaz amlak obyektlarins investisiya yatirmaqg Ucun daimi olarag aciq tipli fond
kimi yaradilmisdir. Fondun "PRISA LP" garsisinda 200,000 min ABS dollar mablaginds ohdaliyi var. 31 dekalbr 2020-ci il
tarixina Fondun “PRISA LP"-daki investisiyasinin adalatli dayari 342,354 min AZN (2019: sifir) taskil etmisdir.

Fond Gaw Capital Partner's "CAW US Fund IlI" ("‘Rainbow’ layihasi) ile birlikds Havayda yerlasan otela mustarak investisiya
yatirilmasina dair razilasma alds etmisdir. Fondun bu mustarsk investisiyadaki payl 14,000 min ABS dollari taskil edir. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu mustarsk investisiyadaki payinin edalstli deyari 17,976 min AZN (2019: sifir) taskil
etmisdir.

"Walton Street Real Estate Fund IX" (WSREF IX) "Walton Street Capital” terefinden tesis edilmisdir. WSREF IX “orta
riskli"/'yuksak riskli” portfelden istifade edarsk, riske uydunlasdirlmis calbedici gslir yaradacag. Fondun “WSREF X’
garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginds ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine "WSREF IX" Fonddan hala
kapital calb etmamisdir.

Sahmlor. 31 dekabr 2020 va 2019-cu il tarixina seshmlarin balans deyeri asagidaki sektorlara investisiya goyuluslarindan
ibarat olmusdur:

Telekommunikasiya ve informasiya texnologiyalari 2,296,466 1,658,757
istehlak 1,871,960 1,579,207
Maliyys 1,796,870 2,008,941
Sahiyya 1,040,085 1,014,436
Sanaye 899,281 742,331
Materiallar 514,024 393,596
Kommunal xidmatler 383,117 277,865
Enerji 271,036 361,260
Coami sshmlar 9,072,839 8,036,393

Bu qgiymsatli kagizlar ham birbasa Fond, hem de Fondun xarici menecerlari olan "SSCA", "UBS Asset Management
(UK) LTD", "Blackrock Investment Management”, "Mellon Capital Management Corporation” ve "Sumitomo Mitsui Trust
International LTD". terafindan idars olunan portfelds saxlaniimisdir.

FVTPL kategoriyasinda olculan aktivler adalstli dayarle ucota alinir va kredit riski il bagli dayarsizlasmani 6zinda sks
etdirir. Bu ssbabdean, Fond dayarsizlasma alamsatlarini tahlil etmir ve ya onlara nazarst etmir.

ILLIK HEASABAT 2020 | 99



31 dekabr 2020-ci il tarixina ticarat UcUn borc giymatli kagizlarin kredit keyfiyyatina gora tahlili asagidaki kimi olmusdur:

Y T ——y Agentllk/Bgyr.lalmllal I_(o!'poratlv . Syveren Pul baza'rl
qurumlarin istiqrazlan | istigrazlar istiqrazlar alstlori

Vaxti kegmamis ve dayarsizlasmeamis
(edalstli daysrla)

AAA 7,042,639 308,889 9,931,417 - 17,282,945
AA 3,689,756 75,712 370,211 91,790 4,227,469
A 1,539,183 4,567,920 1,232,078 - 7,339,181
BBB 5117 3,004,782 1,649,780 - 4,659,679
BB - 7,972,920 125914 - 8,098,834
B - 1,227,638 373,676 - 1,601,314
D - 538 - - 538
Coami vaxti kegmamis vo dayarsizlasmamis 12,276,695 17,158,399 13,683,076 91,790 43,209,960
Coami ticarat liglin borc giymatli kagizlar 12,276,695 17,158,399 13,683,076 91,790 43,209,960

31 dekabr2019-cu il tarixins ticarst Ucun borc giymetli kagizlarin kredit keyfiyystine gora tahlili asagidaki kimi olmusdur:

. q Agentlik/Beynalmilal Korporativ Suveren Pul bazan
Min Azarbaycan manatiile i - - A
qurumlarin istiqrazlan | istigrazlar istigrazlar alatlori

Vaxti kegmamis ve daysrsizlesmamis
(adalstli dayarla)

AAA 6,677,835 616,510 8,266,609 - 15,560,954
AA 1,634,410 2,186,774 656,401 168,852 4,646,437
A 975,204 7,897,721 962,979 401,650 10,237,554
BBB 6,186 5,417,770 1,957,597 571,103 7,952,656
BB - 7,644,475 - - 7,644,475
B - 1,436,610 585,603 - 2,022,213
D - 913 - - 913
Cami vaxti kegmamis va dayarsizlasmamis 9,293,635 25,200,773 12,429,189 1,141,605 48,065,202
Cami ticarat liglin borc giymatli kagizlar 9,293,635 25,200,773 12,429,189 1,141,605 48,065,202

Kredit reytingleri "Standard & Poor’s agentliyinin reytinglarine (bela reytinglerin mévcud oldugu halda) ve ya “Standard
& Poor’s reyting skalasl Uzra an yaxin ekvivalents cevrilmis "Moody's va ya “Fitch” reytinglerine asaslanir. Borc giymatli
kagizlar Ugun taminat verilmir.

9. QIZIL KULCOLSR

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 némrali Fermani ile tesdig edilmis, 2001-ci il 21
dekabr tarixli 607 némrali Fermani, 2005-ci il T mart tarixli 202 némrali Fermani, 2010-cu il 10 fevral tarixli 216 nomrali
Farmani, 2011-ci il 27 oktyabr tarixli 519 némrali Farmani ile alave va dayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi
Dovlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi ve idars edilmasi Qaydalari'na uygun olarag London
Qiymatli Metallar Bazari Assosiasiyasinin talablarina uygun gizil kulgsler Fondun investisiya portfelina daxil edile biler.
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Qizil kulcalsrin haraksti asagidaki kimi olmusdur:

1 yanvar tarixina ilkin galiq 8,381,163 3,558,246
Slavaler 49,328 3,628,327
Qizil kilgalarin adalstli dayarls yeniden

R - . . . . 2,059,788 1,194,590
giymatlandirilmasindan xalis galir Maliyya
31 dekabr tarixina yekun qaliq 10,490,279 8,381,163

10. INVESTIiSIiYA MULKIiYYOTi

Investisiya mulkiyystinin harekati asagidaki kimi olmusdur:

Min Azorbaycan manatiila I S ™ T

1 yanvar tarixina investisiya miilkiyyatinin adalatli dayari 1

PR 2,517,219 2,584,684
yanvar tarixina ilkin qaliq
Slavaler 65,793 10,093
Silinmalar (757,263) (213,099)
istifade hiiquqlu aktiv 355 78,245
Sdalstli dayarls yeniden giymatlendirma Uzra (zarar)/galir (115,164) 64,971
Tagdimat valyutasina gevrilmanin tasiri 73,594 (7,675)
31 dekabr tarixina investisiya milkiyyatinin adalatli dayari 1,784,534 2,517,219

Investisiya mulkiyyati Moskvanin markezi inzibati dairesinds “Tverskaya 16" Ginvaninda yerlasan “Gallery Actor” muxtalif
toyinatl ofis-ticaret markazi, London, 78 St James Street Unvaninda yerlesen muxtslif tayinath ofis kompleksi, Parisin
‘8 Place Vendome” Unvaninda yerlasan ofis, ticarat va yasayls kompleksi ve Tokioda yerlasen “Kirarito Ginza" ticarst
kompleksindan ibarsetdir. ButUn dasinmaz smlaklar kommmersiya sartleri ils icaraya verilmisdir.

31 dekabr 2020-ci il tarixine investisiya mulkiyysti sslahiyyst verilmis mustaqil giymstlendiriciler (akkreditse olunmus
giymeatlendirme sirkstleri) tersfindsn hayata kecirilmis giymatlendirmaslar ssasinda musyyan edilmis sdalstli dayarla
ucota alinir. Qiymatlendiriciler bu kategoriyadan olan investisiva amlakinin giymatlandirilmasi sahasinda taninmis
muUtexassislerdir. Sdalstli dayer aktivlierin giymatlendirma tarixinds yaxsi malumatlandirimis ve bels amaliyyati
hayata kecirmskds maragli olan alici va saticl arasinda kommersiya cehsatdan mustaqil emsliyyatlarda mubadile edila
bilan mablagi nezards tutur. ©mlakin adalstli deyari asasen mugayise edile bilan amlakin giymati, bazar malumati,
diskontlasdirimis pul vesaitlerinin harsksti metodu (galir yanasmasl) va cari bazar saviyyaleri Uzre maslahstler vermis
selahiyyatli mustaqil giymsatlendiricilerin ekspert reyindsn istifade etmakls musyyan olunmusdur.

31 dekabr 2020-ci il tarixine 960,190 min AZN (2019: 1,736,537 min AZN) dsaysarinds investisiva mulkiyyati borc ile
alagadar olarag UguUncu teraflera girov goyulmusdur. Qeyd 13-s baxin.
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Fond icare alan gisminds c¢ixis etdiyi hallarda, vaxtindan awal lagv oluna bilmaysn amaliyyat icarasi muqavilslerina
asasan alda edilacak galacak minimal icare ddanisleri asagida gostarilir:

1 il arzinde 24,017 56,824
1 ilden 5 ils gadar 42,549 132,983
5ildan artiq 2,069 2,019

31 dekabr tarixina comi alda edilacak galacak

. . . A 68,635 191,826
minimal icara 6danisglori

investisiya mulkiyyatlerinin adalatli deyarindski dayisiklikler asagidaki cadvallerds atrafli tahlil edilir:

. . Ti im s . .
Sdalatli Odalatli Gl Istifada Odalatli
f -0 g . 5 valyutasina =
Investisiya mulkiyyati dayar dayarin 5 A Slavalar huquqlu dayar
2020 dayismasi 99"""“9!““ aktiv 2019
effekti
"78 St James Street", London 378,601 (28,712) 12,805 64,713 - - 329,795
"Gallery Actor", Moskva 69,143 (8,408) (14,162) - - 355 91,358
"SCI 8 Place Vendome", Paris 376,600 (16,839) 33,796 114 - - 359,529
"Pine Avenue Tower A", Seul - (51,846) (10,269) - (757.263) - 819,378
"Kirarito Ginza", Tokio 960,190 (9,359) 51,424 966 - - 917,159
1,784,534 (115,164) 73,594 65,793 (757,263) 355 2,517,219

Toqdimat

Sdalstli Odalstli istifade odalstli
. a0 . . 5 valyutasina &
Investisiya mulkiyyati dayar dayerin 5 A Slavelar hiuquqlu dayar
2019 dayismasi gevrllmapm aktiv 2018
effekti
"78 St James Street", London 329,795 (16,041) 8,849 8,208 - 70,431 258,348
"Gallery Actor", Moskva 91,358 1,139 9,552 575 - - 80,092
"SCI 8 Place Vendome", Paris 359,529 4,361 (8,056) 896 - - 362,328
"Pine Avenue Tower A", Seul 819,378 61,114 (25,812) - - - 784,076
"Kirarito Ginza" , Tokio 917,159 (823) 12,381 414 - 7.814 897,373
"Palazzo Turati", Milan - 15,221 (4,589) - (213,099) - 202,467
2,517,219 64,971 (7.675) 10,093 (213,099) 78,245 2,584,684

78 Saint James lGinvaninda yerlasan Unit Trestinin tasis edilmasi (“Unit Tresti”)

Unit Tresti 22 noyabr 2012-ci ilds Trest Ssnadinin muddsasina uygun olarag tesis edilmisdir. SOFAZ RE Limited,
SOFAZ RE UK LP. musssisasinin asas partnyoru olarag, Unit Trestinde 99%-lik istirak payina malikdir. SOFAZ RE Min
Limited Unit Trestinda 1%:-lik istirak payina malikdir. SOFAZ RE Limited, SOFAZ RE UK LP. va SOFAZ RE Min Limited
musassisalarinin yekun mulkiyyatcisi Azarbaycan Dovlst Neft Fondudur. Unit Tresti BoyUk Britaniyada yerlasen dasinmaz
amlaka investisiyalar edir va 78 Saint James Unvaninda yerlasan ofis kompleksina sahibdir. Unit Trestin tesis edildiyi,
rezident oldugu va daim yerlasdiyi yer Cersi, Kanal adalarndir. 2020-ci il arzinda Unit Tresti ofis kompleksinin yenidan
qurulmasi ile slagadar olaraq icara galiri slde edilmamisdir (2019: sifir) ve 32,787 min AZN meblaginds zsrar (2019:
19,689 min AZN mablaginds zarar) Fondun vergidsn avvalki xalis manfestina/(zerarina) yonaldilmisdir (xalis meanfasts
28712 min AZN mablaginda adalstli deyer Uzra azalma (2019: 16,041 min AZN mabladinda azalma) daxildir).

“Tverskaya 16” ASC-nin alinmasi

21 dekabr 2012-ci il tarixinde ARDNF “Tverskaya 16" ASC-de sasverma sehmlarinin 100%-ni alde etmisdir. Onun
asas faaliyyati Rusiyada, Moskvanin mearkazi biznes rayonunda yerlesan “Gallery Actor” ofis-ticarst merksazinin idars
edilmasidir. 2020-ci il arzinds "Tverskaya 16" ASC-dan slds edilmis 6,971 min AZN mablsginds icars galiri (2019: 8,300
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min AZN) vae 4,126 min AZN meblaginds zarar (2019: 4,600 min AZN mablaginda manfaat) Fondun vergidan awvalki
xalis manfastina/(zararina) yoneldilmisdir (xalis manfeste 8,408 min AZN mabladinds adalstli dayer Gzre azalma (2019:
1,139 min AZN mablaginds artim) daxildir).

“SCI 8 Place Vendome” sirkatinin tasis edilmesi

19 mart 2013-cu il tarixinda Fond “xUsusi magsadli muassise” vasitasile "AXA Real Estate” sirketindsn Parisin Vandom
Meydani 8 Unvaninda yerlasan, dayari 135,000 min Avro olan “SCI 8 Place Vendome” muxtslif tayinatl ofis, ticarat vo
yasayls kompleksini satin almisdir. “'SCI 8 Place Vendome” sirkati Fondun Fransada mulki ortaglig kimi tesis edilmis
va huqgugi Unvani ‘6 place de Madeleine” olan dolayl térema musssisasidir. Fond ‘SCI 8 Place Vendome” sirkstini iki
Luksemburg sirketi (Luxcos) vasitasila idars edir: SOFAZ RE Fund S.arl - 100% "SOFAZ RE Europe Holding Sarl”
sirkatinin mulkiyyatinda olan, nizamnams kapitali 12,500 Avro taskil edan, hUqugi Unvani LUksemburgda yerlasen va
‘SCI 8 Place Vendome" sirkatinda 0.19%-lik istirak payi olan ¢zal mahdud sirket ve SOFAZ RE Europe S.a.rl - 100% "SOFAZ
RE Europe Holding S.ar.l” sirkatinin mulkiyystinds olan, nizamnamsa kapitali 12,500 Avro taskil edan, huqugi Unvani
LUuksemburgda yerlesen va "SCI 8 Place Vendome” sirkatinda 99.9%-lik istirak payi olan 6zal mahdud sirkat. 2020-ci il
arzinda "SCI 8 Place Vendome” sirkatindan slds edilmis 10,962 min AZN mablaginds icare galiri (2019: 10,503 min
AZN) va 12,485 min AZN meblaginds zsrar (2019: 8,850 min AZN mablaginds manfest) Fondun vergiden avvalki xalis
manfastina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis menfeste 16.839 min AZN mablaginds adalstli deyer Uzre azalma (2019:
4361 min AZN meablaginds artim) daxildir).

“Payn Avenyu A qiillasi” kompleksinin alinmasi

31 mart 2014-cu il tarixinde ARDNF "Mirae Asset Management'den Dasinmaz 9mlak Fondu Strukturunda Benefisiar
Sertifikatlarin ("BS") 100%-lik payini slda etmaskls, Canubi Koreyanin Seul sshsarinds dsayari 469,007 milyon Canubi
Koreya vonu (346,250 min AZN) olan “Payn Avenyu A qullesi” kompleksinin alisini yekunlasdirmisdir. Bu kompleks 21
sentyabr 2020-ci il tarixinda satiimisdir. Satis tarixina gadar “Payn Avenyu A qullasi” kompleksinden alds edilmis 21,516
min AZN mablagindsa icara galiri (2019: 24,337 min AZN) va 58,785 min AZN mablaginds zarar (2019: 71,930 min AZN
mablaginds meanfest) Fondun vergiden awealki xalis manfesting/(zerarine) yonaldilmisdir (xalis manfests 51,846 min
AZN mablaginda adalstli deyar Uzre azalma (2019: 61,114 min AZN mablsaginda artim) daxildir).

“Kirarito Ginza” ticarat kompleksinin tasis edilmasi

21 avqust 2016-ci il tarixindea ARDNF Tokumei Kumiai ("TK") sazisi ¢arcivasinds fealiyyet gostaren operator sirkstina
51,989 milyon Yapon yeni mablaeginda (455,736 min AZN) investisiva etmisdir. Bu investisiyanin 98%-i Operator
Sirkatinin kapitall hesabina formalasir, 2%-i iss Aktivlerin idarsedilmasi Menecerlari adindan cixis edsn PGIM “Real
Estate” (Yaponiya) sirkatine maxsusdur. ARDNF Operator Sirkstine yatirilmis bu investisiyani (pul vasaitlerindan istifada
hugugunu) istenilen vaxt satmag huguguna malikdir. Operator Sirkati investorlardan alde etdiyi vesait hesabina Tokio
seharinin Ginza rayonunda yerlasan ticarat obyekti kimi faaliyyat gdsteran dasinmaz emlak Ucln investisiyanin alinmasi
il bagl xercler daxil olmaqgla, 52,434 milyon Yapon yeni mablaginds (459,633 min AZN) sarmays yatirmisdir. Otrafli
malumat Ugun geyd 25-a baxin.

2020-ci il erzinds “Kirarito Ginza" ticarat kompleksindan alda edilmis 24,466 min AZN mablaginds icara galiri (2019:
25,196 min AZN) va 2,926 min AZN meablaginds manfast (2020: 18,927 min AZN mablaginde manfast) Fondun

11. BIRGO MUSSSiSOLORS iINVESTISIYALAR

Fondun birgs musssissalers investisiyalarinin balans dayarinin harakati asagidaki cadvalds gostarilir.

1 yanvar tarixina balans dayari 1,047,199 1,167,214
Birge miuiassisa tarafindan geri 6danilmis kapital (36,000) (76,500)
Birga muassisalarin vergidan sonraki maliyys naticalarinda pay 32,871 (22,056)
Birge muiessisadan daxil olmus dividendler (5,223) (19,053)
Sair macmu gelirds taninan mazanna ferqi Uzrs galir/(zarar) 15,130 (2,406)
31 dekabr tarixina balans dayari 1,053,977 1,047,199
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21 iyun 2013-cu il tarixinda Caspian Drilling Company (90% istirak payl) va SOCAR (10% istirak payi) birge "'SOCAR
Rig Assets" MMC-ni tesis etmisdir. "SOCAR Rig Assets" MMC-nin nizamnamsa kapitali 1,000 AZN hacminda muayyan
edilmisdir (her bir sshmin nominal dayari 10 AZN olmaqgla. 100 sehm). MUsssisenin asas faaliyysti Xezer denizinds
amaliyyatlarin apariimasi Ucln altinci nasil yarimdalma gazma qurgusunun tikintisini tasiscilerin muvafiq paylarina
proporsional olarag maliyyalasdirmakdan ibarstdir. 5 iyul 2013-cu il tarixinde Fond "SOCAR Rig Assets” MMC-nin
butun sshmlarini “Caspian Drilling” sirketindsn nominal deyarla alde etmisdir. Fond terafinden satin alinmazdan awval
'SOCAR Rig Assets" MMC har hansi faaliyyat hayata kecirmeamisdir. Satinalmadan sonra "'SOCAR Rig Assets” MMC-
nin adi dayisilersk “Azerbaijan Rigs” MMC adlandiriimisdir. 2020-ci il arzinde bu musssisaya salave kapital goyulusu
yonaldilmamisdir (2019: sifir). Satin alinan muassisenin faaliyyati ile bagdli butun strateji maliyya va emaliyyat gerarlari har
iki tasiscinin birgs raziligl ile gabul olunur. Bu birga musassisenin maliyys naticslari hazirki konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarinda istirak payl metodu ila taninir.

“Capitals Property S.a.rl” Boyuk Luksemburg Hersoglugunun ganunvericiliyina uygun olarag ¢zsl mahdud masuliyystli
comiyyat kimi 29 yanvar 2018-ci il tarixinda “Capitals Holding S.arl tarsfindsn tesis edilmisdir. Tasis edildiyi zaman
‘SOFAZ RE Fund Sa.rl”ve "“Capitals Holding S.a.r.l” har biri “Capitals Property S.a.rl” sirketindse 12,000 Avro daysrinds 50%
istirak payina sahib olmusdur (sshmlarin har birinin nominal deyari 1 avro olmagla, 12,000 adad seshm). 21 sentyabr
2018-ciil tarixinds "Capitals Holding S.ar.l" 2,400 sdad, 'SOFAZ R E Fund S.arl"iss 1,200 sdad sehmi "Mainz International
Holdings S.arl’-a kdcUrmusdur. Neticads, sshmdarlarin istirak payl asagidaki kimi olmusdur: "SOFAZ RE Fund S.arl” -
409 (4,800 adad sshm), “‘Capitals Holding S.a.rl” - 30% (3,600 adad sshm), “Mainz International Holdings S.a.rl” - 30%
(3,600 adad sehm). Yeni yaradilan sirkatin asas faaliyyati sshmdarlarin muvafiq istirak paylarindaki maliyyslesdirma va
bank krediti hesabina dasinmaz amlak biznesindsn ibaratdir. 2020-ci il arzinds bu musessisaya slava kapital goyulusu
yonaldilmamisdir (2019: sifir). Satin alinan musassisanin faaliyysti ile bagl butlun strateji maliyye vo emaliyyat gararlar
sehmdarlarin birgs raziligi ile gabul olunur. Birga muassisenin maliyye naticalari hazirki konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarinda istiraki payl metodu ile ssasan taninir,

31 dekalbr 2020-ci il tarixina Fondun birga musassisalarindaki istirak payl va hamin musssisalerin maliyys gdstsricilari, o
cumladen aktivleri, 6hdalikleri, galirlari, menfast ve ya zareri hagginda gisa malumat asagida tagqdim edilir:

Qisa- Uzun- Qisa- Uzun- Sair istirak Tosis
muddatli | middatli | middatli | middatli slirlor : 1 (%) edildiyi
aktivler | aktivler | &hdolikler | dhdaliklor 9 payi olke
“Azerbaijan
i 113,993 904,843 (5.674) (23,317) 90,730 428 (56,592) 34,566 90% Azerbaycan
Rigs” MMC
"Capitals Property .
59,896 1,024,864 (1,423) (675,548) 38,141 2,034 (35,767) 4,408 40% Liksemburq

Sa.rl"MMC

31 dekabr 2019-cu il tarixina Fondun birge musssisalerindaki istirak payl va hamin muassisalarin maliyya gostsricilsri, o
cUmladen aktivleri, 6hdalikleri, galirlari, manfast ve ya zareri hagginda gisa malumat asagida tagqdim edilir:

Qisa- Uzun- Qisa- Uzun- Sair istirak Tosis
muddatli | middatli | middatli | middatli slirlor : 1 (%) edildiyi
aktivler | aktivler | 8hdaliklor | Shdalikler 9 payt olke
“Azerbaijan
Rias” MMC 84,127 939,116 (9.144) (18,820) 97,872 255 (124,342) (26,215) 90% Azarbaycan
igs'

"Capitals Property .

52,655 952,421 (3.126) (623,330) 37,338 1,230 (34,724) 3,844 40% Liksemburq

Sa.rl"MMC
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Yuxarida gdsterilan Umumilasdiriimis maliyye malumatlarinin birge musassisslaerdeki istirak paylarinin balans dayeri ila
Uzlasdirilmasi asagidaki cadvalds gostarilir:

“Azerbaijan Rigs” MMC “Capitals Property S.a.r.I” MMC

Dovriin avvalina xalis aktivler 995,279 1,127,664 378,620 380,789
Dovr tizre manfaat/(zarar) 34,566 (26,215) 4,408 3,844
édanilmi§ dividendlar - (21,170) (13,057)

Nizamnama kapitalinda azalma (40,000) (85,000) -

Teqdimat valyutasina gevrilma - - 37,818 (6,013)
Dovriin sonuna xalis aktivler 989,845 995,279 407,789 378,620
Fondun payi - %-la 90% 90% 40% 40%
Fondun payi - reqamla 890,861 895,751 163,116 151,448
investisiyanin balans dayari 890,861 895,751 163,116 151,448

12. KAPITAL QOYULUSLARI

Fonda daxil olmus vesaitlarin harakati asagidaki kimi olmusdur:

Neftin ve qazin satisindan alda olunan vesaitler 6,587,262 14,614,709
Bonuslar 767,777 766,351
Boru kemari tranzit tarifleri 20,362 18,938
Akrhesabi 6danislar 6,753 4,692
Cami kapital goyuluslan 7,382,154 15,404,690

13. UZUNMUDDSTLI OHDSLIKLSR

Muddatli kredit Godo Kaisha (GK0O1 - Tokio, Yaponiya) 515,327 487,066
Muddaetli kredit MAPS 21 (Mirae Asset Securities) - 441,000
Zamansat depozitleri 12,248 49,302
Texire salinmis vergi dhdalikleri 12,050 15,894
icars dhdsaliklari 80,054 77,792
Cami uzunmiiddatli 6hdaslikler 619,679 1,071,054
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Zamansat depozitlari Tokio saharinds yerlasan “Kirarito Ginza" ticarat kompleksi UgUn icaradarlar tarsfindsn édanilmis
10,472 min AZN (2019: 20,307 min AZN) va Paris seharinds yerlasan "SCI 8 Place Vendome” kompleksi Ucun ddanilmis
1,776 min AZN (2019: 2,204 min AZN) mablaginda gabagcadan ddenislerden ibaratdir.

Muddetli kreditler Yapon yeni ile ifade olunmus ‘Codo Kaisha” GKOO1 kreditindsan (‘Kirarito Ginza") ibaratdir. Bank
kreditinin muddati 9 sentyabr 2024-cU il tarixinda basa catir va kupon daracasi illik 0.81% (2019: 0.81%) taskil edir.
Hamin kredit Ggun investisiva mulkiyyati girov goyulmusdur. Qeyd 10-a baxin.

Koreya vonu ila ifade olunmus MAPS 21 krediti (Payn Avenyu A qullssi) 2020-ci ilde tam édanilmisdir.

Fond hedcing ugotu aparmir va xarici valyuta éhdsliklari ve ya faiz darscslarinin deyismasi riskleri ile bagli har hansi
hedcing emealiyyati hayata kecirmeamisdir.

Qisamuddatli borclarin adalstli deyari diskontlasdirmanin tasiri ehamiyyatli olmadigina gors texminan onlarin balans
dayarina barabardir. ©dalstli dayer kredit Uzre 0.81% (2019: 0.81%) ila diskontlasdiriimis pul axinlarina asasen musyyan
edilir. Bu kreditler edalstli deyar iyerarxiyasinin 2-ci Saviyyasina aid edilir.

Maliyyalasdirma faaliyyatindan yaranan 6hdsliklarda dayisikliklar
Maliyyslasdirma faaliyyatinden yaranan dhdsliklarin tahlili va tagdim olunan har bir dévr Uzra Fondun bela éhdsliklarinds

dayisiklikler asagidaki cadvalda gostarilir. Bu ohdalikler pul vasaitlarinin harsksti hagginda hesabatda maliyyslasdirma
faaliyyatinin terkibinds geyda alinir:

Maliyyalasdirma faaliyyatindan yaranan 6hdaliklar

Borclar

1 yanvar 2019-cu il tarixina maliyyalasdirma
. . .. . 935,981

faaliyyatindan yaranan 6hdaliklar
Mazannsa farqgi tizre dlzslisler (7,915)
31 dekabr 2019-cu il tarixina maliyyslasdirma faaliyyatindan 028,066
yaranan 6hdoliklar ’
Nagd pul axini (440,100)
Mazanna farqi Gzre dlzalisler 26,552
Nagdsiz emaliyyatlar Gzrs digar harakatlar 809
31 dekabr 2020-ci il tarixina maliyyalasdirma

515,327

faaliyyatindan yaranan 6hdaliklar

14. FVTPL KATEQORIYASINDA OLGCULON MALiYYD AKTiVLORI UZRD FAiZ GOLIRiI

Min Azorbaycan manatiila I R ™ T

Doévlst istigrazlar 254,035 124,380
Agentlik istiqrazlari 115,319 260,072
Korporativ istiqrazlar 333,303 538,086
Comi faiz galiri 702,657 922,538
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15. XARIiCi VALYUTA SMOLIYYATLARI UZRS MOZONNS FORQI

Xarici valyuta emasliyyatlari Uzrs xalis mazanns ferglari asagidakilardan ibarstdir:

Xarici valyuta amaliyyatlari Gzre mazanna fargindan

. . 1,332,403 496,576
reallasdirlmamis xalis galir/(zarar)
Xarici valyuta emsaliyyatlari Gizrea mazanna fargindan
. 88,823 27,691
reallasdiriimis xalis zerer
Coami xarici valyuta amaliyyatlari iizro mazanna 1,243,580 (524,267)

fargindan xalis galir/(zarar)

16. FVTPL KATEQORIYASINDA OLCULON MALIYY® AKTIVLORININ YENIDON
QiYMSTLONDIRILM3si UZRS XALIS GSLIR

FVTPL kateqoriyasinda olculan maliyys aktivleri Uzre xalis gslir asagidakilardan ibaratdir:

Sdalstli dayer diizalisi tizra reallasdirilmamis galir 318,322 2,164,974
Ticarst emaliyyatlari Gzrs reallasdiriimis galir 635,597 80,317
FVTPL kateqoriyasinda 6l¢iilan maliyya aktivleri Gizra xalis galir 953,919 2,245,291

17. OMOLiYYAT XORCLORI

Omaliyyat xarclari asagidakilardan ibarsatdir:

Min Azorbaycan manatiila I R ™ T

Térama musssisalerin amsaliyyat xarclari 60,970 73,281
9mak haqqi, mavaciblar va isgilare miavinatler 6,523 6,755
Amortizasiya xarcleri 5,624 6,226
Qisamuiddatli lisenziya haqqi 4,233 3,865
Aktivlerin idare edilmasi haglari 3,098 2,850
Bank komisyon haglari 2,358 2,687
DSMF-a ayirmalar 1,378 1,447
Rabite xarclori 55 61
Sair emaliyyat xarcleri 3,221 6,265
Cami amaliyyat xarclari 87,460 103,437
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18. FOND TOROFINDON KOCURMOLOR

2020-ci il erzinde Dovlet Bldcasine, habels dovist teskilatlarina, dévlste maxsus musssisalara ve sirkstlare kdcUrmalsr
asagidakilar esasinda hayata kecirilmisdir:

o “Azarbaycan Respublikasi Dévilet Neft Fondunun 2020-ci il bUdcasi hagginda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2019-cu il 29 dekabr tarixli 906 ndmrali Fermani;
« "Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2020-ci il budcasi hagginda” Azerbaycan Respublikasl Prezidentinin
2019-cu il 29 dekabr tarixli 906 noémrali Fermaninda dayisiklikler edilmasi barads Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2020-ci il 31 avqust tarixli 1148 nédmrali Fermani.

2019-cu il arzinda Dovlet Budcasina, habela dévlat taskilatlarina, dovlsta maxsus muassisalara va sirkatlara kogUrmalsr
asagidakilar asasinda hayata kecirilmisdir:

o "Azerbaycan Respublikasi Doviet Neft Fondunun 2019-cu il budcasi hagginda” Azsrbaycan Respublikasi Prezidentinin
2018-ci il 28 dekabr tarixli 449 nomrali Fermani.

19. MONFOOT VERGISi

Fond vergi hesabatlarini Rusiya Federasiyasl, Luksemburg, Yaponiya va Fransanin vergi ganunvericiliyinin tslableri
asasinda hazirlayir.

Azoarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2012-ci il 21 dekabr tarixli 509-IVQD ndmrsali Fermanina va Milli Maclisin
Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasina dayisikliklerin edilmasi hagginda 29 dekabr 2012-ci il tarixli ganununa
uygun olarag 1 yanvar 2013-cU ildan etibaran ARDNF korporativ manfaat vergisinin édsnilmasindan azad edilmisdir.
ARDNF-nin Cersi adalarinda geydiyyatdan kecmis butln sirkstleri "Beynalxalg Xidmet Sirkstleri” olduguna gors
korporativ manfest vergisinden azaddirlar. Natica etibarilo, ARDNF-nin Azarbaycan ve Boyuk Britaniyadaki faaliyysti
ila bagh muvaqgqgseti farglar movcud deyil. Yaponiya hokUmsti ile imzalanmis ikigat vergitutmanin aradan galdirilmasi
hagginda sazise asasen, Tokumei Kumiai ("TK") investisiyalarindan alds edilmis galirlar bu 6lkads vergiya calb edilmir.
Canubi Koreyadakl térama musssise de aktivleri ilo bagli emaliyyatlardan yaranan galire gora vergiden azaddir ve yalniz
paycilara galirlerden ddanisler edarken ddams manbsyinds tutulan vergi 6dsmealidir.

Rusiya Federasiyasinda faaliyyat gdsteran sirkstler Uglin standart korporativ menfest vergisi deracsleri 2020 ve 2019-
cu iller Uzre 20% taskil etmisdir. LUksemburg ve Fransa térems musssisaleri muvafiq olarag 17% (2019: 17%) ve
33.33% (2019: 33.33%) daracasinds manfest vergisine calb edilir. Yaponiya tdrama muassisasi 34.59% (2019: 34.59%)
deracasinds manfast vergisina calb edilir.

Taxira salinmis vergilar maliyye hesabatlarindaki aktiv va dhdaliklarin balans dayeri ile onlarin vergi bazasl arasindaki
muUvaqggati ferglerin xalis vergi effektini sks etdirir. MUvaqgsti fergler asasen gslir va xarclerin muxtslif Usullarla
taninmasindan, eleca da muayyan aktivlerin geyds alinmis deysrinden yaranir.

20. O9DALSTLI DOYSR HAQQINDA AGIQLAMALAR

Sdalstli deyerin giymatlandiriimasi naticalari asagida gostarildiyi kimi adalstli deysr iyerarxiyasinin seviyyalerine gors
tahlil edilir: (i) 1-ci saviyyaya oxsar aktiv va 6hdaliklar Ucun faal bazarlarda kotirovka olunan giymeatlarls giymatlendirmalsr
(tashih edilmamis) (ii) 2-ci saviyyaya aktiv va ya 6hdalik Ugun birbasa (yani, giymstler) va ya dolayisi ila (yani, giymatlarden
yaranan) musahida edila bilan ilkin ehamiyyatli mslumatlarin istifads edildiyi giymatlendirms Usullari vasitaesile alds
edilen giymatlandirmaler va (iii) 3-cU saviyyaya musahids edilen bazar malumatlarina esaslanmayan giymatlandirmaler
(MmuUsahids edilmayan ilkin msalumatlar) daxildir. Maliyys alstlerini adalstli daysrle giymatlendirms iyerarxiyalarina
bolmeak Ucun rahberlik pesaekar mulahizalar irsli strir. Sdalstli dayerla giymatlendirma Ucun shamiyyatli deraceds
duzslisler talab edan musahida edile bilan malumatlardan istifade edildikds, bu giymastleandirma 3-cU Seviyyaya aid
edilir. Istifade edilan malumatlarin shamiyyastliliyi butévitkds adalstli dayerin giymatlendiriimasi ile dlculUr.
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(a) Takrarlanan adalatli dayar giymatlandirmalari

Tekrarlanan adalstli deysr giymatlendirmalari maliyys veziyyati hagginda hesabatda har bir hesabat dovrinin sonunda
mUhasibat ucotu standartlar ile talsb edilan ve ya icaze verilon giymatlandirmslerdir. Tekrarlanan adalstli dayer
giymeatlendirmelarinin aid edildiyi adalstli dayer iyerarxiyalarinin saviyyssi asadida gosterilir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
Min Azarbaycan

— m&&m&m&m

Aktivlerin adalstli dayari
Maliyya aktivlari

FVTPL kateqoriyasinda

R . R 44,309,879 7,972,920 4,587,616 56,870,415 48,492,532 7,609,063 3,510,925 59,612,520
olciilon maliyye aktivleri

- Agentlik/Beynalmilal

qurumlarin istigrazlan 12,276,695 - - 12,276,695 9,293,635 - - 9,293,635
- Korporativ istigrazlar 9,185,479 7,972,920 - 17,158,399 17,591,710 7,609,063 - 25,200,773
- Suveren istiqrazlar 13,683,076 - 13,683,076 12,429,189 - - 12,429,189
- Ozal sshm fondlan - - 1,348,519 1,348,519 - - 902,260 902,260
- Dasinmaz amlak fondlari - - 3,239,097 3,239,097 - - 2,608,665 2,608,665
- Seshmlar 9,072,839 - - 9,072,839 8,036,393 - - 8,036,393
- Pul bazar alstleri 91,790 - - 91,790 1,141,605 - - 1,141,605
Qeyri-maliyyo aktivlori 10,490,279 - 1,784,534 12,274,813 8,381,163 - 2,517,219 10,898,382
- investisiya mulkiyysti - - 1,784,534 1,784,534 - - 2,517,219 2,517,219
- Qizil kulgalar 10,490,279 - - 10,490,279 8,381,163 - - 8,381,163

Cami tokrarlanan adalatli

R .. . 54,800,158 7,972,920 6,372,150 69,145,228 56,873,695 7,609,063 6,028,144 70,510,902
dayorla giymatlandirilan aktivier

31 dekabr 2020 ve 31 dekabr 2019-cu il tarixine giymeatlandirma modeli va adalstli dayarin giymatlendirilmasi Uzrs 2-ci
Saviyya Ugun istifada edilan ilkin malumatlar asagida tasvir edilir:

Min Azarbaycan manati ila Sdalatli dayar Qiymatlandirma modeli istifado edilon ilkin malumatlar

Aktivlarin adalatli dayari
Maliyya aktivlari

2020 Pul axinlarinin Dovlet istiqrazlarinin
- Korporativ istiqrazlar 7,972,920 diskontlasdiriimasi modeli gelirlilik ayrisi
2019 Pul axinlarinin Dévlst istigrazlarinin
- Korporativ istiqrazlar 7,609,063 diskontlasdiriimasi modeli gelirlilik ayrisi
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31 dekabr 2020-ci il tarixina 3-cU Saviyys Uzra adalatli deyerin giymetlendiriimeasinde istifads olunan ilkin malumatlar
va giymatlendirma modellari, elaca da bu giymsatlandirmslerin ilkin malumatlardaki mumkun dayisikliklera garsi
hassasligl asagidaki kimidir:

istifada ilkin osaslandinimi Sdalstli dayarin
edilan ilkin malumatlarin dovisiklik $ qgiymatlandirilmasi
moalumatlar | hacmi (orta ¢aki) yis uzre hassashq

Min Azarbaycan | 9dalatli | Qiymatlandirma

manatiila dayar modeli

Aktivlerin adalatli
doayeri Maliyye aktivlari

investisiya mulkiyyati

w ” Qaliq
78 St James Street’, 378,601 giymsatlandirma  Xalis icara dayeri 2.6'576 +/- 5% 22.275/
London min AZN (23,295)
yanasmasi
“Gallery Actor”, Pul axinlarinin Hadaflanan (2,450)/
Moskva 69,143 diskontlasdiriimasi  galirlilik normasi 12% 1% 2,123
Galirin
kapitallasdirilmasi,
“SCI 8 Place Pul axinlarinin Galirlilik } 3 (65,123)/
Vendome”, Paris 376,600 diskontlasdiriimasi, daracssi 35-45% +-05% 34,568
Birbasa muiqayisa
metodu
- . Xarc metodu, Galirin -
“Kirarito Ginza”, . 4 Galirlilik 3 (39,785)/
Tokio 960,190 kapitallagdiriimasi doracosi 2.4% +/-0.1% 31078

metodu

3-cli Saviyye lizra
cami tokrarlanan
adalatli dayar
qiymatlandirmalari

1,784,534

31 dekabr 2019-cu il tarixine 3-cU Saviyys Uzre adalatli dayarin giymatlendirilmasinda istifads olunan ilkin mealumatlar
va giymatlendirme modellari, elaca de bu giymatlendirmalarin ilkin malumatlardaki mumkun dayisikliklere garsl
hassashgl asagidaki kimidir:

istifada ilkin P— Sdaloatli dayarin
edilan ilkin malumatlarin dovisiklik $ qiymatlandirilmasi
malumatlar | hacmi (orta ¢aki) yis Gizra hassasliq

Min Azarbaycan | 9dalatli | Qiymatlandirma

manatiils dayar modeli

Aktivlarin adalatli
dayariMaliyys aktivlari

investisiya miilkiyyati

u ,. Qaliq
78 St James Street”, . . L . 21,955 18,411/
London 329,795 giymsatlandirma Xalis icara dayeri min AZN +/- 5% (18.411)
yanasmasi
“Gallery Actor”, Pul axinlarinin Hadaflanan o 3 (3,239)/
Moskva 91,358 diskontlasdiriimasi  galirlilik normasi 12% 1% 3,406
Galirin
kapitallasdirilmasi,
“SCI 8 Place Pul axinlarinin Galirlilik ) (o (77,021)/
Vendome”, Paris 359,529 diskontlasdiriimasi, daracasi 3.5-4.5% +-05% 30,676
Birbasa muiqayisa
metodu /
(15,950)
P Pul axinlarinin Hadaflanan 4.6 - 4.8%,
TPme Azlneguel 819,378 diskontlasdirilmasi, galirlilik normasi / 11,760 AZN - +/+£'§g,%’ (;gggz)/
owerA’ seu Mlqayise metodu 9qd qiymati 12,936 m2 © '
20,654
- . Xarc metodu, Galirin -
“Kirarito Ginza”, K ! Galirlilik (10 (32,351)/
Tokio 917,159 kapitallasdiriimasi daracasi 2.4% +/-0.1% 35432

metodu

3-cii Saviyya lizra
comi takrarlanan
adalatli dayar
qiymatlandirmalari

2,517,219

Ozal sshm ve dasinmaz smlak fondlarindaki investisiyalar Gcln vergi ve faiz xarclarinden awalki galirlerin (EBITDA)
artmasl hesablanmis dayarin yUkssk olmasina gstirib ¢ixara biler. Bundan alave, bazarin olmadigi tagdirds diskontun
artmasl dayerin azalmasina ssbab ola biler. Fond terafindan 3-cU Saviyyadeki fond investisiyalarinin edalstli dsyarinin
giymsatlendirilmasinds istifads edilean musahids edile bilmayan ilkin malumatlar arasinda hec¢ bir alaga musyyan
edilmamisdir.
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31 dekabr 2020-ci il tarixinds basa catmis il Uzre adalstli dayar iyerarxiyasinin 3-cU Saviyyasi Uzra dayisikliklarin alatlarin
novuns gors Uzlasdirilmasi asagida gostarilir:

Min Azarbaycan manatiile

FVTPL kateqoriyasinda él¢iilan giymatli kagizlar

1 yanvar 2020-ci il tarixina adalatli dayar 3,510,925
il izra manfaat va ya zararda taninmis zarar (64,945)
Sair macmu galirda taninmis galir 258,350
Aliglar 883,286
31 dekabr 2020-ci il tarixina adalatli dayar 4,587,616

31 dekabr 2019-cu il tarixinds basa catmis il Uzra adalstli daysr iyerarxiyasinin 3-cU Saviyyasi Uzra dayisikliklerin alatlarin
novune gora Uzlasdirilmasi asagida gostarilir:

Min Azarbaycan manati ila

FVTPL kateqoriyasinda él¢iilan giymatli kagizlar

1 yanvar 2020-ci il tarixina adalatli dayar 2,253,461
il izra manfaat ve ya zarards taninmis zarar 46,464
Sair macmu galirda taninmis galir (36,388)
Aliglar 1,247,388
31 dekabr 2019-cu il tarixina adalatli dayar 3,510,925

b) 9dalatli dayarla giymatlandirilmayan, lakin adalsatli dayari aciqlanan aktiv ve 6hdaliklar
Odalstli dayarin adalstli dayer iyerarxiyalarinin saviyyalari Uzrs tahlili va adalstli dsyarla giymatlandiriimayan aktiviserin
balans deyari asagidaki cadvalda gostarilir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
Min Azarbaycan

manatiila Balans Bala
doayeri doayeri

Sair maliyys aktivlari

Aktivler

- Sair debitor borclar - 9,866 - 9,866 - 4,283 - 4,283

- Muddsetli depozitlar - 2,352 - 2,352 - 7,577 - 7,577
Coami aktivlar - 12,218 - 12,218 - 11,860 - 11,860
Ohdalikler

Sair borc vasaitlori

_ MUddatli kredit - 515,327 - 515,327 - 928,066 - 928,066
Sair maliyya 6hdaliklari

- Ticarat kreditor borclari - 22,655 - 22,655 - 17,762 - 17,762

- icara 6hdalikleri - 80,054 - 80,054 - 77792 - 77,792
Cami 6hdaliklar - 618,036 - 618,036 - 1,023,620 - 1,023,620

Sdalstli dayer iyerarxiyasinin 2-ci Saviyyasinds adalatli dayarin giymatlandirilmasi pul vesaitlarinin diskontlasdirlmasi
yanasmasindan istifade etmeakla hayata keciriimisdir. Feal bazar giymsti olmayan dayisken faizli maliyye alatlerinin
adalstli dayari onlarin balans dayarina bearabardir. Faal bazar giymeati olmayan sabit faizli maliyya alatlerinin adalatli
dayari analoji kredit riskine ve 6dama muddsatina malik olan yeni alatler UcUin mdvcud faiz daracalarini tatbig etmakle
diskont edilmis galacek pul vesaitlarinin harskati metoduna asaslanir.
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21. MALiYYS ALSTLORININ QiYMOTLONDIRMS KATEQORIYALARI UZR3 TOQDIM EDILM3Si

MHBS 9 "Maliyys alstleri” standartina uygun olarag Fond maliyye aktivlerini asagidaki kateqgoriyalara tesniflasdirir: (a)
FVTPL kategoriyasinda olgulan maliyys aktivlsri; (b) FVOCI kateqoriyasinda olgculan borc alstleri; (c) FVOCI kateqoriyasinda
olculen pay alstleri va (d) amortizasiya olunmus dayarla dlcllan maliyys aktivieri. FVTPL kategoriyasinda olculan maliyys
aktivleri iki alt-kategoriyaya bolunuar: (i) FVTPL kateqoriyasinda macburi gaydada olculen aktivier va (ii) ilkin taninma
zamani hamin kateqoriyaya aid edilmis aktivlar.

31 dekabr 2020-ci il tarixine maliyys aktivierinin névleri ile yuxarida geyd edilen giymstlendirma kateqgoriyalarinin
Uzlesdirilmasi asagidaki cadvelds gosterilir:

Min Azarbaycan manatiila FV'_I"PL"kateqorlyasup CE Amort|zas|y:-=| o.!unmu§
olculan (macburi) dayarla olglilan

AKTIVLOR

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 4,059,687
- Pul bazari fondlan 1,255,741 - 1,255,741
- Bank hesablan - 2,794,016 2,794,016
- Qisamuddstli depozitlar - 9,930 9,930
FVTPL kateqoriyasinda dlciilon aktiviar 56,870,415
- Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari 12,276,695 - 12,276,695
- Korporativ istigrazlar 17,158,399 - 17,158,399
- Suveren istiqrazlar 13,683,076 - 13,683,076
- Pul bazar alstleri 91,790 - 91,790

- Ozal sshm fondlari 1,348,519 - 1,348,519
- Dasinmaz smlak fondlari 3,239,097 - 3,239,097
- Seshmlar 9,072,839 - 9,072,839
Sair maliyya aktivlori 9,867

- Sair - 9,867 9,867
COMi MALIYYS AKTIVLORI 58,126,156 2,813,813 60,939,969

31 dekabr 2019-cu il tarixine maliyys aktivlarinin novleri ile yuxarida geyd edilen giymatlendirme kateqoriyalarinin
Uzlesdirilmasi asagidaki cadvalda gostarilir:

Min Azarbaycan manatiila FV'_I_'PL_.kateqorlyas[n e Amortizasiya q!unmu§
olculan (macburi) dayerla ol¢tilan

AKTIVLOR

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 2,590,446
- Pul bazari fondlan 1,429,032 - 1,429,032
- Bank hesablarn - 1,160,617 1,160,617
- Qisamuddatli depozitlar - 797 797
FVTPL kateqoriyasinda él¢iilan aktiviar 59,612,520
- Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari 9,293,635 - 9,293,635
- Korporativ istigrazlar 25,200,773 - 25,200,773
- Suveren istiqrazlar 12,429,189 - 12,429,189
- Pul bazari alstleri 1,141,605 - 1,141,605
- Ozal sshm fondlari 902,260 - 902,260

- Dasinmaz amlak fondlari 2,608,665 - 2,608,665
- Seshmler 8,036,393 - 8,036,393
Sair maliyye aktivlori 11,860

- Sair - 11,860 11,860
COMi MALIYY® AKTiVLORI 61,041,552 1,173,274 62,214,826

31 dekabr 2020 ve 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun butln maliyya 6hdalikleri amortizasiya olunmus dsyards
ucota alinmisdir.
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22. MALiYYO RiSKLORININ iDARD EDILMaSi

Risklarin idara edilmesi Fondun amaliyyatlarinin muhum elementidir. Fondun amaliyyatlarina xas olan riskler kredit
risking, likvidlik, bazar va emaliyyat risklerine aiddir. Homin risklarle bagli Fondun risklerin idara edilmasi siyasati asagida
icmal edilir.

Kredit riski. Fond kredit riskine mearuzdur ki, bu, maliyye 6hdaliyi olan bir terefin dhdsliyini yerine yetirmameasi va
naticada diger terafin maliyya zerarine maruz galmasi riskidir. Fondun pul vesaitleri ve pul vasaitlarinin ekvivalentlari v
investisiyalar kredit riskine maruz gala biler. Fond kredit risklerini Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 19
iyun tarixli 511 némrali Fermani ile tasdig edilmis, 2001-ci il 21 dekabr tarixli 607 némrsli Fermani, 2005-ci il T mart
tarixli 202 némrali Fermani, 2010-cu il 10 fevral tarixli 216 nomrali Fermani, 2011-ci il 27 oktyabr tarixli 519 némrali
Farmani ila alave ve dayisiklikler edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlaniimasi,
yerlasdirilmasi va idara edilmasi Qaydalari’na (bundan sonra birlikde "Qaydalar’) muvafig olaraq idare edir

Kredit riski investisiya aktivlerinin duzgun secilmasi, investisiya aktivlarinin kredit keyfiyyati ve her investisiya aktivi Uzrs
investisiya mabladinin limitlerinin musyyan edilmasi ila idare olunur ve nazarat altinda saxlanilir.

Asagidaki cadvalda Fondun saxladigr giymatli kagizlarin kredit reytingi hagginda mslumat tagdim olunmusdur.
Cadvalds beynslxalg “Standard & Poor’s, “Fitch” va "Moody's agentliklarinin reytinglari Uzra tasnifat verilmisdir. Aktiv
muxtalif kredit reytingine malik oldugda teyin edilen daha asadi reyting istifads olunur.

Pul vasaitleri va onlarin

1,255,741 872,531 392,255 - 7,098 - 2,528,126
ekvivalentlari*

FVTPL kateqoriyasinda

- . Lo 17,282,945 4,227,468 7,339,181 4,659,678 8,098,834 1,601,316 538 43,209,960
olcllan maliyys aktivleri**

*Azerbaycan Respublikasi Markazi Bankinda yerlasdirilmis 1,531,561 min AZN (2019: 972 min AZN) meblaginds nagd
pul galiglari Markazi Banklarin kredit reytinglari olmadigina gore yuxaridaki cadvalda aks etdirilmir.

9,072,839 min AZN (2019: 8,036,393 min AZN) mablaginda sehmlar, elace deo dasinmaz amlak ve 6zal sshm
fondlarindaki 4,587,616 min AZN (20719: 3510,925 min AZN) mablaginds investisiya yatirimlari yuxaridaki cadvalds aks
etdirilmir. Fondun dasinmaz emlak ve 6zel sshm fondlarindaki investisiyalari Uzra investisiya strategiyalari vardir. Kompleks
yoxlama mearhslasinds Fond fondlarin investisiya tacrUbslarinin migyasini, Tam ortagin 6ncski investisiyalarinda istirak
etmis pay sahiblarinin raylarini, is¢i heyatinin tehsil ve tacrtbasini, fondun taskili va maliyya axinlarinin idare olunmasinda
istifada olunan maliyya mexanizmleri ila bagli tahliller aparir va onlari 10 ballig skala Uzre giymatlendirir.

31 dekabr 2020-ci il tarixina dasinmaz smlak va 6zal sehm fondlar muvafig olarag 8-9 ve 7-8 bal civarinda
giymatlendirilmisdir.

Pul vesaitleri ve onlarin

ckvivalentlari® 1,429,032 4,446 557,992 593,499 - 4,505 - 2,589,474

FVTPL kateqoriyasinda

L . S 15,560,954 4,646,437 10,237,554 7,952,656 7,644,475 2,022,213 913 48,065,202
olgutilen maliyys aktivleri**

Sehm portfeli Fondun izlema Xatasi gostericilarine asaslandigi indekslarin (MSCI World, MSCI Europe ex UK, S&P
100) passiv replikasiyasini aks etdirir. izloama Xotasi haddi illik olaraq 30 baza deracasi hacminds dncaden musyysn
olunmusdur.

Eyni zamanda, Fond standart kesnarlasma, riska maruz daysr (RMD) ve Beta kimi bazar riski gostericilerini daxili
hesabatlarinda sks etdirir.
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Xarici menecerlar. Qaydalara uydun olarag Fondun valyuta vesaitinin idars edilmasins xarici menecer calb edildikda
xarici menecerin 6zUnUN va ya onun asas tasiscisinin kredit reytingi investisiya deracali kredit reytingindsn (Baa3
(Moody's) va ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch) asagdi olmamali, va ya onun aktivlerinin idara edilmasinda bes ilden az
olmayan musbat tacribasi ve yaxud dsayari 1 milyard ABS dollari mablagindsn az olmayan aktivlerin idare edilmasi
sahasinda saristasi olmahdir.

Valyuta riski. Valyuta riski xarici valyuta mazennalerinin dayismasi nsticesinde maliyye alstinin daysrinin dayismasi
riskidir. Fondun pul axinlari va aktivlerinin dsyari asas xarici valyutalarin mazsnnalarinin dayismasi riskina maruz
galir. Valyuta riski investisiya Siyasstine uygun olarag muayyan valyutalar Ucln ceki emsallarini eks etdiren valyuta
yerlesdirilmasina asassn idars olunur. Bundan basga. investisiya Siyasstindski valyuta yerlesdiriimasine asasen, Fond
hedcing magsadils valyuta téremeslerini istifade etmek hUiquguna malikdir. Valyutanin yenidsn balanslasdiriimasi daxili
prosedurlara uygun olarag rublUk hayata kecirilir. Valyutanin yerlasdirilmasi Fondun ¢ox-aktivli ve diversifikasiya edilmis
investisiya portfeli Uzra hayata kegirilir.

31 dekabr 2020-ci il tarixinde basa catmis il Uzre Fondun maruz galdigi valyuta riski Uzra Umumi tahlil asagidaki
cadvalds aks olunur:

ABS ingilisfunt | Tark | Avstraliya
dollan sterlinqi lirasi dollan

Maliyya aktivlari

Pul vesaitlari ve onlarin

. . 1,622 3,094,142 732,231 157,480 6,981 2,850 5,958 58,423 4,059,687
ekvivalentlori

FVTPL kateqoriyasinda 6lgulan

R Lo = 35,425,248 13,781,767 3,434,453 499,592 453,544 334,141 2,941,670 56,870,415
maliyye aktivleri

Sair maliyys aktivleri - - 7,449 317 - - 1,519 582 9,867
Cami maliyya aktivlari 1,622 38,519,390 14,521,447 3,592,250 506,573 456,394 341,618 3,000,675 60,939,969

Maliyya 6hdaliklari

Borc vasaitlari - - - - - - - (515,327) (515,327)
Sair maliyys 6hdaliklari (1,510) (4,662) (7.067) - - (1,401) (8,015) (22,655)
icara 6hdaliklari - - - (72,666) - - (7,388) - (80,054)
Cami maliyya 6hdaliklari (1,510) - (4,662) (79,733) - - (8,789) (523,342) (618,036)
Aciq mévqge 112 38,519,390 14,516,785 3,512,517 506,573 456,394 332,829 2,477,333 60,321,933

31 dekabr 2019-cu il tarixinda basa catmis il Uzre Fondun mearuz galdigr valyuta riski Uzra Umumi tsahlil asagidaki
cadvalda aks olunur:

ABS ingilis funt | Tirk | Avstraliya
dollan sterlingi lirasi dollan

Maliyya aktivlari

Pul vesaitleri va onlarin

. . 1,010 1,980,627 340,082 210,650 4,434 2,108 398 51,137 2,590,446
ekvivalentlori

FVTPL kateqoriyasinda 6l¢tilen

. s - 29,911,197 22,261,867 3,267,653 585,602 407,745 480,631 2,697,825 59,612,520
maliyya aktivleri

Sair maliyye aktivlari - - - 2,631 - - 8,917 312 11,860
Cami maliyyae aktivlari 1,010 31,891,824 22,601,949 3,480,934 590,036 409,853 489,946 2,749,274 62,214,826

Maliyya 6hdaliklari

Borc vesaitleri - - - - - - - (928,066) (928,066)
Sair maliyya 6hdaliklari (1,202) - (4,246) (309) - - (1,097) (10,908) (17,762)
icars dhdalikleri - - - (70,386) - - - (7.406) (77.792)
Cami maliyya 6hdaliklari (1,202) - (4,246) (70,695) - - (1,097) (946,380) (1,023,620)
Aciq mévqge (192) 31,891,824 22,597,703 3,410,239 590,036 409,853 488,849 1,802,894 61,191,206
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Valyuta riskina hassasliq. Asadidaki cadvelde Fondun 31 dekabr 2020 ve 2019-cu il tarixine monetar aktivleri ve
prognozlasdirilan pul axinlari Uzrs shamiyyatli riskleri gostarilir. Tahlil manfast va ya zarsr va sair macmu galir hagginda
hesabatda butun digar dayisen gostericiler sabit galmagla, valyuta mazsnnasinin manata garsi mantigi baximdan
mMUmkun deracade harakat etmasinin tasirini hesablayir.

il Gzra Kapitala il tizra
manfast/ pI% moanfaat/
tosir .
(zarara) tasir

Kapitala
tosir

(zarara) tasir

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019

+10% 3,851,939 3,851,939 +10% 3,189,182 3,189,182
AZN/ABS doll 189, 189,
/ABS dollar -10% (3.851,939) (3.851,939) -10% (3189,182) (3.189,182)
AZN/Avro +10% 1,451,679 1824914 +10% 2,259,770 2,566,296
-10% (1,451,679) (1,824,914) -10% (2.259,770) (2,566,296)
AZNAngllis funt stertinal +10% 351,252 382,920 +10% 341,024 373,815
9 q -10% (351,252) (382,920) -10% (341,024) (373.815)
AZN/Turk liresi +10% 50,657 50,657 +10% 59,004 59,004
-10% (50,657) (50,657) -10% (59,004) (59,004)

. +10% 45,639 45,639 +10% 40,985 40,985
AZN/Avstraliya dollar -10% (45,639) (45,639) -10% (40,985) (40,985)
AZN/Rusiya rublu +10% 33,284 39,998 +10% 48,885 57,327

v -10% (33,284) (39,998) -10% (48,885) (57.327)

@mtaa riski. Qizilin giymatindaki dayisiklikler Fonda tesir gosterir. Asadidaki cadvalds gizilin giymstinin dayismasinin
tasiri gosterilir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
AZN/XAU = =
il zra manfaat/(zarara) tasir 1,049,028 (1,049,028) 838,116 (355,825)
Kapitala tesir 1,049,028 (1,049,028) 838,116 (355,825)

Cografi konsentrasiya. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun maliyye aktiv ve dhdsliklerinin cografi konsentrasiyasi
asagida gosterilir:

Avstraliyava | Beynalxalq

Maliyya aktivlari

Pul vesaitleri va onlarin

. . 1,531,667 2,148,940 333,613 41,123 4,344 - 4,059,687
ekvivalentloari
FVTPL kateqoriyasinda élcllon g 55 geg 18475024 18209878 5774565 856,915 4353475 56,870,415
maliyye aktivleri
Sair maliyys aktivlari - 9,285 - 582 - - 9,867
Cami maliyye aktivlori 10,732,225 20,633,249 18,543,491 5,816,270 861,259 4,353,475 60,939,969
Maliyys 6hdaliklari
Borc vasaitlori - - - (515,327) - - (515,327)
Sair maliyya 6hdalikleri (1,510) (13,110) - (8,035) - - (22,655)
icare 6hdalikleri - (80,054) - - - - (80,054)
Cami maliyya 6hdaliklari (1,510) (93,164) - (523,362) - - (618,036)
Xalis mévqe 10,730,715 20,540,085 18,543,491 5,292,908 861,259 4,353,475 60,321,933
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371 dekabr 2019-cu il tarixina Fondun maliyys aktiv ve 6hdaliklarinin cografi konsentrasiyasi asagida gostarilir:

Avstraliyave | Beynalxalq

Maliyya aktivlari

Pul vesaitleri va onlarin

. . 1,047 1,861,192 688,693 39,514 - - 2,590,446
ekvivalentlori
FVTPL kateqoriyasinda élcllen g o ¢ 7z 22075302 17705373 5797909 1,501,217 3,487,046 59,612,520
maliyya aktivleri
Sair maliyye aktivlari - 11,548 - 312 - - 11,860
Cami maliyye aktivlori 9,046,720 23,948,042 18,394,066 5,837,735 1,501,217 3,487,046 62,214,826
Maliyya 6hdaliklari
Borc vasaitleri - - - (928,066) - - (928,066)
Sair maliyya 6hdaliklari (1,202) (5,652) - (10,908) - - (17,762)
icare 6hdalikleri - (70,386) - (7,406) - - (77,792)
Cami maliyya 6hdaliklari (1,202) (76,038) - (946,380) - - (1,023,620)
Xalis mévqge 9,045,518 23,872,004 18,394,066 4,891,355 1,501,217 3,487,046 61,191,206

Diger risk konsentrasiyalari. Rohbearlik Fondun portfellerine dair hesabatlar ilo Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti
terafindsn tasdiglenmis investisiya gaydalarinin mugayisasine asasan, kredit riski Uzre konsentrasiyaya nazarat edir va
muUvafig malumatlar aciglayir. 31 dekabr 2020 ve 2019-cu il tarixine Fondun risklar Uzra shamiyyatli konsentrasiyasi
olmamisdir.

Faiz daracasi riski. investisiya portfelinda sabit galirli giymsatli kadizlarin payinin artmasi sebsbindan Fond bazar faiz
daracalarinin dayismasinin onun maliyys vaziyyatina ve pul axinlarina tssiri ile alagadar riske maruz galir. Bels dayisikliklar
faiz marjalarinin artmasina, lakin goézlenilmaz dayisiklikler bas verdiyi halda itkilerin azalmasina ve ya yaranmasina gatirib
¢ixara bilar. Rehbarlik portfel Uzra ortagakili investisiya muddatini maksimal 48 ay (4 durasiya) muayyan edir.

Faiz doaracasi riskina hassasliq. 31 dekabr 2020 ve 2019-cu il tarixine depozitler va borc giymeatli kadizlar faiz
galiri gatiran idi va bu sababdan dsa onlar faiz deracasi riskina maruz galmisdir. Fond bu riski maliyya bazarlarindaki
vaziyyatdan aslili olarag investisiya portfelindaki aktivlerin muddatini tedricen artirmaq ve ya azaltmagla idare edir.
Risklarin glindalik idars edilmasi ve monitoringi yuxarida geyd edilen limitlars uygun olaraq Risklarin idare Edilmasi
Departamenti tarafindsn hayata kecirilir.

Asagidaki cedvalds faiz daracasi 1% dayisarken Fondun maliyys aktivlsrinin aedalstli dayarindski dayisikliyin xalis tasiri
gosterilir. Faiz deracasi riskinin hassashginin tahlili “"dayisksen risk gostericisinde mantigi baximdan mumkun dayisiklik”
asasinda hayata kecirilmisdir. Bele dayismenin daracssi rehbarlik tarafindsn tayin edilir ve rehbarliys teqdim edilan risk
hesabatlarinda aks etdirilir.

Vergiden awalki manfosta/(zerers) tesir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
Faiz daracasi Faiz daracasi Faiz daracasi Faiz daracasi
1% -1% 1% -1%

Aktivlar:
Pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentlari 35 (35) 39 (39)
FVTPL kateqoriyasinda él¢tilan maliyys (654,161) 654,161 (612,085) 612,085
aktivlari
Vergidan avvalki
manfaata/(zarara) xalis tasir (654,126) 654,126 612,046) 612,046

(654,126) 654,126 (612,046) 612,046

Kapitala tasir

116| [LLIK HEASABAT 2020

Likvidlik riski. Rshbarliyin siyassti her bir seraitde Fondun ohdsliklerini yerine yetirmsk Ucun likvidliyin lazim olan
saviyyada saxlaniimasindan ibarstdir. Likvidlik saviyyasini tamin etmsk Gcuin 100 milyon ABS dollarindan az olmayan
mablagda pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentlari saxlanilir ve likvidlik riskine glindslik olarag nazarst edilir. il arzinds
budcs transfertlarine gora likvidlik saviyyasi Fondun vasaitlarinin yerlasdirilmasi zamani nazars alinir (yUkssk likvidliya
malik borc éhdslikleri ve pul bazarlari alatlsri sub-portfelina sn azi 60% investisiya yatiriimalidir) ve bu ise 6z ndvbssinda
alave olarag Fondun investisiya portfeli Gzra likvidliyin temin edilmasine takan verir.

Asagidakl cadvalds 31 dekabr 2020-ci il tarixine maliyya ohdaliklari mugavile Uzra ddsme muddstlarine gors
tasniflasdirilir. Cadvalda gosterilen ohdaliklarin mablagine mugavile Uzra diskontlasdinimamis pul axinlar daxildir.
Bela diskontlasdiriimamis pul axinlar maliyye vaziyyati hagginda hesabatdaki mebleglardan ferglenir. Bela ki, maliyys
vaziyyati hagginda hesabatdaki meblagler diskontlasdiriimamis pul axinlarina asasen hesablanir.

31 dekabr 2020-ci il tarixinda basa catmis il Uzra Fondun mearuz galdidi valyuta riski Uzre Umumi tehlil asagidaki
cadvalda sks olunur:

Cmmw e ve | s [ oo | s o | e |

Maliyya aktivlari

Pul vasaitlari ve onlarin

. . - 9,930 - ; - 4,049,757 4,059,687
ekvivalentlari
FVTPL kateqoriyasinda Sledlen 4 o) oo 2,363,982 9931936 23,903,179 5,843,298 13,660,455 56,870,415
maliyya aktivleri
Sair maliyys aktivlari 9,867 - - - - - 9,867
Comi maliyys aktivlari 1,177,432 2,373,912 9,931,936 23,903,179 5,843,298 17710212 60,939,969
Maliyya 6hdaliklari
Borc vasaitlori (350) (700) (3,149) (529,561) - (533,760)
icars &hdaliklari (319) (913) 2212) (11,891) (291,495) ; (306,830)
Sair maliyys 6hdaliklari (22,655) - - - - - (22,655)
Cami maliyys 6hdaliklari (23,324) (1,613) (5,361) (541,452) (291,495) - (863,245)
Likvidlik intervali 1,154,108 2,372,299 9926575 23,361,727 5,551,803 17710212 60,076,724

SN eI == =1 B vl Wil e e

Maliyya aktivlari

Pul vesaitleri va onlarin

) . - 797 - - - 2,589,649 2,590,446
ekvivalentlori
FVTPL kateqoriyasinda Slcllon ) 1 5g 2,740,790 9868602 28718165 4717517 11547317 59,612,520
maliyye aktivleri
Sair maliyys aktivleri 4,283 1,937 5,640 - - - 11,860
Cami maliyys aktivlari 2,024,412 2,743,524 9,874,242 28,718,165 4,717,517 14,136,966 62,214,826
Maliyya 6hdaliklori
Borc vesaitlari (331) (4,631) (14,888) (984,648) ; - (1,004,498)
icare dhdaliklari (233) (466) (2,098) (10,480) (245,945) - (259,222)
Sair maliyys 6hdaliklari (17,762) - - - - - (17,762)
Cami maliyys 6hdaliklari (18,326) (5,007) (16,986) (995,128) (245,945) - (1,281,482)
Likvidlik intervali 2,006,086 2,738,427 9,857,256 27,723,037 4,471,572 14,136966 60,933,344
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Qiymat riski. Qiymot riski her hansi giymeatli kadiza ve ya onun emitentine ve ya Umumiyyatle bazara tesir gosteran
faktorlara gora maliyya alstinin bazar giymatinin dayismasi riskidir. Fondun aktivleri Umumi ve xUsusi bazar faktorlarinin
tasiri naticasinda giymeat riskine maruz galir.

31 dekabr 2020 31 dekabr 2020

Qiymatli kagizlarin Qiymatli kagizlarin Qiymatli kagizlarin Qiymatli kagizlarin

qiymatinda 1% artim | qgiymatinda 1% azalma | qiymatinda 1% artim | qiymatinda 1% azalma

Vergidan avvalki manfasata/

(zorore) tosir 568,704 568,704 596,125 (596,125)

Xalis aktivlera/

. . 568,704 (568,704) 596,125 (596,125)
kapitala tasir

Omaliyyat riski. ©maliyyat riski sistemlerin nasazlidi, iscilerin sehvi, saxtakarlidi ve ya xarici hadiseler naticesinds yaranan
riskdir. Nazarat sistemi islemayanda amaliyyat riskleri nUfuza xalal vura, hUquagi naticelare ve ya maliyye zarerlarina
gsatirib cixara bilar. Fond butun smealiyyat risklarinin aradan goturdlmesini giman eda bilmaz, lakin Fond bu riskleri
nazarat sistemi ve potensial risklarin izlenmasi vo onlarla bagli tadbirlarin gérilmasi yolu ile idars eds bilar. Nazarat
sistemina vazifalarin semarali bolunmasi, daxilolma, tasdig etma ve tutusdurma prosedurlari, heyatin talimlandirilmasi
va giymatlandirilmasi proseslari, o cimladan daxili auditin istifade edilmasi daxildir.

23. TOOHHUDLSR VO $SORTi OHDSLIKLOR

Balansdankanar amaliyyatlar. 11 avqust 2006-ci il tarixde Fond ile Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi arasinda
sarbast (galig) bldcs vesaitlerinin etibarli idarsetmays verilmasi hagginda Aktivisrin idare Edilmasi MUgavilssi
imzalanmisdir. Bu mugavilaya uygun olarag Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin serbast budce vasaitleri Fonda
kocurulmeali va Azerbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi ile muqgavilada gdstarilmis aktivlierin idars edilmasi gaydalari
asasinda Fondun idara edilmasina verilmalidir. Fond bu aktivleri avezsiz olarag Maliyye Nazirliyinin adindan ve Maliyys
Nazirliyinin xeyrina, onun xarclari va risklari hesabina idare edir. 31 dekalbr 2020-ci il tarixine bu aktivlerin Umumi dayari
hesablanmis faizler da daxil olmagla 1.420 milyon AZN (31 dekalbr 2019: 2,208 milyon AZN) taskil etmisdir.

24. OLAQOLi TORSFLORLD OMOLIYYATLAR

Torafler o zaman alagsli hesab olunur ki, onlar bir va ya bir neca grupun nazarsti altinda olsun ve ya onlardan biri
digarine nazarat eds bilsin ve yaxud maliyya-tassrrifat fealiyysti ila bagll garar gebul edsarkan diger tarefe shamiyyatli
tasir gostars bilsin. Slagsli terafler ile har hansi mMUmkun munasibstler nazsrden kecirilerken hamin munasibatlarin
mahiyyatinin onlarin hdgqugi formasindan UstunlUyl prinsipi tetbig olunur.

Fond ve onun slagali terefleri hesab olunan térema muUsssissler arasinda hayata kecirilon smaliyyatlar hazirki
konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina daxil edilmamisdir va hazirki Qeydds aciglanmir. Butln dovlet musassisalari
va onlarin térems musssissleri Fondla Umumi nazarsti altinda olan musssissler hesab olunur. Hemin musssisalarls
amaliyyatlar asagida alagali taraflerle smaliyyatlar kimi taqdim edilir:
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Birga

Slagali teraflardan

Slagali
taroflars
kogiirmaler

Slagali
toraflordan

daxilolmalar

Olagali taraflarla | Balansdankanar

toroflordan alinmis
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3
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42
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(7]
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£

alinmis istigrazlar

hesablar

bank hesablarn

istigrazlarin
balans dayari
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uzra faiz goliri

6,438,727
14,049,684

2020
2019

SOCAR

119,872
471,371

2020
2019

Azorbaycan Qaz Tachizati Sirkati

823,555

2020
2019

Omaoliyyat va Podratci Sirkatlor

883,635

12,200,000
11,364,300

2020
2019

Dovlat Blidcasi

1,420,128
2,207,798

2020
2019

Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi

Azarbaycan Respublikasi Qacqinlarin va Macburi
Kogkinlorin islori iizre Dévlat Komitasi ve
Macburi Kéckiinlarin Sosial inkisaf Fondu

199,998
200,000

2020
2019

1,531,561
972

2020
2019

Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki

4,103

2020
2019

Azarbaycan Respublikasi Tahsil Nazirliyi

116
71

44,801
55,614

1,227,638
1,436,610

2020
2019

Azarbaycan Beynalxalq Banki

106,338
169,915

4,887,294
4,793,334

2020
2019

Canub Qaz Dahlizi QSC

42,943
18,842

1,488,853
1,222,709

2020
2019

Mercury Investments and Holdings Ltd.
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163,116
151,448

2020
2019

“Capitals Property S.a.r.I” MMC
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Ssas idarsedici heyat

Osas idareedici heyst Fondun icraci Direktoru, icraci Direktorun MUavini ve Maliyye ve 9maliyyatlar Mudiriyyatinin
Mudirindsn ibaratdir. Osas idarsedici heyatin Uzvlerinin macmu amsk hagqi ve bu kateqoriya daxilinds tam masgullug
ekvivalenti ssasinda muayyan edilen va 6danis alan rehberlarin sayl asagidaki cadvalda gdstarilir:

Qisamiiddatli 6danislar:

- 9mak haqqi xarcleri 306 282
- Doévlat Sosial Mudafis Fonduna ayirmalar 67 62
Ssas idaraedici heystin sayi 3 3

25. STRUKTURLASDIRILMIS MUSSSISOLORDD iSTIRAK PAYLARI

Konsolidasiya edilmis strukturlasdirilmis miiassisalar. Tokumei Kumiai (‘'TK") sazisi ¢argivesinda bir ve ya daha cox
mMUhUmM idaresetme salahiyyatine malik olmayan investor ('TK investor') Yaponiya amaliyyat sirkstine (‘'TK operator’)
hemin sirkst terafindan hayata kecirilan biznesds (‘TK biznes’) manfaat/zerar mugabilinds investisiva yatirir. TK-nin
vergi statusuna uygun olarag Yaponiya rezident sirkati TK biznesinds mustaqil paya sahib olmalidir. TK-GK gaydalarina
uygunlug meagsadila ARDNF va "Mitsubishi UFJ Trust and Banking (‘MUTB")" sirkati “Kirarito Ginza'nin alds edilmasina
dair TK sazisi imzalamisdir. Hemin sazisa asasen, ‘"MUTB" Yaponiya rezident sirkati gisminds cixis edir va TK Biznesi
(TK operator tarafinden amlakin alds edilmasi) Ucln talsb olunan investisiya mablaginin 2%-i hacminda, yani 1,100
milyon Yapon yeni (9,643 min AZN) msablaginds sarmays yatirmisdir. TK-da nezards tutulan meanfestin ARDNF-ya
BtUrtlmeasi magsadils Yaponiya ils kecmis Sovet ittifagl arasinda baglanmis vergi sazisina ssasen, 0% daracs ils ddema
meanbayinda tutulan TK-GK vergi strukturu secilmisdir. Hemin sazis Uzra ARDNF-nin Gmumi investisiya goyulusu 51,989
milyon Yapon yeni (455,736 min AZN) taskil etmisdir. MUvafig olarag ARDNF va "MUTB" TK biznesindeki menfast ve ya
zararda proporsional paya sahib olmusdur. 2016-ci ilde MUTB onun istirak payini alds edsn va aktivlerin idarsedilmasi
meneceri vazifasini tutan ‘PGIM Foreign Investment Inc” terafinden avezlenmisdir. “PGIM Foreign Investment Inc’-nin
Aktivlerin idareedilmasi Menecerlari adindan "‘PGIM Real Estate” (Yaponiya) sirkati ¢ixis edir.

TK operator investorlardan slde etdiyi vesait hesabina Tokio seherinin Ginza rayonunda yerlasen ticarat kompleksi U¢un
52,300 milyon Yapon yeni meablaginds (458,462 min AZN) sermaye yatirmisdir. Dasinmaz smlak MUBS 40-da nazerds
tutulan investisiya mulkiyyati anlayisina cavab verir. ARDNF TK operator ila investisiya mulkiyyatinin inkisafi va idars
edilmasina dair Strateji Plani 6zunda aks etdiran Sazis imzalamisdir. TK operator hamin Saziss va Strateji Plana uygun
olaraq sirksti idara edir.
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TK sazisi investisiya mulkiyyatinin idara edilmasi va inkisafl ila elagadar Fondun htuguglarini mshdudlasdinr. Buna gors,
MHBS 12-nin talsbina asassan, TK operator konsolidasiya edilmamis strukturlasdiriimis musssissler kateqoriyasina aid
edilir. MHBS 12-ya uygun olarag strukturlasdiriimis musssise ele musassisadir ki, onun idare edilmasi ve Uzarinds nezarat
hayata kecirilarken sasvermas va ya banzar hUquglar UstUnltk taskil edan amil olmur. Bu struktura ssasen yalniz inzibati
masalalarle bagli sesverma huquglari ve Sirketin shemiyyatli faaliyysti mugavile vasitssils idare olunur.

TK sazisinin spesifik xUsusiyyatlerine asaslanaraq rehbarlik hesab edir ki, ARDNF ve TK operator arasinda rehbar/agent
munasibatleri movcuddur. MHBS 10-a uygun olarag investor agents havals edilen gerarin gabul edilmasi selahiyyatlarini
rohbar/investorun 6zU tersfinden saxlanilan salahiyystler kimi hesab edir. Rehbarlik MHBS 10-un B60-cI bandini ve
Aktivlarin idarsedilmasi Menecerlsrinin payina dissn mahdudlasdiriimis 2% investisiyasini nazars alaraq hesab edir ki,
TK operator ARDNF-nin agentidir ve buna gore de ARDNF investisiya obyektini konsolidasiya etmaslidir.

26. HESABAT TARIXiNDON SONRAKI HADISSLOR

‘Azarbaycan Respublikasl Dovlst Neft Fondunun 2021-ci il budcasi hagginda” Azsrbaycan Respublikasl Prezidentinin
2020-ci il 30 dekabr tarixli Fermanina uygun olarag Fondun 2027-ci il budcssinin gslirleri ve xarcleri muvafiq olaraqg
8,001,169 min AZN va 12,249,436 min AZN mablagdinds tasdig edilmisdir.

Fondun 2021-ci il budcasinin asas xarcleri asagidaki magsadlara yonaldilir:

« Azsarbaycan Respublikasinin 2021-ci il dovlet budcasine transfertin yuxari haddi - 12,200,000 min AZN;

o "2019-2023-cu illar Ucun Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin beynaslxalg regabstliliyinin artirilmasi Uzre
Dovlst Programi'nin maliyyslesdirilmasi - 20,534 min AZN;

o Azarbaycan Respublikasi Doviet Neft Fondunun idare edilmasi ile bagh xarclar - 28,902 min AZN.

Covid-19 pandemiyasl. Azorbaycan Hokumesti dUnyada ve Azsrbaycanda COVID-19 virusu ile badli hazirki sanitar-
epidemioloji vaziyystin davamli olarag monitoringini aparir ve dlkada xUsusi karantin rejiminin muddstinin 1 iyun 2021-
ci il tarixinadak uzadilmasina gerar verilmisdir.

Eyni zamanda, Azarbaycanda virusun yayllma dinamikasinda musyyan sabitlik nezare alinarag, hdkumsat 18 yanvar
2021-ci il tarixindan xUsusi karantin rejimi ils bagdli mahdudiyyatlarin bir gismini yumsaltmisdir.

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tasdiglendiyi tarixe hesabat dévrindean sonra COVID-19 ile alagadar
bas veran hadisaler Fonda shamiyystli derecade tesir etmamis ve Fondun faaliyystinds fasile yaranmamisdir. Fondun
rehbearliyi yuxaridaki hadisslerin Fondun konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina shamiyystli deracads tssirini
gozlamir.
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OLAVO

Suveren Fondlar (SF)

“Santyaqo Prinsiplari” Umumi Qabul olunmus Prinsip ve Normalar (UQPN) iizra qgiymatlendirma

Aprel, 2021

A. Hiiquqi 9saslar, Maqgsadlar va Makroiqtisadi
Siyasatla Slagalandirma

Prinsip 1.

SF-in hdquqi esaslart méhkem olmall, onun
effektiv faaliyyatini va magsadlarine nail olmasini
dastaklamalidir.

Alt-prinsip 1.1.

SF-in hdquqi ssaslar SF-in va onun emaliyyat-
larinin htgugi cehstdan mohkemliyini temin
etmalidir.

Alt-prinsip 1.2.

SF-in huqugi bazasinin ve strukturunun, elece de SF
ile diger dovlst organlari arasinda huqugi slagslarin
asas xUsusiyyatlari ictimaiyyats agiglanmalidir.

Prinsip 2.
SF-in faaliyyatinin magsadi aydin sekilde muayyan
olunmali ve ictimaiyysta aciglanmalidir.

Prinsip 3.

SF-in faaliyyatinin 6lkads birbasa makroigtisadi
tasirlari olarsa, bu faaliyyatin Umumi makroigtisa-
di siyasatin tarkib hissasi olmasini temin etmak
magsadi ile o, yerli maliyya ve pul-kredit organlari
ila yaxindan alagslandirilmalidir.
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ARDNF-nin huqugi asaslari Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin farmani
ile tasdiqg edilmis "Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu hagginda
Ssasnama’da (bundan sonra "“ARDNF-nin Ssasnamasi’) aydin sskilds tayin
olunmusdur.

ARDNF budcadenksnar dovlst tesisatl, huqugi sexsdir va onun faaliyyatinda
Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasl va ganunlari, Prezidentin ferman va
sarancamlari va "ARDNF-nin Ssasnamssi” rehbar tutulur.

ARDNF-nin huqugi asaslarl, strukturu ve digar dévlst qurumlari ils alagslerine
dair butun huqugi senadler ictimaiyysts aciglanir ve Fondun rasmi internet
sahifssindan slds oluna bilar.

Daha atrafli malumat liclin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf

ARDNF-nin yaradilmasinin asas maqgsadi neft ve gqaz sazislerinin icrasindan alda
olunan galirlerin toplanmasini va semarali idare olunmasini tamin etmakdir.

ARDNF-nin asas vazifalari 6lkadse makroigtisadi stabilliyin (valyuta daxilolma-
larinin manfi tasirlerinin neytrallasdiriimasi) gorunmasi va vasaitlerin indiki ve
galacak nasiller Ucun toplanib artiriimasidir.

Yuxarida geyd edilan ARDNF-nin yaradilmasinin asas magsadi, hemcinin ARD-
NF-nin asas veazifalari Fondun resmi internet sshifasina yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli malumat liclin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/qgh59kviix.pdf
https://mwww.oilfund.az/fund/about/mission

ARDNF-nin ganunvericiliyine asasan, Fondun vasaitlari Azarbaycan Respublikasi
daxilinds investisiya edile bilmez. ARDNF-nin xarclari Milli Maclis terefindsn
tasdig olunan icmal budcsnin tarkib hissssidir.

Budca Sistemi Hagginda ganuna ssasen, icmal budce muvafig doévist qurum-
lar ils (Maliyys Nazirliyi. igtisadiyyat Nazirliyi ve s) maslshatlasmaler ve ARD-
NF-nin istiraki ile hazirlanir.

Daha atrafli malumat liclin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/oigoSrbbvn.pdf
https://oilfund.az/storage/uploads/fOwagk7ikt.pdf

Prinsip 4.

SF-in maliyyslasma ve vesaitlarinin xarclanmasina
dair Umumi yanasmaya uygun olaraq daqiq

va ictimalyyat Ucun agiq olan siyasat, gaydalar,
prosedurlar ve ya mexanizmleri olmalidir.

Alt-prinsip 4.1.
SF-in maliyyalasma manbsleri ictimaiyysta
aciglanmalidir.

Alt-prinsip 4.2.
SF-in vesaitlerinin xarclenmasina aid Umumi yanas-
mMa ictimaiyyst Ucun acig olmalidir.

Prinsip 5.

SF-a aid muvafig statistik mslumatlar Fondun

ali idarsedici organina va ya lazim olan hallarda
makroigtisadi malumatlar sistemina daxil edilmae-
si magsadi ile diger lazimi organlara vaxtli-vaxtin-
da taqdim olunmalidir.

B. institusional asaslar vo idareetma strukturu

Prinsip 6.

SF gUclu idarsetma strukturuna malik olmali va
bu idarsetma strukturu Fondun magsadlarini
hayata kecirmak Ucun hesabatlilig ve emaliyyat
mUstaqilliyini destseklayan rol ve 6hdsliklsrin aydin
va effektiv bolgusunl tamin etmalidir.

ARDNF-nin maliyyslesma ve vesaitlarinin xarcleanmasina dair prosedur gaydalar
‘ARDNF-nin Osasnameasi’ ve "Azarbaycan Respublikasl Doévlet Neft Fondunun
(bldca) galir ve xarclar programinin tartibi ve icrasi gaydalari’nda (bundan son-
ra "ARDNF-nin budcasina dair gaydalar’) aydin sekilda musyysan olunmusdur.
Bu gaydalar ARDNF-nin resmi internet sshifesinds yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli malumat lictin bax:
https:;/Mmww.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf
https://mww.oilfund.az/storage/images/oigoSrbbvn.pdf
https://oilfund.az/storage/uploads/fOwagk7ikt.pdf

ARDNF-ys aid statistik malumatlar ayliq ssasda Prezident Administrasiyasina ve
Maliyya Nazirliyina, hamcinin rubluk va illik asasda Dovlst Statistika Komitasina
gonderilir ARDNF, heamgcinin 6zunun gslir va xarcleri ile bagl mealumatlar
Hesablama Palatasina ve digar muvafig malumatlar Vergilar Nazirliyine, Dovist
Sosial Mudafis Fonduna ve diger alagsli dovlst organlarina tagqdim edir. Slave
olarag, ARDNF 06z faaliyysti ile bagh muvafiq mslumatlari mintszem olaraq
Dunya Bankina ve Beynaslxalg Valyuta Fonduna tagdim edir.

ARDNF-nin faaliyyati ile bagli butin malumatlar (audit olunmus illik hesabatlar,
rubluk hesabatlar ve s.) Fondun resmi internet sshifssi vasitssi ile ictimaiyyste
catdirlir.

Daha atrafli malumat liclin bax:
https://mww.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf
https:;//Mww.oilfund.az/storage/images/oigoSrbbvn.pdf
https://oilfund.az/storage/uploads/fOwagk7ikt.pdf

ARDNF-nin Ucpillali idarsetms strukturu var ve 6lkse Prezidenti ali idarsetms
selahiyyatlarinae malikdir.

ARDNF-nin faaliyystina nazarsti Bas nazirin sedrlik etdiyi MUsahids Surasi haya-
ta kecirir. MUsahids Surasinin digar Gzvleri Milli Maclis sadrinin muavini, Maliyys
naziri, igtisadiyyat naziri, Markazi Bankin sadri, Prezidentin kdmakgisi-Prezident
Administrasiyasinin igtisadi masalaler ve innovativ inkisaf siyaseti sébasinin
mudiri ve Prezidentin komakgisi-Prezident Administrasiyasinin igtisadi siyasst
va sanaye masalalari sobasinin mudiridir.

ARDNF-in smaliyyat idareetmasi icraci direktora havals olunmusdur. Azarbay-
can Respublikasi Prezidenti, Mlsahida Surasl ve icraci direktorun hiiqug ve
vazifsleri "ARDNF-nin Osasnamasi'nds aydin sekilds gostarilmisdir.

Daha atrafli malumat lictin bax:
https:;/Mmww.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf
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Prinsip 7. Prinsip 12.

Ali idarsedici organ SF-in magsadlarini muayyan | ARDNF-nin tasis olunmasinin magsadlari Azerbaycan Respublikasi Prezidenti SF-in amaliyyatlari va maliyya hesabatlari ARDNF faaliyyats basladigi ilden nufuzlu mustsqil audit sirkstleri tarafindsn
etmali, aydin sakilde muUayyan olunmus prosedur- | tersfinden tasdig edilmis "ARDNF-nin Ssasnamasi’nda aydin sekilde mUayyan beynalxalg ve ya milli audit standartlarina uygun  audit olunur. Auditorun secilmasi prosesi Azarbaycan Respublikasinin "‘Dovlst
lara asasen Fondun idareetma organ(lar)inin edilmisdir. olaraqg ardicil suratda illik audit olunmalidir. Satinalmalar” hagginda maévcud ganunvericiliyine muvafiq gaydada taskil
Uzvlsrini tayin etmali ve SF-in amaliyyatlari edilmis acig tender vasitasile muayyan olunur. 2019-2021-ci illar dovrd Ggun
Uzarinda nazarati hayata kecgirmalidir. 5-ci va 6-cI Prinsiplara verilan raylera de bax ARDNF-nin maliyye hesabatlarinin auditi "Price Waterhouse Coopers” sirketina

havala olunmusdur.

Daha atrafli malumat licilin bax:

https://mwww.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf ARDNF-nin faaliyystine dair butun illik hesabatlar ve onu musayist edan
maliyys hesabatlari onun resmi internet sahifasinds yerlasdirilir.

Prinsip 8. ) . n )
idarsetma organ(lani SF-in maraglan carcivesinds | Azarbaycan Respublikasi Bas nazirinin sedrlik etdiyi Misahids Surasinin heyat ARDNF*dg eynl_zamarjda mu.htaz_am olarag daxili audit hesabatlanni hazir-
faaliyyat gostarmali ve 6z funksiyalarini heyata Gzvlerini Azarbaycan Respublikasi Maliyye naziri, Merkazi Bankin sadri, layan daxili auditor fealiyyst gosterir.
kecirmak Ucun aydin sekilde muUayysan olunmus igtisadiyyat naziri, Milli Maclis sadrinin muavini va Prezident Administrasiyasinin .
mandata, muvafig salahiyyat ve seristaya malik igtisadi masalalar va innovativ inkisaf siyassti sébasinin mudiri, Prezident Daha atrafl malumat ueun bax: )
olmalidir. Administrasiyasinin igtisadi siyasat ve senaye masalalari sdbasinin mudiri taskil https;/fwww.oilfund az/storage/images/sswetjdvko pdf
edirler. MUsahide Surasinin 6z funksiyalarini yerine yetirmasi Ucun askar tayinati, https//wwwoilfund az/report-and-statistics/report-archive
muvafig vazife va salahiyyatlari vardir. MUsahida Surasinin butln vezife ve dhde- http://www.e-ganun.az/framework/1029
liklari mUvafiq normativ ganunvericilikla tam sekilde musyysn olunmusdur.
Prinsip 13.
Daha atrafli malumat liclin bax: Pesakar va etik standartlar aydin sekilde musyyan | Davranis ve etik standartlar “investisiya gaydalar’nda aydin sekilde mUsyyan
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf olunmali, SF-in idarsetma organinin, rahbarliyinin  olunmusdur.
https://oilfund.az/fund/management/supervisory va is¢i heyatinin Uzvlerina bildirilmalidir.
ARDNF-nin vazifali sexsleri va amakdaslarinin pesa davranisi Beynalxalg Maliyys
Prinsip 9. Bazarlari Assosiasiyasinin (ACI, Paris) Davranis Macallasi ils tasbit edilmis etik
SF-in emaliyyat idaraetmasi onun strategiyalarini  "ARDNF-nin Ssasnamasi’, "Azarbaycan Respublikasi Dévlet Neft Fondunun normalara vo davr?n@ qavydalarlna, hemglmn "ARDNF-nin smakdaslarinin etik
mUstaqil esasda ve aydin sekilde musayyen olun-  valyuta vesaitinin saxlanilmasi. yerlesdirilmasi ve idars edilmasi hagginda davranis Qaydalanna uygun gsimalidir.
mus dhdaliklare uygun olarag hayata kegirmalidir. | Qaydalar” (bundan sonra “investisiya gaydalan’) ve "ARDNF-nin bldcasine dair .
gaydalar” icragi direktorun rol ve dhdaliklarini aydin sekilde muayysn edir. Daha atrafl malumat ueun bax:
https://Mmww.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sr9y.pdf
Bu rol ve dhdaliklare mivafig olaraq, icragi direktor ARDNF-nin smaliyyat https;//oilfund az/fund/management/behavior-rules
idareetmasinda mustaqilliya malikdir.
Prinsip 14.
Daha atrafli malumat ligilin bax: SF-in emaliyyatlarinin idars olunmasi magsadi ARDNF-nin Gguncu teraflerle alagali fealiyyati maliyys ve igtisadi esaslara
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf ilo UcUncu taraflarla gurulmus butin munasi- sdykanir. ARDNF-nin “investisiya gaydalan’ ve “investisiya siyasati” UcUncU
https://mww.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sry.pdf batlar maliyya va igtisadi asaslara sdykanmali, eyni  tarsflerle munasibatlerini tanzimlayir.
https://mwww.oilfund.az/storage/images/oigoSrbbvn.pdf zamanda, aydin gayda va prosedurlara asaslan-
malidir. Xarici menecerlarla slagali butlin masalalar ARDNF-nin faaliyystina dair
Prinsip 10. muvafig senadlerds tafarrlatli ve aydin sskilde musyyan olunmusdur. Xarici
SF-in emaliyyatlarina dair hesabatlilig sistemi ARDNF-da hesabatliliq sistemi “ARDNF-nin Ssasnamasi’, “investisiya qaydalari’, menecerlarln teyln"olunmay "Dovla.t.S.a.tma\mvaIarl" hagqinda Azarbay;an o
mavafiq ganunvericilik, nizamnamea, diger tesisat | “ARDNF-nin budcesine dair gaydalar’ ve “Blidce Sistemi Hagginda ganun’da Respublikasinin méveud ganunvericiliyine uygun olaraqg hayata kecirilir. Xarici
senadlari ve ya idareetms razilasmasinda aydin aydin sakilde muayysn olunmusdur. Fondun faaliyystini eks etdiren riblik menecerler menecerin kredit reyting. idare etdiyi aktivisrin hacmi. aktivierin
sokilde musyysn olunmalidir. hesabatlar ve audit olunmus illik hesabatlar miUntazem olaraq hazirlanaraq idars edﬂwlmay sahesinds tacrgbg teklif olunan galirlilik ve rlsk_d_aracasu taklwf-
ictimaiyyate aciglanir. ARDNF-nin fealiyystina dair butin mslumatlar Fondun olunan 6dsnig normasi ve s. kimi meyarlar ssasinda secilir. Xarici menecerlarin
daimi yenilanan rasmi internet sshifesinde mdvcuddur. ARDNF hamginin vax- mvestlswa faa||yyvat4\rlulnlomlarm muvafiq mandatina uygunlugu gundslik ssasda,
tasin olarag matbuat konfranslan taskil edir. portfellarinin galirliliyi ise ayliq esasda yoxlanilir.
5-ci Prinsipa verilan raylera do bax. Daha atrafli malumat ucun ng:
https;/Mww.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sr9y.pdf
Daha atrafli malumat iigiin bax: https:;/Mmww.oilfund.az/investments/investment
https://mwww.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sry.pdf Prinsip 15.
https://mwww.oilfund.az/storage/images/oigo5rbbvn.pdf SF faaliyyst va emaliyyatlarini hayata kecirdiyi ARDNF smsliyyat va faaliyyatlerini hayata kegirdiyi 6lkslarin butun muvafig
https://oilfund.az/storage/uploads/fOwagk7ikt.pdf olkslerin bUtun normativ gaydalarina ve saffafliq normativ gaydalarina ve seffaflig teleblarine riayst edir.
talablarina riayat etmalidir.
Prinsip 11.
SF-in emaliyyatlari ve faaliyyati Uzra illik hesabati  ARDNF faaliyyata basladigi ildan illik hesabatlar ve onu musayist eden maliyya Prinsip 16.
va onu Mmusaiyat edan maliyys hesabatlar nizamli  hesabatlarini hazirlamisdir. SF-in idarsetms strukturu, magsadlari, elaca da ARDNF-nin idareetma strukturu, magsadlari va amsaliyyat mustaqilliyi muvafig
sekilde taninmis beynalxalg ve ya Milli MUhasibat SF-in ali idarseedici organdan smaliyyat musteqgilli- ganunvericilikds aydin sakilda musyysan olunmusdur.
Standartlarina uygun olarag hazirlanmalidir. ARDNF-nin buttn maliyye hesabatlar Maliyye Hesabatinin Beynalxalg Standartlarina yi ictimaiyyata aciglanmalidir.
(MHBS) uygun olarag hazirlanir. Fondun butun illik hesabatlar va onu musayist edsan Daha atrafli malumat iiciin bax:
maliyye hesabatlart ARDNF-nin resmi internet sahifasinds yerlasdirilir. https:;/Mmww.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf

Daha atrafli malumat li¢ilin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf
https://www.oilfund.az/report-and-statistics/report-archive
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Prinsip 17.

SF beynaslxalg maliyya bazarlarinda sabitliyin
toamin edilmasina dastek vermak, eleca de investi-
siya etdiyi 6lkslerds etibarini artirmag zemininds
6z faaliyyatinin igtisadi va maliyys istigamstlarine
dair muvafig maliyye mslumatlarini ictimaiyyste
aciglamalidir.

C. investisiya ve Riskin idare olunmasinin
asaslarn

Prinsip 18.

SF-in investisiya siyasati aydin, eyni zamanda, ali
idareedici organ ve ya idaraetma

organ(lar)i terafindan muayyan olunan Fondun
magsadlaring, risk dézUmlulUyUna, investisiya
strategiyasina uygun olmali va fundamental port-
fel idarsetmasi prinsiplerina asaslanmalidir.

Alt-prinsip 18.1.

investisiya siyasati SF-in maliyys risklarinin savi-
yyasini va borclanmadan mumkun istifadani
muUayyan etmalidir.

Alt-prinsip 18.2.

investisiya siyasati daxili va (ya) xarici investisiya
menecerlarindan hansi deracadas istifads olunma
saviyyasini, onlarin faaliyyst ve salahiyyat cargivelerini,
eyni zamanda, onlarin secilmasi v icrasina nazarat
prosesini tayin etmalidir.

Alt-prinsip 18.3
SF-in Investisiya siyasatinin mazmunu ictimaiyyate
aciglanmalidir.

Prinsip 19.

SF-in investisiya gerarlar Fondun investisiya
siyasatina uygun olaraq risklsr nazars alinmaqgla
galirlerin maksimallasdiriimasina istigamatlenma-
li, eleca da maliyys ve igtisadi asaslara
soykanmsalidir.

Alt-prinsip 19.1.

Sger investisiya gararlari igtisadi va maliyys
asaslarina malik olmazsa, bu gaerarlar, investisiya
siyasatinda aydin sakilda aks olunmali ve
ictimaiyyats aciglanmalidir.

Alt-prinsip 19.2.
SF-in vasaitlarinin idars edilmasi bu sahada 6zUnu
dogrultmus, gabagcil prinsiplara asaslanmalidir.

Prinsip 20.

SF. 6zal qurumlarla regabst seraitinds iken har
hansi xUsusi shamiyystli informasiyadan va ya
dovlatin tesir vasitalerindan faydalanmamalidir.
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ARDNF-nin illik olarag hazirlayib, ictimaiyyats acigladigl hesabatlarda, eyni
zamanda audit olunmus maliyya hesabatlari da yer alir. RUblUk hesabatlar ve
ARDNEF-nin faaliyyatine dair butltn digar maliyye malumatlar Fondun rasmi
internet sahifasinds yerlasdirilir. ARDNF-nin vasaitinin Umumi mabladi, vasait-
larinin bolusdurulmeasi, secilmis bengmark, illik galirlilik seviyyasi va s. bu kimi
maliyye malumatlarina daxildir.

Daha atrafli malumat ligilin bax:
https://www.oilfund.az/en/report-and-statistics/report-archive#
https://mww.oilfund.az/en/investments/quarterly-investment-results

ARDNF-nin veasaitlerinin idare edilmasinin asas istigamatleri ve investisiya
gerarlarinin saffafliginin tamin olunmasi masalslari ‘investisiya Qaydalan” ve
“Investisiya Siyasati” vasitasi ila tanzimlanir. Digar masalslarls yanasi, bu ssnadlar
vasaitlerin strateji bolgUsu, investisiya portfelinin valyuta terkibi, bencmark, risk
meyarlari Uzra limitler, ARDNF-nin xarici menecerlari Ggln muayyan olunmus
minimal talabler, investisiya istigamatlari Uzrs tatbig edilen limitlsr, hamcinin
Fondun teraf mugabillarinin (kastodial banklarin, muxbir banklarin ve s.) kredit
gostaricilari Uzra limitlari muayyan edir.

Derivativlar (svop, forvard, fydgers vo s.) yalniz mumkun riskin minimuma
endirilmasi (hedcing) ve ya investisiya portfelinin valyuta tarkibinin ve aktivler
strukturunun optimallasdiriimasl magsadi ils istifads oluna bilar.

ARDNF-nin xarici menecerlarin faaliyyati ilo bagl rehbar tutdugu gayda ve
prosedurlar Ucln 14-cU Prinsipa verilmis rays baxa bilarsiniz.

“Investisiya Qaydalan’” ve ‘investisiya Siyasati” ARDNF-nin resmi internet
sahifesinda yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli malumat liclin bax:
https://mww.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sry.pdf
https://www.oilfund.az/investments/investment

“Investisiya Siyasati'na asasan, ARDNF-nin investisiya gararlar riskler nazare
alinmagla galirliliyin maksimumlasdirilmasi magsadina asaslanir. ARDNF-nin
butun investisiyalari vesaitlerin idare olunmasi sahasinds gabaqcil tacribays
asasan sirf igtisadi ve maliyya gerarlarina séykanir.

Hamginin 18-ci Prinsips verilan raya bax.

Daha atrafli malumat ligiin bax:
https://www.oilfund.az/investments/investment

"ARDNF-nin 9sasnamesi’na asasen, Fond daxili bazarda investisiya eda bilmaz.
‘Investisiya Qaydalar’na asassn ARDNF 6z investisiya gararlarini tam mustaqil
soekilda gabul edir. ARDNF-nin taskilati va hliquqi asaslari onun har hansi xUsusi
ahamiyyatli informasiyadan istifadasinin garsisini alir.

Daha atrafli malumat ligiin bax:
https://Awww.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sry.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctjovko.pdf

Prinsip 21.
SF sshmdar mulkiyyst huqguglarini onun sshm-

lara investisiya dayarinin asas elementi hesab edir.

SF 6z sshmdar htquglarindan istifads etdikda,
bunu SF-in investisiya siyasatina uygun sskilds,
investisiyalarin maliyye dayarine ziyan vurmadan
hayata kegirmalidir.

SF, onun sshmdar huguglarindan istifadasini
mMuayyan edan asas meyarlar da daxil olmagla,
sasverma hlquqguna sahib, katirovka olunmus
qurumlarin sshmlarina Gmumi yanasmani icti-
maiyyata agiglamalidir.

Prinsip 22.

SF, onun investisiya faaliyyati ila bagl risklari
muayyan edan, giymatlendiran ve idara edan
struktura malik olmalidir.

Alt-prinsip 22.1.

Risklerin idars edilmasi sistemi etibarli informa-
siyaya va muntazem hesabatverms sistemlarina
asaslanmali ve bunlar da 6z névbasinde muvafig
risklarin magbul hesab olunan olcu ve
saviyyalsrds, nazarat va havaslandirms mex-
anizmleri, davranis kodeksleri, biznesin davamli
planlasdiriimasi va mustaqgil audit funksiyasl
cargivasinda monitoringi va idars edilmasina
imkan vermalidir.

Alt-prinsip 22.2.
SF-in risklerin idare edilmasi sistemina Umumi
yanasmasi ictimaiyyste aciglanmalidir.

Prinsip 23.

SF-in vesait ve investisiyalarinin galirliliyi
(bengmarkdan istifade olundugu tagdirda,
mutleg ve bengmarkla nisbatds) aydin musyysn
olunmus prinsip va standartlara uygun olaraq
hesablanmali ve bu informasiya hesabat seklinds
Fondun ali idarseedici organina géndarilmalidir.

Prinsip 24.

UQPN-nin tatbigi SF v ya onun verdiyi
salahiyyatler esasinda basga bir qurum tarafindan
mUuntazem olarag nazarstds saxlaniimalidir.

ARDNF seshm bazarlarinda investisiya faaliyyatine 2012-ci ilds baslamisdir
va hazirki marhalads 6z sshmdar mulkiyyet hUgugqundan istifads etmeamak
genaatindadir.

ARDNF-nin maliyya smsliyyatlari risklerinin mutesyyan edilmasi, dlctlmasi va
idars olunmasl Fondun Umumi idareetmsa sisteminda xUsusi yer tutur. MUvafiq
normativ senadler (‘investisiya Qaydalarr”, “investisiya Siyasati” va s.), risklarin
idars edilmasi Uzrs ixtisaslasmis bolma (Risklerin idars edilmasi departamenti),
daxili ve xarici audit funksiyalari, eyni zamanda "RiskMetrics” ‘RiskManager 4"
kimi alatler ve daxilde hazirlanmis modellar ARDNF-da risklerin idare edilmasi
sistemini dastaklayir.

“investisiya Qaydalari” va “investisiya Siyasati” risklarin idare edilmasinin asas
istigamsatlerini muayysanlasdirir, bazar, kredit, konsentrasiya va likvidlik risklari
Uzre asas risk limitlarini tayin edir. Bununla yanasi, risk limitleri gundalik asasda
galirlilik ve risk hesabatlan vasitssile nazarstds saxlanilir. “investisiya Qaydalar” ve
“Investisiya Siyasati” ssnadlarinds bshs olunan amillars slave olaraq, bazar riski-
nin Muntazam olaraq daha tefsilatli tahlili ve nazarsti aparilir. Tohlil prosesinda
faiz deracasi hassasliq tahlili (bir 6dema muddati Uzrs faiz deracasi durasiyasl
(key rate duration), PVO1 va s.), konsentrasiya riski (qruplar Gzra durasiya, gruplar
Uzrs riska maruz dayar (RMD), marjinal RMD ve s.), az ehtimalli hadisaler (serti
RMD, stress test) va ssenari Uzre tahlil kimi metodlardan istifads edilir.

ARDNF-nin amaliyyat risklari daxili prosedur va qaydalar, elaca ds is fealiyysti-
nin davamliligi esasinda idars olunur.

Daha atrafli malumat lictin bax:
https;/Mmww.oilfund.az/storage/images/Ifdho8srly.pdf
https;//Mww.oilfund.az/investments/investment

ARDNF-nin vasaitlari ila bagl strafli mslumatlar (investisiya portfelinin xarici
valyutalar Gzra bolgusu, kredit reytingleri, yerlasdirilme muddati ve cografi
regionlar Uzra tasnifata dair malumatlar daxil olmagla) rubluk pres-relizler va-
sitesi ile ictimaiyysta catdirilir. ARDNF-nin investisiyalarinin galirliliyi bu sahads
movcud olan an yaxsl tacriba asasinda hesablanir va illik hesabata daxil edilir.
Illik hesabatlar va riblik malumatlar ARDNF-nin resmi internet sshifasinda
yerlasdirilir.

Daha atrafli malumat liclin bax:
https://oilfund.az/report-and-statistics/report-archive

Bu hesabat ilk defe ARDNF-nin resmi internet sehifesinda 201 1-ci ilin aprel
ayinda yerlasdirilmisdir va illik asasda nazardan kegirilir.
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