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Miustaqil Auditorun Hesabati

Azarbaycan Respublikasi Dévist Neft Fondunun Misahids Surasina:

Ray

Bizim fikrimizcs, hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlari Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft
Fondunun (“ARDNF”") va onun térama miiassisalerinin (birlikds - “Fond”) 31 dekabr 2019-cu il tarixins
maliyys vaziyyatini ve hamin tarixde baga ¢atan il Gizre konsolidasiya edilmis maliyys naticalerini v
konsolidasiya edilmis pul vasaitlarinin harakatini bitiin ehamiyyatli aspektlar baximindan Maliyys
Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina uygun olaraq diizglin aks etdirir.

Auditin predmeti
Fondun konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlar asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 2019-cu il tarixina konsolidasiya edilmis maliyys vaziyysti hagqinda hesabat;

. hamin tarixds baga ¢atan il izra konsolidasiya edilmis manfaat va ya zarar ve sair macmu galir
haqqginda hesabat;
hamin tarixda baga ¢atan il izre konsolidasiya edilmis kapitalda dayisiklikler hagqinda hesabat;
hamin tarixds baga ¢atan il zre konsolidasiya edilmis pul vasaitlerinin harakati hagqinda hesabat;
Vo

. asas ucot siyasatleri va digar izahedici malumatlar daxil olmagla, konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlar Gizra qeydler.

Ray Uc¢ln asaslar

Biz auditi Beynalxalq Audit Standartlarina uygun aparmisiq. Bu standartlar Gizre bizim masuliyyat rayimizin
“Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin auditine géra auditorun masuliyyati” béilmasinda aks etdirilir.

Biz hesab edirik ki, alde etdiyimiz audit stibutu auditor reyinin bildiriimasi tiglin yetarli va miivafiq esasi
temin edir.

Miistaqillik

Biz Muhasibler tigiin Beynalxalq Etika Standartlari Surasinin darc etdiyi Pesakar Miihasiblarin Etika
Macallasina uygun olaraq Fonddan asili olmadan mistaqil sakilds faaliyyst gosteririk. Biz Etika Macallesine
uygun olaragq, etika ila bagl digar 6hdsliklarimizi yerina yetirmisik.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina géra rahbarliyin va korporativ idarsetms tzrs
cavabdeh olan saxslarin masuliyyati

Rahbarlik hazirki konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinin Beynalxalq Maliyys Hesabati Standartlarina
uygun olaraq hazirlanmasi va dizgiin taqdim edilmasi, elece da firildaggiliq ve yaxud sshv naticasinds
yaranmasindan asili olmayaraq, shamiyyatli tahriflar olmayan konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasi igiin rehbarliyin zaruri hesab etdiyi daxili nazarat sistemina gére masuliyyat dagiyir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi zamani rahbarlik, Fondu lagv etmak va ya onun
fealiyystini dayandirmagq istayi yaxud bundan bagga har hansi diger real alternativi olmadigi hallar istisna
olmagla, Fondun 6z fealiyystini fasilesiz davam etdirmek qgabiliyyatinin giymatlandirilmasi, uygun olduqgda
faaliyyatin fasilasizliyi ile bagh malumatlarin agiglanmasi ve faaliyyatin fasilasizliyi prinsipine asasan
maliyya hesabatlarinin hazirlanmasina gére masuliyyst dasiyir.

Korporativ idareetma izra cavabdeh olan saxsler Fondun maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi prosesina
nazarst Uglin masuliyyst dasiyirlar.

PraysvoterhausKupers Audit Azarbaycan MMC
Landmark Ofis Plaza lll, 12¢ mertaba, Nizami 90A, AZ 1010, Baki, Azerbaycan
T: +994 (12) 497 25 15, F:+994 (12) 497 74 11, www.pwc.com/az
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Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin auditine gérs auditorun masuliyyati

Bizim magsadimiz firildaqg¢iliq yaxud sshv naticasinds yaranmasindan asili oimayaraq konsolidasiya
edilmis maliyya hesabatlarinda shamiyyatli sehvlara yol veriimadiyine dair kifayat gadar aminlik alde
etmak va rayimizi 6ziinds aks etdiran auditor hesabatinin hazirlanmasindan ibarstdir. Kifayat qadar
aminlik dedikda yuksak aminlik saviyyasi nezarda tutulur. Lakin bele aminlik saviyyasi Beynalxalg Audit
Standartlarina uygun auditin apariimasi zamani bitiin shamiyyatli tshriflerin askar olunacagina zemanat
vermir. Firildaggiliq ve ya sahv naticasinda yarana bilacak tahriflar o halda shamiyyatli hesab edilir ki,
onlar ayri-ayriligda ve ya butévliikds konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlari asasinda istifadagilarin
gabul etdikleri igtisadi gerarlara tesir gésters bilsin.

Beynalixalq Audit Standartlarina uygun aparilmis audit ¢ergivasinda biz auditin aparidigi butin miiddat
arzinda pesakar mulahizaler irali stirlir ve pesakar skeptisizmi saxlayiriq. Bundan slava biz:

o Firildaqgiliq yaxud sshv naticasinde yaranmasindan asili olmayaraq konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarinin shamiyyatli deracada tshrif edilmasi risklarini miiayyan edir ve qiymatlandirir, bu
risklara qarsi audit prosedurlari iglayib hazirlayir va tetbiq edir; rayimizin bildirilmasi Ggtin yetarli ve
muvafiq asasi tamin edan audit siibutu slds edirik. Firildaqgiliq naticasinde yaranan shamiyyatli
tehriflarin agkar edilmamasi riski sshv naticasinda yaranan shamiyyatli tehriflarin askar edilmamasi
riskinden yiiksakdir. Bels ki, finldaggiliq gizli sévdslesma, saxtakarliq, melumatlarin bilerekden
gostarilmamasi, tahrif edilmis sakilde taqdim edilmasi va ya daxili nazarat sisteminde sui-istifade
hallarini nazarda tutur.

. Fondun daxili nezarat sisteminin effektivliyi barads rey bildirmek Gglin deyil, seraite uygun audit
prosedurlarinin iglenib hazirlanmasi magsadils audit Gglin ehamiyyatli olan daxil nazarst sistemi tizre
malumat alde edirik.

. Tatbiq edilan ugot siyasatlarinin uygunlugunu, ugot taxminlarinin va rahbarlik tarsfindan hazirlanmis
mivafiq agiglamalarin asash oldugunu giymatlendiririk.
o Faaliyyatin fasilesizliyi ile bagh rahbarliyin milahizslerinin uygunlugu ve alds edilmis audit

stibutlarina asasan Fondun fasilasiz fealiyyst gostarmak gabiliyyati ile bagl ahamiyyatli deracada
stibhe yarada bilecak hadisa va serait tizre geyri-miiayyanliyin mévcud olub-olmamasina dair fikir
bildiririk. ®hamiyyatli geyri-muayyanliyin mévcud oldugu barads naticeys galdikds, biz auditor
rayimizda diqgati konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarindaki miivafiq agiglamalara calb etmali,
bels agiglamalar yetorli olmadiqda, rayimizi dayigdirmaliyik. Naticelerimiz auditor hesabatinin
tarixinadak alde edilmis audit stibutlarina asaslanir. Lakin sonraki hadisslar v garaitlar Fondun
fasilasiz faaliyyatinin dayandiriimasina sabab ola biler.

o Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin imumi taqgdimatini, strukturunu va mazmununu, o
cumladan agiglamalari va maliyys hesabatlarinda mévcud amaliyyatlar ve hadisalerin diizgin
teqdim edilmasini giymatlendiririk.

° Konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina dair ray bildirmak tigiin Fonda daxil olan miiassisalarin
maliyya malumatlari va ya faaliyyati ile bagh yetarli muivafiq audit stibutu alde edirik. Biz qrup
auditinin idare edilmasi, nezarati va hayata kegirilmasi tiglin masuliyyat daslyiriq. Biz auditor
rayimiza géra tam masuliyyat dasiyiriq.

Biz korporativ idareetma lizra cavabdeh olan saxslera diger masalalarle yanasi, planlasdirilan audit

prosedurlarinin hacmi va vaxti, ehamiyyatli audit naticaleri, elace de audit prosesinde miiayyan etdiyimiz
daxili nazarat sistemindaki eshamiyyatli catismazliglar barede malumat taqdim edirik.
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Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
Konsolidasiya edilmis maliyys vaziyysti haqqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ile Qeyd 31 dekabr 2019 31 dekabr 2018
Aktivler
_Uzunmuddatli aktivlar
Investisiya mulkiyyati 10 2,517,219 2,584,684
©mlak ve avadanliglar 124,723 127,487
Qeyri-maddi aktivler 2,632 5,407
Birge muassisalare investisiyalar 11 1,047,199 1,167,214
Cami uzunmuddatli aktivlar 3,691,773 3,884,792
Qisamiiddatli aktivler
Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlari 7 2,590,446 1,264,588
Muddatli depozitler 7,577 -
Manfaat va ya zarer hesablarinda adalstli dayarls Olcilan

maliyys aktivleri 8 59,612,520 57,338,275
Quzil kiilgalar 9 8,381,163 3,558,246
Sair qisamuddatli aktivler 27,677 25,821
Coami qisamiddatli aktivler 70,619,383 62,186,930
COMi AKTIVLBR 74,311,156 66,071,722
Kapital
Kapital qoyulusu 37,529,718 33,689,328
Xarici valyutanin gevrilmasi lizra ehtiyat 776,386 766,965
Bollsdirtilmamis manfast 34,908,734 30,592,664
Tasisciya aid olan kapital 73,214,838 65,048,957
Nazarat olunmayan istirak payi 7,502 8,436
Cami kapital 73,222,340 65,057,393
Ohdaliklar
Uzunmiddatli dhdaliklar
Torema musssisalerin borclari 928,066 935,981
Zsmanat depozitlari 49,302 48,414
Texire salinmig vergi 6hdaliyi 15,894 13,780
Icara ohdaslikleri 77,792 -
Cami uzunmiddatli 6hdalikler 13 1,071,054 998,175
Qisamiddatli 6hdalikler 17,762 16,154
CoMi OHDOLIKLAR 1,088,816 1,014,329
CoMi OHDOLIKLOR V8 KAPITAL 74,311,156 66,071,722

5-56-c1 sahifselerdaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissasidir.



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu

Konsolidasiya edilmis manfaat va ya zarar va sair macmu galir haqqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ile Qeyd 2019 2018
Effektiv faiz deracasi metodu ile hesablanmis faiz galiri 40,914 86,042
Manfaat va ya zarer hesablarinda adalstli dayarla dlgtilen maliyys
aktivleri Gzra faiz galiri 14 922,538 840,516

Dividend galiri 390,334 266,518
Xarici valyuta amaliyyatlari izre mazenna fargindan xalis zarar 15 (524,267) (1,411,237)
Manfaat va ya zarar hesablarinda adalstli deyarls dlgliloen maliyys

aktivlarinin yeniden giymatlandirilmasi Uzre xalis galir/(zerer) 16 2,245,291 (847,509)
Quzil kilgsler tzrs xalis galir 9 1,194,590 32,497
Investisiya milkiyyatinin adalatli dayarla yenidan giymatlandiriimasi
_ lizre xalis gslir/(zerer) 10 64,971 (108,674)
Icare galiri 75,724 167,236
Sair emaliyyat galiri 32,937 271,253
Coami amaliyyat galiri / (zarari) 4,443,032 (703,358)
Omaliyyat xarclori 17 (103,437) (103,513)
Birge muassisalarin vergidan sonraki maliyye naticelerinds pay 11 (22,056) 38,887
Manfaat vergisindan avvalki manfaat/(zarar) 4,317,539 (767,984)
Manfaat vergisi 19 (1,320) (455)
il iizra xalis manfoat/(zorar) 4,316,219 (768,439)
Sair macmu galir:
Sonradan menfast ve ya zarers yeniden tasniflogdirile bilon maddaler
Xarici amaliyyatlar Gzre maliyys malumatlarinin taqdimat valyutasina

cevriimasi 12,209 (404,055)
il iizra sair macmu golir/(zarer) 12,209 (404,055)
iL UZR® COMi MBCMU GOLIR/(ZORSR) 4,328,428 (1,172,494)
Manfaatin/(zararin):
- Tesisgiye aid olan hissasi 4,316,070 (768,927)
- Nazarast olunmayan istirak payina aid olan hissasi 149 488
il lizra monfaat/(zarer) 4,316,219 (768,439)
Cami macmu galirin/(zararin):
- Tesisgiya aid olan hissasi 4,325,491 (1,175,838)
- Nazarast olunmayan istirak payina aid olan hissasi 2,937 3,344
iL UZR® COMi MBCMU GOLIR/(ZORSR) 4,328,428 (1,172,494)
5-56-c1 sahifelerdaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissasidir. 2



Azoarbaycan Respublikasi Déviat Neft Fondu
Konsolidasiya edilmis kapitalda dayisikliklor hagqinda hesabat

Tasisciyo aid olan hissa

Qeyd Kapital Valyutanin  Boliigdiiriilmamis Comi Nozarat Comi
qoyulusu cevrilmasi manfaat olunmayan kapital
Min Azarbaycan manati ile lizro ehtiyat istirak payi
1 yanvar 2018-ci il tarixina qaliq 27,688,603 1,173,876 31,656,494 60,518,973 8,020 60,526,993
MHBS 9-a kegcid:
- 9vvalki dévrlarde amortizasiya olunmus dayarls dlglilan maliyys aktivlarinin
adalatli dayarle giymatlendiriimasinin tasiri - - (294,903) (294,903) - (294,903)
1yanvar 2018-ci il tarixina diizalis edilmis qaliq 27,688,603 1,173,876 31,361,591 60,224,070 8,020 60,232,090
il izre manfaat/(zerar) - - (768,927) (768,927) 488 (768,439)
Sair macmu galir/(zerer) - (406,911) - (406,911) 2,856 (404,055)
2018-ci il lizra cami macmu galir - (406,911) (768,927) (1,175,838) 3,344 (1,172,494)
Fonda daxil olmus vasaitlar 12 17,433,067 - - 17,433,067 - 17,433,067
Mazanna farglari - - - - (2,928) (2,928)
Dovlet Blidcesina kogirilmis vesaitler 18 (10,959,000) - - (10,959,000) - (10,959,000)
Azarbaycan Respublikasi Qagqinlarin ve Macburi Kégkiinlerin Igleri tizrs Dévlst Komitssina
ve Macburi Kégkiinlerin Sosial inkisaf Fonduna kégiriilmiis vesaitler 18 (199,979) - - (199,979) - (199,979)
Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi ile slagadar kogiriilmis vesaitler 18 (89,999) - - (89,999) - (89,999)
Baki-Thilisi-Qars yeni demir yol xattinin gakilmasi ile alagadar koégirilmis vesaitler 18 (176,128) - - (176,128) - (176,128)
Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalards tahsili tzra Dévlst programi ile
olagadar kogurilmis vasaitler 18 (7,236) - - (7,236) - (7,236)
31 dekabr 2018-ci il tarixina galiq 33,689,328 766,965 30,592,664 65,048,957 8,436 65,057,393
il izre manfaat - - 4,316,070 4,316,070 149 4,316,219
Sair macmu gsalir - 9,421 - 9,421 2,788 12,209
2019-cu il iizra cami macmu galir - 9,421 4,316,070 4,325,491 2,937 4,328,428
Fonda daxil olmus vasaitler 12 15,404,690 - - 15,404,690 - 15,404,690
Mazanna farqleri - - - (3,871) (3,871)
Dévlat Budcasina kogurilmis vesaitlar 18 (11,364,300) - - (11,364,300) - (11,364,300)
Azerbaycan Respublikasi Qagqinlarin ve Macburi Kégkunlerin Isleri Gizre Dévlat Komitesine
va Macburi Kégkulnlerin Sosial Inkisaf Fonduna kéglriimus vasaitlar 18 (200,000) - - (200,000) - (200,000)
31 dekabr 2019-cu il tarixina galiq 37,529,718 776,386 34,908,734 73,214,838 7,502 73,222,340
5-56-c1 sahifelerdaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissasidir. 3



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu

Konsolidasiya edilmig pul vasaitlorinin harakati haqqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ilo Qeyd 2019 2018
®maliyyat fealiyyati Uizra pul vasaitlarinin harakati:
Manfaat vergisi xarcindan avvalki manfeat/(zarar) 4,317,539 (767,984)
Maliyya naticalarini emsliyyat fealiyystinds istifade edilmis xalis pul
vesaitleri ile uygunlagdirmagq (lgiin edilmis diizalislor:
©mlak ve avadanligin amortizasiyasi 3,445 5,695
Qeyri-maddi aktivlarin amortizasiyasi 2,781 2,783
Manfaat va ya zarer hesablarinda adalatli dayarle dl¢tlan maliyys
aktivlerinin adalatli dayarinin deyismasi Uzra reallasdiriimamis (galir)/zerar 16 (2,164,974) 1,294,052
Mazanna farglari Uizre xalis reallasdirilmamis zerar 494,041 1,071,438
Quzl kulgalarin yenidan giymatlandirilmasi Uizre xalis galir 9 (1,194,590) (32,497)
investisiya miilkiyystinin adalstli deyarls yenidsn
giymatlandirilmasi Uzre (galir)/zarer 10 (64,971) 108,674
Birge muiassisalarin vergidan sonraki maliyya naticalerinde pay 11 22,056 (38,887)
Faiz galiri (963,452) (926,558)
Dividend galiri (390,334) (266,518)
ODV lzra debitor borclarin va manfaat vergisi aktivlarinin silinmasi 18 13,596
©moliyyat aktiv ve hdaliklerinde dayigikliklor:
Manfaat va ya zarer hesablarinda adalatli dayarle dl¢llan maliyya
aktivlarinds artim 8 (379,693) (7,683,782)
Muddatli depozitlerds artim (7,577) -
Quzil kulgalarin alinmasi 9 (3,628,327) (1,388,537)
Investisiya mulkiyyatinda artim 10 (10,093) (6,863)
Sair aktivlerds artim (1,875) (6,557)
Qisamuddatli 6hdsliklards artim 1,823 2,918
Birge muassisalare investisiyalarda artim 11 - (151,646)
Omaliyyat faaliyyati lizre istifada edilan xalis pul vasaitlori (3,964,183) (8,770,673)
investisiya foaliyyati iizra pul vesaitlorinin haroketi:
Alinmis faizler 761,551 758,490
Daxil olmus dividendlar 390,334 266,518
Birge miassisadan daxil olmus dividendlar 19,053 -
investisiya miilkiyystinin satisindan daxilolmalar 10 213,099 -
Birga muisssisa terafinden geri 6danilmis kapital 11 76,500 -
Omlak ve avadanhgin alinmasi (688) (176)
investisiya foaliyyati iizra daxil olan xalis pul vasaitlari 1,459,849 1,024,832
Maliyyalasdirma faaliyyati lizra pul vasaitlarinin harakati:
Fonda daxil olmus vasaitler 12 15,404,690 17,433,067
Ddévlat Bidcasina koglirlilmis vasaitlor ) 18 (11,364,300) (10,959,000)
AR Qacqinlarin ve Macburi Kdckinlerin Isleri tizre Dovlst Komitsasine va
Macburi Kéckiinlerin Sosial inkisaf Fonduna kégiiriilmiis vesaitler 18 (200,000) (199,979)
Borclanmadan daxiloimalar 13 - 456,300
Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi ile slagadar
kogurilmus vesaitlar 18 - (89,999)
Baki-Thilisi-Qars yeni demir yol xattinin ¢cekilmasi ile slagadar kogirilmus
vasaitler 18 - (176,128)
Azarbaycan genclarinin xarici 6lkalards tahsili tizre Dovlst programi ila
alagadar kogurilmus vasaitlar 18 - (7,236)
Maliyyalagdirma faaliyyati izre daxil olan xalis pul vasaitleri 3,840,390 6,457,025
Mazanna dayisikliklerinin pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarina tasiri (10,198) (193,977)
Pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlarinda xalis artim/(azalma) 1,325,858 (1,482,793)
ilin avvalina pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentlari 7 1,264,588 2,747,381
ilin sonuna pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlori 7 2,590,446 1,264,588
5-56-c1 sahifelerdaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissasidir. 4
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1. Azerbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu va onun faaliyyati

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlari 31 dekabr 2019-cu il tarixinde baga catan il Gzre Maliyys
Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina (“MHBS”) uygun olaraq, Azerbaycan Respublikasi Ddvlet Neft
Fondu (“ARDNF”) va onun térema musassisalari (“Fond”) Giglin hazidanmigdir.

ARDNF Azarbaycan Respublikasinda yaradilmis ve bu 6lkads fealiyyst gbsterir.

Fondun esas fealiyyeti. Azarbaycan Respublikasinin Dévlet Neft Fondu Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 29 dekabr 1999-cu il tarixli 240 némrali “Azarbaycan Respublikasinin Dévlst Neft Fondunun
Yaradilmasi haqqinda” Farmani (“Farman”) ile yaradilmigdir. ARDNF, neft ve qaz ehtiyatlarinin kasfiyyati ve
inkisafina dair mugavilaler g¢ergivesinde galirlerin, diger pul axinlarinin, habelo ARDNF-in 6z foaliyysti
naticasinde alde edilan gelirlerin toplanmasi, semarali idare edilmasi ve Azsrbaycan Respublikasi
vatandaslarinin va gelacak nasillerin rifahi namins istifade edilmasi magsadile yaradilmigdir.

Asagida mizakire olunmus Farman va asasnamalare uygun olaraq, ARDNF ayrica hiqugi sexs kimi tesis
edilmis bidcadankanar dovlst tasisati olaraq, Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti qarsisinda hesabat verir
va masuliyyat dasliyir.

Konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina ARDNF-in, onun asagidaki cedvalds sadalanan birbasa va dolayi
térema muassisalerinin maliyya hesabatlari ve birge muassisslarinin vergiden sonraki maliyys naticalari
daxildir:

% istirak payi
Tosis edildiyi Oldoa etma Faaliyyoat

Téroma muassisalor 2019 2018 Olke tarix tarixi sahasi
amlakin idara

SOFAZ RE Limited 100 100 Cersi 22-may-12 - edilmasi
amlakin idara

SOFAZ RE UK L.P. 100 100 Cersi 6-avg-12 - edilmasi
SOFAZ RE Min amlakin idara

Limited 100 100 Cersi 13-avg-12 - edilmasi
78, St James’s Street amlakin idara

Unit Trust 100 100 Cersi 2-0kt-12 - edilmasi
Rusiya amlakin idara

JSC Tverskaya 16 100 100 Federasiyasi 29-iyun-93 21-dek-12 edilmasi
SOFAZ RE Europe amlakin idara

Holding S.a.r.| 100 100 Liksemburq 31-okt-12 - edilmasi
SOFAZ RE Europe amlakin idara

S.ar.l 100 100 Liksemburq 31-okt-12 - edilmasi
SCI 8 Place amlakin idara

Vendome 100 100 Fransa 14-noy-12 - edilmasi
Conubi amlakin idara

MAPS 21 100 100 Koreya 30-okt-11 31-mart-14 edilmasi
amlakin idara

Godo Kaisha GK001 98 98 Yaponiya 21-avg-15 26-avg-15 edilmasi
SOFAZ RE Fund investisiyanin
S.arl 100 100 Luksemburqg 27-may-15 - idars edilmasi
SOFAZ PE Fund investisiyanin
S.arl 100 100 Luksemburqg 28-sen-15 - idars edilmasi
amlakin idara

SOFAZ ltaly Fund 100 100 italiya 19-okt-15 - edilmasi
SOFAZ Europe investisiyanin
S.C.S. 100 100 Luksemburqg 6-dek-17 - idars edilmasi
investisiyanin
SOFAZ Fund Limited 100 100 Cersi 28-dek-18 - idars edilmasi

Fonda daxil olmus vesaitlar Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 2000-ci il tarixli 434 némrali
Farmani ile tesdiq edilmis Fondun Osasnamaesine (“Osasnamsa”), habela Azsrbaycan Respublikasi
Prezidentinin 12 sentyabr 2001-ci il tarixde tasdiq olunmus 579 némrali Fermanina uygun olaraq “Fondun illik
gelir ve xarcler programinin (“Bidcasinin”) tertibi ve icrasi Qaydalari’nin 2.3 bandinds gdstarilon asagidaki
manbalare asasen formalagir:
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a) SOCAR ve ya selahiyyatli dovlet orqgani ile sarmayaciler arasinda baglanmis Azarbaycan
Respublikasinda, o cumladen Xazar denizinin Azarbaycan Respublikasina mensub olan
hissasinda neftin ve qazin kasfiyyati, islenmasi va hasilatin pay bolglstine dair Saziglerin, habela
neft-qaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islonmasi ve nagline dair digar Saziglerdan slds edilan galirlar:

i Neft-qaz sazislarinde Azarbaycan Respublikasinin payina disen karbohidrogenlerin satisindan
alde edilan gelirlar (karbohidrogenlerin naqgl edilmasi (zre masraflor, bank, goémrik
resmilasdirilmasi, musteqil nazarst (sérveyer), marketing ve siJorta xercleri ¢ixilimaq sarti ils,
habels SOCAR-In sarmayagisi, paygisi va ya tarafdasi oldudu layihslards onun sarmayasine ve
ya igtirak payina dusen galirlari istisna olmagla);

il. Bonus 6danigleri - neft-qaz saziglerinin imzalanmasi va ya onlarin hayata kegirilmasi ilo bagli
SOCAR-a va ya Azerbaycan Respublikasinin digar salahiyystli organlarina xarici neft sirkatlori
terafindan ddanilen bonuslar (mukafatlar);

iii. Karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi ila elagadar sarmayaciler tarefinden miigavile sahasindan
istifade U¢cliin SOCAR-a va ya selahiyyatli dévlst organina édenilen akrhesabi édenisler;

iv. Neftin ve gazin Azaerbaycan Respublikasinin erazisi ilo Baki-Supsa, Baki-Thilisi-Ceyhan ve Baki-
Thilisi-Orzurum ixrac boru kemari vasitesi ile 6tirilmasindan slds edilon gelirler (SOCAR-In
sermayagisi, paygisi ve ya tarafdasi oldugu layihslards onun sarmayasine ve ya istirak payina
disan galirler istisna olmagla);

V. Neft-qaz layihelerinin hayata keciriimasi ilo bagh Azerbaycan Respublikasinin payina disen
dividendlar ve manfaatin boéltsdirtlimasinden alds edilan gelirler (SOCAR-In sarmayagisi, paygisi
va ya terafdasl oldugu layihalarde onun sarmayasina ve ya istirak payina diisen galirlari istisna
olmagla);

Vi. Neft-qaz saziglori ¢orcivesinds salahiyyatli dovlet organina saermaysgiler tersfinden verilan
aktivlardan alde edilon galirlar.

b) Neft Fondu tersfindan Fondun vasaitinin (aktivlarinin) (o cimladan, maliyys aktivlerinin va neft-qaz
sazislari ¢argivasinda sarmayagilarin verdiyi aktivlerinin) yerlasdiriimasinden, idare olunmasindan,
satisindan va ya diger teqdim edilmasinden ve yaxud satisdankenar alds edilan galirlar, Fondun
aktivlerinin hesabat valyutasinda (Azarbaycan manati) yeniden giymatlendiriimasindan alinan
galirler va sair;

c) Qrantlar va diger temannasiz yardimlar;
d) Azarbaycan ganunvericiliyine uygun olaraq digar gslirlar va daxiloimalar.

2019 va 2018-ci iller arzinda Fond vasaitlerin saxlaniimasina dair “Bank of New York Mellon” ile sazige teraf
olmusdur. Fondun maliyye aktivlerinin muiayyan hissasinin idara edilmasi hiququ asagidaki maliyye
qurumlarina veriimisdir: DWS International GmbH, Beynalxalq Yenidenqurma ve inkisaf Banki (BYIB - Diinya
Banki Qrupu), State Street Global Advisors Limited (SSGA), UBS Asset Management (UK) LTD, Sumitomo
Mitsui Trust International LTD, Blackrock Investment Management (UK) LTD ve Mellon Capital Management
Corporation. Vasaitlarin saxlaniimasina dair sazise asasan maliyye qurumlari Fondun aldidi giymatli kagizlari
saxlayir ve investisiyalarin idare edilmasi hagqginda sazislere uydun olaraq Fondun vesaitlerini Fondun
investisiya qaydalari asasinda muayyen etdiyi salahiyyatlar ¢arcivaesinds idars edir.

ARDNF-in hiiqugi ve faktiki Gnvani: Heydar Sliyev prospekti 165, Baki, Azarbaycan, AZ1029.

31 dekabr 2019-cu il tarixine ve bu tarixde basa gatan il Uzra konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin
buraxiimasi 20 may 2020-ci il tarixinde ARDNF-in rehbarliyi tarsfinden tesdiq edilmisdir.

Teqdimat valyutasi. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarindaki mablagler basga valyuta
gosterilmadiyi halda, min Azarbaycan Manati ila (“AZN”) teqdim olunur.

2. Fondun amaliyyat muhiti

2019-cu ilde de Azarbaycanda goxsaxali ve ardicil islahatlar davam etdirilib, geyri-neft sektorunun inkisafi va
geyri-neft ixracinin artinimasi, regionlarin tarazh inkisafi, dévlst-sahibkar munasibatlerinin ve biznes-
investisiya muhitinin tekmillasdirilmasi, 6zal sektorun stimullasdiriimasi, agrar sektor layihalerins, kigik ve orta
sahibkarliga dovlst dasteyi sahasinda ardicil tedbirlar hayata kegirilmisdir.

2019-cu il eyni zamanda shalinin sosial mudafissi istigamatinde atilmis ingilabi addimlar ile de yadda
galacaqdir. Bu addimlar sirasinda problemli kreditlarin halli ile badh tadbirler, pensiyagilarin ve diger sosial
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gruplarin sosial mudafisasinin guclendiriimasi, tahsil, sahiyya ve madeniyyst isgilerine dovlst gaygisinin
artinlmasi, macburi kd¢kinlar Gglin yeni gasabalerin salinmasi va diger bu kimi tadbirlar shalinin sosial-igtisadi
hayatinda shamiyyatli irelilayislare zemin yaratmigdir.

il arzinds inflyasiya asa@i birreqemli saviyyede sabitlegmis, igtisadi artim pozitiv zonada qalmagda davam
etmis, milli valyutanin mazeannasi dayaniqli olmus, xarici sektorda musbat meyillor bas vermis, tadiys
balansinin profisiti 6lkenin strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasina serait yaratmisdir.

Yeni islahatlar kursuna asasen, vergi sisteminda idareetma prinsiplarinin yeniden teskili ve vergi
inzibatciliginin  takmillesdiriimasi, strateji yol xaritelori Uzra mduvafiq islerin gérilmasi, muasir innovativ
texnologiyalarin tatbig olunmasi, saffafliyin tamin edilmasi, vergi ddayicileri iloe vergi organlari arasinda
garsihgll etimadin yukssldilmasi ve s. ila bagli shateli tadbirlar hayata kegirilib. Vergi ganunvericiliyinda
movcud olan bazi bosluglarin aradan qaldiriimasi, maasir ¢aginslarin telabindan irali galen bir sira masalslarin
halli magsadile muxtalif dovlet qurumlari ve ictimai tagkilatlarin, assosiasiyalarin, sahibkarlarin ray ve takliflari
nazers alinmagla Vergi Macallasinin yeni redaksiyasi islonib hazirlanmigdir.

2019-cu il Uzrs “Standard & Poor’s” kredit reyting agentliyi Azarbaycanin uzunmuiddatli ve qisamuddatli
suveren kredit reytinglerini ‘BB+/B’ seviyyssinde saxlayib. Agentlik reytingin bu saviyyade saxlaniimasini
6lkanin saglam maliyya vaziyysti, xtsusile de Ddvlat Neft Fondunun valyuta ehtiyatlari ile alagalandirib.

Fondun rehberliyi igtisadi muihitde bas veran proseslari misahide edir va Fondun dayanigl inkigaf
strategiyasini desteklomak Ug¢ln gabaglayici tedbirler gorir. Buna baxmayaraq, moévcud igtisadi veziyyatin
golacak tesirini gabagcadan prognozlasdirmaq nisbatan murakkab olduguna goére rehbarliyin igtisadi mahitle
bagl cari prognozlari vae texminleri faktiki naticelarden fargli ola bilar.

3. Osas ucot siyasati

Maliyys hesabatlarinin tortibatinin asaslari. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlari maliyys
alatlorini ilkin olaraq adalatli dayarle tanimagla, emlak ve avadanliglar, investisiya mulkiyyati va qizil kilgaleri
yeniden giymatlandirmakls, elece de maliyys alstlerini manfest ve ya zerer hesablarinda adalstli dayarle
olcllen (“FVTPL”) kateqoriyasinda giymatlandirmakle, MHBS-a uygun olaraq ilkin deyar metoduna asasan
hazirlanmisdir. Bu konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin hazirlanmasinda istifads edilan asas ucgot
siyasetlori asagida gésterilir. 1 yanvar 2019-cu il tarixinden MHBS 16-ya (lcars) kecidle slagadar olaraq ucot
siyasatinde bas veran dayisikliklarden basqa, hamin ugot siyasatlari basqa clir gésterilmadiyi hallarda, taqdim
edilan butin dévrlersa muvafiq sakilds tatbiq edilmisdir (Qeyd 5).

Maliyya hesabatlarinin MHBS-a uydun olaraq hazirlanmasi bazi shamiyyastli ucot taxminlerinin istifadasini
telab edir. Bundan alava, Fond ucot siyasatini tathiq edarken rahbarlik 6z milahizalarini irali sirmalidir. Daha
yiksak milahize telab edan ve ya mirekkab olan sahsler, hamcginin konsolidasiya edilmis maliyye
hesabatlarinin hazirlanmasi Uglin ehtimal va taxminlarin shamiyyatli oldugu sahaler Qeyd 4-da aciglanir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyye vaziyyati haqqinda hesabatini qisamuddatli va uzunmiddatli aktiv ve
Ohdalikleri ayirmagla taqdim edir. Maliyya vaziyyasti hagginda hesabatin tarixinden (qisamuddatli) sonraki 12
ay arzinde ve ya maliyya vaziyysti hagqinda hesabatin tarixindan sonra 12 aydan ¢ox muddat (uzunmuddatli)
arzinde avazlasdirilacak ve tdanilacak mablaglerin tahlili gostarilir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari. Fond (i) investisiya olunan muiassisalerin galirlerine ahamiyyatli
tesir gOsteran miuvafiq funksiyalar idare etmak soalahiyystine malik oldugda (i) investisiya olunan
musssisslards istirakindan yaranan dayisen galirlar ile alagadar risklara maruz qaldigda va ya bels galirleri
alde etmak hiiquguna malik oldugda va (iii) investorun galirlerina tasir gdstarmak magsadila investisiya olunan
muassisalarin izerinde 6z selahiyyatlerinden istifade etmoak imkanina malik oldugda belea misassisaler, o
cumladan strukturlasdirilmis muassisslar Fondun nazarsti altinda olan téreme musssisaler sayilir. Fondun
digar musassise Uzarinda salahiyyatlarini miiayyan edarkan asasli hiiquglarin mévcudlugu va tasiri, o cimladan
potensial sasverma hiiquglari nazara alinir.
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Hiquq o halda asasli olur ki, bela hiiquq sahibi investisiya olunan miiassisanin faaliyystinin shamiyyatli hissesi
ile bagli gerar gabul etdiyi zaman bele hliququ praktiki olaraq icra etmek imkanina malik olsun. Fond hatta
investisiya olunan muassisenin sasverma hiquglarinin gox hissesina malik olmadiqgda bels, investisiya obyekti
Uzarinde salahiyyetlere malik ola bilar. Bele hallarda Fond investisiya olunan muisassisa Uzerinde real
solahiyystlore malik olub-olmadigini misyyan etmak magsadile diger sesverma hilquqglu saxslarin
haquglarinin  hacmi  ve bdlisdlrilma deracesi ile slagadar 06z sesverma hiququnun hacmini
giymatlandirmalidir. Térema muassiselarin amaliyyatlar Gzarinde nazarst Fonda kecgdiyi tarixden (alis tarixi)
bels muassisaler konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina daxil edilir ve nazarstin itirildiyi tarixden
konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarindan gixarilir.

Fond terafindan térame muassiselarin alinmasi alis metodu ile ugota alinir. Alinmis identifikasiya edile bilan
aktivler ve muessisalarin birlesmasi zamani gabul edilmis éhdaliklar va serti 6hdalikler nazarst olunmayan
istirak payinin hacminden asili olmayaraq alis tarixine adalstli deyards oks etdirilir.

Fond mdévcud istirak paylarini aks etdiren ve pay sahibine miassisenin likvidasiyasi halinda xalis aktivlierde
proporsional hacmds pay alds etmak hlququ veran nazarat olunmayan istirak payini har bir smaliyyat tzro
fordi gaydada a) adalstli deyarle ve ya b) alda edilmis miassisenin xalis aktivlarinds nazarat olunmayan istirak
payina proporsional sekilda giymatlendirir. Mévcud istirak paylarini aks etdirmayan nazarst olunmayan istirak
pay! adalatli dayarla giymatlandirilir.

Qudvil slde edilmisg sirkatin xalis aktivlarini elds edilmis sirkate gore ddenilmis Umumi mabladden, slds edilmis
sirkatdaki nazarat olunmayan istirak payindan va alis tarixine qadar artiq alde edilmis sirkats maxsus olan
payin adalatli deysrindan ¢ixmagla misayyan edilir. Manfi mablag rehbarliyin alds edilmis butln aktivlarin, eleca
da gabul edilmig 6hdaliklarin va sarti 6hdasliklarin muayyan edildiyinin bir daha giymatlendirmasindan ve onlarin
giymatlendirilmasinin dizgunluyunu tahlil etmasindan sonra manfast ve ya zarars aid edilir.

Olde edilmis sirkate gdre 6danisler teqdim edilmis aktivlarin, buraxiimis pay alatlerinin ve gabul edilmis ve ya
yaranmig dhdaliklerin adalstli deyerinds, o ciimladan sarti 6danigler Uzre razilasmalar naticesinds yaranmis
aktiv va ohdaliklerin adalatli deyarinde giymatlendirilir. Bu zaman maslehat xidmsatlari, hiiqug xidmatleri,
giymatlendirma ve analoji pesakar xidmatlara gdre ddanigler kimi alig xarcleri naezara alinmir. Pay alatlarinin
buraxilmasi zamani yaranmis amaliyyat xarcleri kapitaldan ¢ixilir; borc giymatli kagizlarin buraxiimasi ile bagl
yaranmis amaliyyat xarclari onlarin balans dayarinden cixilir ve alis ile bagl butin diger amaliyyat xarcleri
xarca silinir.

Fond daxilindeki emaliyyatlar, bu amaliyyatlar Gzra qaliglar, eleca da qrup sirkateri arasinda hayata kecirilon
amaliyyatlar Uzra reallasdiriimamis galirlar konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinda aks etdirilmir. Bundan
alave, reallagdiriimamis zararler da ¢akilmis xarclar barpa edilmadiyi halda maliyya hesabatlarindan ¢ixarilir.
Fond va onun bitin térema muiassisaleri Fondun siyasatina uygun vahid ugot siyassti tatbiq edir. Zerurst
yarandiqda, téreme musassisalerin hesabatlarinda oks etdirilon mablagler Fondun ucot siyasstine
uygunlasdiriimisdir.

Noezarat olunmayan istirak paylr Fondun birbasa ve ya dolayisi ile sahib olmadigi paya digsen térema
muassisanin xalis faaliyyat naticelarinin va kapitalinin bir hissasini oks etdirir. Nazarst olunmayan istirak payi
Fondun kapitalinin ayrica komponentini formalasdirir.

Noazarat olunmayan istirak paylarnin alisi ve satisi. Fond nazarat olunmayan istirak payinin sahibleri ila
nazaratin itiriimasi ile naticelanmayan amaliyyatlarin ugotu tiglin kommersiya miassisasi modelini tetbiq edir.
Alisdan salda olunan vasait ile alds edilmis istirak payinin balans dayari arasinda har hansi farq olarsa, bu,
birbasa olaraq kapitalda kapital emaliyyati kimi geyds alinir. Fond nazarat olunmayan igtirak payinin satisindan
alds olunan vaesait ile onun balans dayari arasindaki fergi kapitalda dayisiklikler hagginda hesabatda kapital
amaliyyati kimi taniyir.

Birge miiassisalar. MHBS 11-a asasan birge muassisalare investisiyalar har bir investorun muiqavils Gzre
hiiquq va vazifalarindan asili olaraq, birge amaliyyatlar ve birge muassisalar kimi tesniflesdirilir. Fond 6z birga
faaliyystinin xarakterini giymatlandirmis va onu birge musssiseler kateqoriyasina aid etmisdir. Birga
musassisalarin fealiyysti pay istiraki Gzra ugot metodu ile taninir.

Pay istiraki Gzra ugot metoduna asasen birge muisssisalerdaki istirak paylar avvalca ilkin dayards taninir ve
bu mablage sonradan birge muisssisalerin alisdan sonraki manfastinde ve zarsrinde Fondun payini va sair
macmu galirdaki dayisiklikleri tanimaq Gg¢in dizslis edilir. Fondun birge muiassisalerin zararinde pay! onun
hamin muassisadaki istirak payina barabar ve ya ondan ¢ox olarsa (mahiyystca Fondun birge miassiselara
xalis investisiya goyuluslarinin bir hissasini tagkil eden uzunmuddatli istirak paylari daxil olmagla), Fond birga
miassisslarin adindan izarina 6hdslik gétirdilyl ve ya 6danisler etdiyi hallar istisna olmagla, galacak zararleri
tanimir.
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Fond ve onun birge muassissleri arasindaki amaliyyatlar Gzrae realizasiya olunmamig galirler Fondun birge
muassiselardaki payina proporsional hacmda silinir; bundan slave, realizasiya olunmamis zararler birge
muassisenin aktivlerinin deyarsizlagsmasi neticasinde yaranmadigi halda silinir. Zeruret yarandiqda, birgs
muassisalarin ugot siyassti Fondun ugot siyasetine uygunlasdiriimisdir.

Térama, asili vo birgs miiessisalarin silinmesi. Fond sirket Uzarinde nazarsti ve ya ahamiyyatli tosiri
itirdikda, muassisadaki har hansi bélisdirilmamis manfaat nazarstin itirildiyi tarixde adalstli dayarde yenidan
giymatlendirilir ve balans deyearindaki dayisikliklik manfest va ya zarards taninir. Bdalstli dayar slagali
musessisalar, birge mlassisalar va ya maliyys aktivlari kimi mdvcud istirak paylarinin sonraki u¢otu maqgseadile
istifade edilen ilkin balans dayaridir. Bundan slave, hemin musassisa ile bagl avvalki illards sair macmu
goalirlarde taninmis har hansi mableg Fondun mivafiq aktiv ve éhdasliklerini birbasa satmasi kimi ugota alinir.
Bu, avvalki illerdes sair macmu gelilerde ugota alinmis mablaglerin menfest ve zerare yeniden
tosniflagdiriimasidir.

Asili muessisadaki istirak payinin azaldilmasi, lakin shamiyyatli tesir itirilmadiyi teqdirde avvellar macmu
gelirde taninmis mablagin yalniz mitenasib payr mivafiq olaraq manfast ve ya zarards yenidan tesniflosdirilir.

Xarici valyutanin gevrilmesi. Fondun konsolidasiya edilmis muessisalarinin amaliyyat valyutasi hemin
muassisalarin faaliyyst gbsterdiyi asas iqtisadi muhitin valyutasi hesab edilir. Fondun smaliyyat ve taqdimat
valyutasi Azarbaycan Respublikasinin milli valyutasi olan Azarbaycan Manatidir (“AZN”). Hazirki
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarindaki mablaglar Fondun taeqdimat valyutasi olan AZN ile aks
olunmusdur.

Omealiyyatlar ve qaliglar. Monetar aktivler ve Ohdalikler Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin
(“Markazi Bank”) muvafiq hesabat dovrinin sonuna qlivvada olan resmi valyuta mazannasine uygun olaraq
har bir miisssisanin amaliyyat valyutasina gevrilir. Belo amaliyyatlar (izre hesablasmalarin hayata kegcirilmasi
va monetar aktiv va 6hdsliklarin Markazi Bankin ilin sonuna muayyen etdiyi resmi mazenna ile har bir
muassisanin amaliyyat valyutasina gevrilmasi naticasinda yaranan galir ve zarar manfeat ve ya zarards taninir.
ilin sonuna qiivvede olan mazenna ile cevrilma ilkin dayarle giymatlendirilen geyri-monetar maddalars tatbiq
edilmir. Xarici valyutada olan ve adalatli dayarle giymatlandiriloen geyri-monetar maddalar, o cimladan pay
aletleri adalatli dayarin misyyen edildiyi tarixa qiivvada olan mazennslerden istifade etmakle tegdimat
valyutasina cevrilir. Mazanna dayisikliklerinin xarici valyutada olan ve adalstli deyarle giymatlandirilen qeyri-
monetar maddalera tasiri adalatli deyarin deyismasindan yaranan galir ve ya zararin bir hissasi kimi aks etdirilir.

Qrup muessisaleri. Qrup muassisaleri arasinda verilmis kreditler ve yaranan mivafiq mazanna galir ve
zorarlari konsolidasiya zamani silinir. Lakin kredit emaliyyatlar fergli amasliyyat valyutalara malik grup
muassisaleri arasinda bas verdikda, mazanna galiri ve ya zarari tam silina bilmaz va kreditin yaxin galecekda
6danilmasi gozlenilmadiyi hallardan basga, konsolidasiya edilmis manfast ve ya zararde taninir ve belslikls,
xarici emaliyyata xalis investisiyanin bir hissasini tagkil edir. Bu halda mazanna galiri va ya zarari sair macmu
galirlarda taninir.

Har bir Qrup misssisasinin amaliyyat naticesi ve maliyys vaziyysti (bu muassisslarden heg birinin amaliyyat
valyutasi hiperinflyasiya igtisadiyyatli 6lkalarin valyutasi deyil) asagidaki sakilds taqdimat valyutasina gevrilir:

() teqdim edilmis har bir maliyye vaziyysti hagginda hesabat Uzre aktiv ve 6hdslikler, mivafiq hesabat dévrinin
sonunda quvvada olan mazenna ile gevrilir;

(i) galir ve xarclar orta mazanna ile yeniden giymatlandirilir (hemin orta mazanna amaliyyat tarixine mazannalarin
macmu tesirine asasli sekilds yaxin olmadidi halda, galir ve xarcler amsliyyat tarixine qiivveds olan mazanna
ile gevrilir);

(i) kapitalin komponentlari ilkin dayarle gevrilir; va

(iv) butin mazanna farglari sair macmu gslifarde aks etdirilir.

Xarici muassise va ya Fondun amasliyyat ve taqdimat valyutasindan fargli valyutadan istifade edan térema
musssisa Uzarinds nazarst itirildikda, svvalki dovrlarde sair macmu galirlerds taninmis mazanna fergleri
silinnmadan yaranan gaelir ve ya zararin bir hissasi kimi il Gzre manfaat ve ya zarara yenidan tasniflagdirilir.
Toérame musssisa Uzarindaki nazarati itirmaden onu gisman satdiqda, yigiimis mazanna farglerinin mivafiq
hissasi kapitalda geyri-nazarat payina yenidan tesniflagdirilir.

Xarici muassisanin alinmasi naticasinda yaranan qudvil ve adalstli deyar lzra diizslisler xarici misassisanin
aktiv va 6hdaliyi kimi taninir va ilin sonuna olan mazanna ila gevrilir. Bu zaman yaranan mazanna farglari sair
macmu galirlerds taninir.

31 dekabr 2019-cu il tarixina xarici valyuta gahglarinin gevriimasinds istifade olunan resmi valyuta mazannaleri
asagidaki kimi olmusdur: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN; 1 Avro = 1.9035 AZN; 100 Canubi Koreya vonu =
0.1470 AZN; 1 ingilis funt sterlingi = 2.2284 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5578 AZN; 1 Rus rublu = 0.0274 AZN
(2018: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN; 1 Avro = 1.9468 AZN; 100 Canubi Koreya vonu = 0.1521 AZN; 1 ingilis
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funt sterlingi = 2.1529 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5366 AZN; 1 Rus rublu = 0.0245 AZN). 31 dekabr 2019-cu il
tarixine galir ve xarclerin gevrilmasinde istifade olunan resmi orta valyuta mezannalari asagidaki kimi
olmusdur: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN; 1 Avro = 1.9027 AZN; 100 Ceanubi Koreya vonu = 0.1459 AZN;
1 Ingilis funt sterlingi = 2.1698 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5599 AZN; 1 Rus rublu = 0.0263 AZN (2018: 1 ABS
dollari = 1.7000 AZN; 1 Avro = 2.0069 AZN; 100 Cenubi Koreya vonu = 0.1545 AZN; 1 ingilis funt sterlingi =
2.2679 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5384 AZN; 1 Rus rublu = 0.0272 AZN).

investisiya miilkiyyati. investisiya miilkiyysti icars galirleri alde etmok va ya gelocakds daha yUksek giymats
satilmaq yaxud har iki magsadls icarays verilmis ve Fondun sarencaminda olmayan mulkiyystdir. Investisiya
mulkiyyetina gelacakds investisiya mulkiyyasti kimi istifads edilmak G¢ln basa ¢atdiriimamis tikililer daxildir.

investisiya mlkiyyati ilkin olaraq smaliyyat xarcleri de daxil olmagla ilkin deysrds ugota alinir ve sonradan
hesabat dovrinin sonuna mévcud olan bazar sartlarini ks etdirmak G¢ln yeniden nazarden kegirilmis adalatli
dayerla yeniden giymatlandirilir. investsiya miilkiyyatinin adaletli deyasri adi smaliyyat zamani smaliyyat xerclari
¢ixilmadan bela miilkiyystin satisindan alds edilacek dayardir. ©dalatli dayar Giclin en daqiq dalil eyni makanda
va vaziyyatdsa olan milkiyyst Uzra faal bazarda mévcud olan cari giymmatlerdir.

Analoji mulkiyyat Ugln faal bazarda cari giymatler mévcud olmadigda Fond miixtelif menbalerdan slds edilmis
malumatlara asaslanir, o cimladan:

(@ forqli xarakter, veziyyet vo ya eraziys malik olan mulkiyyst Uzrs feal bazardaki cari giymatlar (hamin ferglar
nazars alinmagla);

(b) daha azfeal bazarlarda analoji mulkiyyat G¢lin eyni giymatlerle emaliyyatlarin hayata kegirildiyi tarixden sonra
igtisadi sartlardaki har hansi dayisikliyi aks etdirmak Gguin dayisdirilmis son giymatler; ve

(¢)  mdbvcud icare mugavilelari ve digar muqavilalarin gartlerine uydun olaraq hesablanmis gelaecek nagd pul
axinlari Uzra etibarli texminlera esaslanan va (mimkin oldugda) kasnar maenbalarin malumatlari
(masalan, eyni makanda va vaziyysatda olan oxsar kateqoriyali mulkiyyat tgln cari bazar giymatleri,
eloce do nadd pul axinlarinin mabladi ve muddsti ile bagl geyri-mUsayyanlik Uzrs cari bazar
giymatlandirmalarini aks etdiraen diskont deracalari) ile tasdiglenan diskontlasdiriimis galecek nagd pul
axinlari izra prognozlar.

Fondun investisiya mulkiyyatinin bazar dayeri bu sahada taninmis ve pesekar sarists qazanmis, habels analoji
arazide yerlagan va banzer kateqoriyadan olan miilkiyyatin giymatlendiriimasinda an son tacriibays malik olan
mustaqil giymatlendiricilerin tartib etdikloeri hesabatlara asasan miayyan edilir.

investisiya miilkiyystinin giymatlendiriimasi biitiin gézlenilen édenisler gixilmagla nazerde tutularsa, maliyys
vaziyysti haqqinda hesabatda ayrica taninan mduvafiq icare Ohdaliyi ugcot magsadleri Uglin investisiya
mdlkiyyatinin balans dayerina alave edilir.

investisiya milkiyyati (izro qazanilmis icare galirleri il izre menfest ve ya zerorde icare gslirleri kimi gosterilir.
investisiya miilkiyystinin adalstli deyerinin deyismasi naticesinde yaranan gslir ve zarer il lizre menfost ve ya
zororde ayrica oks etdirilir. investisiya milkiyyatinin satisindan yaranan galir ve ya zerer satis giymati ile balans
dayeri arasindaki farg kimi hesablanir. Fond investisiya muilkiyyatini bazar sertleri il hayata kegiriloan amaliyyat
zamani adalatli deyarle satarsa, satisdan darhal avvalki balans dayarina amaliyyat giymatine uygun dizalis
edilir ve duzelis il Uzre menfest ve ya zerer hesabatinda investisiya mudlkiyystinin yenidan
giymatlandiriimasindan yaranan galir kimi taninir.

Muilkiyyat UGzre sonraki xarclar Fondun hamin xarclar ile bagl gelaecekdas igtisadi ssmars alde edacayi ehtimali
oldugda va onun dayari etibarli sekilds giymatlandirildikda aktivin balans dayarinde kapitallagdirilir. Bitiin digar
temir vo texniki xidmat xarclari bas verdiyi anda xarcae silinir.

Maliyye alatlari - asas qgiymeatlandirme iisullari. ©dalatli deyar giymatlendirmae tarixinde bazar istirakgilari
arasinda konulli sekilde amsaliyyat hayata kegirilarken aktivi satmaq Ugtin alinacaq ve 6hdaliyi 6turarkan
6danilacek dayerdir. ©dalatli dayar an yaxsi olaraq faal bazarda alinib satila bilen giymat ile tesdiglenir. Faal
bazar giymatlar hagginda davamli olaraq malumat slde etmak Uglin aktiv ve 6hdaliklar Gzra smaliyyatlarin
kifayst gader tez miiddatds ve hacmda hayata kegirildiyi bazardir.

Faal bazarda alinib satilan maliyye alatlarinin adalstli dayari ayri-ayr aktiv ve ya 6hdaliklarin bazar giymatinin
musssisanin istifadesinda olan aktiv ve ya 6hdaliklerin migdarina hasili naticasinds alinan mablag kimi dlguldr.
Bu hal hatta bazarin normal glindaslik ticaret dovriyyasi miassisanin istifadesinds olan aktiv ve dhdaliklarin
garsilanmasi Ugln kifayat gader olmadigda ve bir emsliyyat Uzre mdvqgelarin satilmasi Ggln sifariglerin
yerlasdiriimasi bazar giymatina tasir etdikde bag verir.

Omaliyyatin giymati hagqinda bazar melumati olmayan maliyye alstlarinin adalstli dayarini miayyan etmak
ucln pul axinlarinin diskontlagsdiriimasi modelindan, hamg¢inin bazar sertleri ilo hayata kecirilon analoji
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amaliyyatlar haqqinda mealumatlara ve ya investisiya olunan mdiassiselerin cari deyarine asaslanan
modellardan istifads edilir. ©dalstli dayarin giymatlandiriimasi naticeleri asagida gosterildiyi kimi adalstli deyer
iyerarxiyasinin saviyalerine gora tehlil edilir: (i) 1-ci Seviyyaya oxsar aktivier ve ya o6hdalikler tglin aktiv
bazarlarda kotirovka olunan (diizslis edilmayan) giymatlar ile giymatlandirmalar aiddir, (ii) 2-ci Seviyyaye aktiv
va ya ohdalik G¢ln birbasa (yeni, giymatler) ve ya dolayisi ile (yeni, giymatler asasinda hesablananlar)
misahide edile bilan ahemiyyatli ilkin malumatlarin istifade edildiyi giymetlondirma Usullar ile
giymatlendirmaler aiddir (iii) 3-cl Saviyyaya aid olan giymatlandirmalar yalniz mugahids oluna bilen bazar
malumatlarina asaslanmir (yani, giymatloendirma l¢ln ahamiyyatli hacmde muisahida oluna bilmayen ilkin
malumatlar telab edilir). ©dalstli dayar iyerarxiyasinin saviyyslari arasinda kégirmalar hesabat dévrindn
sonunda bas vermis hesab edilir. Qeyd 20-ya baxin.

©meliyyat xerclori alava xarclari aks etdirir va birbasa olaraq maliyys alstinin alisi, buraxilmasi ve ya satisi ile
alagelidir. ©lave xerc amaliyyat hayata kegciriimadiyi taqdirde yaranmayan xarclardir. ©@maliyyat xarclerina
agentlera (satis Uzre agentler kimi faaliyyat gdsteran iscilor daxil olmagla), maslehatgilora, brokerlara ve
dilerlere ddenilmis haqqg ve komissiyalar, tenzimlayici orqanlar ve fond birjalarina ddemalar, elace de mulkiyyet
haququnun kég¢urtlmasi Uzrs vergiler va risumlar daxildir. ©@maliyyat xarclarina borc éhdalikleri izre mikafat
va ya diskontlar, maliyyslasdirma xarclari, daxili inzibati ve ya saxlama xarclari daxil edilmir.

Amortizasiya olunmusg deaysr (“AC”) asas mablagd Uzra 6édenisleri ¢gixmagla ve hesablanmig faizleri Uste
galmakla, maliyya aktivleri Gglin isa gdzlenilan kredit zarerleri Uzra har hansi ehtiyati gcixmagla ilkin taninma
zamani maliyya alstinin deyeridir. Hesablanmig faizlere ilkin taninma zamani texire salinmis emaliyyat
xarclarinin ve effektiv faiz metodundan istifade etmakle 6danilmali mablag Gzre har hansi mikafat ve ya
diskontun amortizasiyasi daxildir. Hesablanmis faiz galirleri va faiz xarcleri, o cimlaedan hesablanmis kupon
golirlari va amortizasiya edilmis diskont ve ya mikafat (verilme zaman texira salinmig komissiyalar daxil
olmagqla, ager varsa) ayrica gosterilmir ve konsolidasiya edilmis maliyye vaziyysti hagqinda hesabatda muvafiq
maddalerin balans dayarina daxil edilir.

Effektiv faiz metodu maliyye alatinin balans dayari Gizre sabit faiz deracesinin (effektiv faiz deracasi) temin
edilmasi Gg¢ln muvafiq dovr erzinde faiz galirleri va ya xarclarinin boéllisduirilmasi metodudur. Effektiv faiz
daracesi taxmin edilan galecak pul 6denislerini ve ya daxilolmalari (kreditler Uizra gelacak zarerloer istisna
olmagla) maliyye alstinin gdézlenilen faaliyyet miiddati arzinde ve ya mivafiq hallarda daha gisa middat
arzinda maliyya alstinin imumi balans dayaerina diskontlasdiran deqiq deracadir. Effektiv faiz deraecasi maliyya
aleti iiglin nazerds tutulan dayiskan faiz deracesi Uzra kredit spredini aks etdiran mikafatlar ve ya diskont va
yaxud bazar giymatlarinden asili olarag misayyan edilmayen digar dayisken amiller istisna olmagla, faiz
daracalarinin ndvbati dayisdiriima tarixine gadar dayisken faizli alatler Gzre pul vasaitlarinin harakatini diskont
etmak Ugln istifade edilir. Bu clr mukafatlar ve ya diskontlar maliyya alstinin gézlenilan tedavil muddati
arzinde amortizasiya edilir. Diskont dayarinin hesablanmasina miuiqavile terafleri arasinda 6danilmis ve ya
alinmis effektiv faiz deracesinin terkib hissesini toskil eden biitiin komissiyalar daxildir. ilkin taninma zamani
alinarkan va ya yaradilarken dayarsizlasmis maliyye aktivleri tglin effektiv faiz deracasina kredit riski nazera
alinmagla dizalis edilir, yoni, mugavile Gzre nagd pul axinlarina asasen deyil, ilkin taninma zamani gézlenilan
nagd pul axinlarina esasen hesablanir.

Maliyys alotlarinin ilkin taninmasi. FVTPL kateqoriyasinda olgllen maliyye alstleri ilkin olaraq adalatli
dayerla taninir. Bltlin diger maliyys alatleri emaliyyat xarcleri de daxil olmagla, ilkin olaraq adalstli dayerle
taninir. ilkin taninma zamani adalstli deyer an yaxsi olaraq emaliyyat giymati ile siibut edilir. ilkin taninma
zamani galir ve ya zerar yalniz adalstli dayar ile amaliyyat giymati arasinda farq oldugda geyds alinir.
Sovdalasma giymsati eyni maliyys alati ile aparilan diger misahida oluna bilan cari bazar smaliyyatlari ve ya
asas malumat kimi yalniz misahida edils bilon bazarlarin melumatlarini istifade edan giymatlendirma modeli
ilo siibut edilir. ilkin taninmadan sonra amortizasiya olunmus dayerle dlgiilen maliyys aktivleri ve adaletli
dayarin dayismasi sair macmu galire aid edilan (“FVOCI”) borc alatlerina investisiyalar lizre gozlenilan kredit
zorarleri Ugun ehtiyat taninir ve bu da aktivin ilkin taninmasindan darhal sonra zarerin taninmasi ile naticslanir.

Qanunvericilik va ya imumi gabul edilmis bazar gaydalar ile misyyan edilmis vaxt ¢argivasinds tachiz
olunmasi nazarda tutulan maliyys aktivlerinin bitin diger alis ve satislari (“muntezem” alis ve satislar), Fondun
maliyye aktivini almaq va ya satmagqg 6hdsliyini gabul etdiyi amaliyyat tarixinde qeyda alinir. Alis Gzra butin
digar amaliyyatlarin geyds alinmasi miassise hamin maliyya alsti Gizre miqavils tarsfi oldugda hayata kegirilir.

Maliyys aktivlarinin tesniflasdirilmasi va sonraki dovrds qiymetlandirilmasi: qiymeatlandirma
kateqoriyalari. Fond maliyye aktivlerini asagidaki giymatlendirme kateqoriyalarindan istifade etmakle
tasniflesdiri: FVTPL, FVOCI ve AC. Borc maliyya aktivlerinin tasniflagdirimasi ve sonraki dévrde
giymatlendiriimasi asagidakilardan asilidir: (i) mivafiq aktivler portfelinin idars olunmasi tGgiin Fondun biznes
modeli va (ii) aktiv Gzre nagd pul axinlarinin xisusiyyati.

Maliyyoa aktivilerinin tasniflasdirilmasi ve sonraki dévrda qiymetlandirilmasi: biznes model. Biznes
model Fondun nagd pul axinlari slde etmasi magsadile aktivlerin idars edilmasi Ugln istifade etdiyi metodu
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aks etdirir vo Fondun magsadinin: (i) aktivlerden yalniz miqavile lzre nagd pul axinlarinin slds edilmasi
(“mugavile Gzre nagd pul axinlarinin alde edilmasi liglin aktivin saxlaniimasi”) va ya (ii) miigavilede nazarde
tutulan ve aktivlerin satigsindan yaranan nagd pul axinlarinin alds edilmasi (“mugavile Gzre nadd pul axinlarinin
alde edilmasi ve maliyys aktivlerinin satilmasi tglin aktivlerin saxlaniimasi”) olub-olmadigini miayyan edir. (i)
va (ii) bandler tatbiq edilmadikda, maliyyas aktivleri “digar” biznes modellers aid edilir ve FVTPL kateqoriyasinda
olculdr.

Biznes model giymatlendirma tarixinde mdévcud olan portfel Gzra miayyen edilmis magsadlers nail olmagq tgln
Fondun hayata kegirmayi planlasdirdigi faaliyyats dair bltin mivafiq slibutlar asasinda aktivler grupu (portfel
saviyyasinda) U¢in muayyen edilir. Biznes modelin miayyan edilmasi zamani Fondun nazars aldi§ amillere
portfelin magsedi va terkibi, muvafiq aktivler tzra nagd pul axinlarinin alds edilmasi ile bagdli ke¢gmis tacribs,
risklarin giymatlandiriimasi ve idare edilmasi Uzra yanasmalar, aktivlier tzre gsalirliliyin giymatlendiriimasi
Usullari ve aktivlerin idars edilmasi menecerlarine édaniglarin sxemi daxildir.

Maliyyo aktivlorinin tasniflosdiriimasi vo sonraki dévrde giymetlondirilmasi: nagd pul axinlarinin
xtisusiyyatlori. Biznes model mugavile Uzra nagd pul axinlarinin alde edilmasi ve ya mugavile Gzra nagd pul
axinlarinin alds edilmasi ve maliyya aktivlerinin satilmasi tGg¢un aktivlerin saxlaniimasini nazerds tutduqda,
Fond nagdd pul axinlarinin yalniz asas borc va faiz 6daniglerinden ibarst olub-olmadigini giymatlandirir (SPPI
tohlili). Asili térema alatli maliyya aktivleri Gzra pul axinlarinin yalniz asas borc ve faiz ddaniglerinnden ibaret
olub-olmadigini misyyan etmak Ugtn bels aktivier macmu sakilde nazardan kegirilir. Bela bir giymatlondirma
apararken Fond muqavile Uzre nadd pul axinlarinin asas kredit razilasmasinin gartlarine uygun olub-
olmadigini, yeni faizlere yalniz kredit riski Uzra ddenislarin daxil olmasini, pulun zaman dayarini, asas kredit
razilasmasinin diger risklarini va manfeat marjasini nazare alir.

Mugavile sertleri asas kredit sazisinin gartlerine uygun olmayan riske ve ya dayiskanliya maruz galmani
nazarde tutduqda, muvafig maliyys aktivi FVTPL kateqoriyasinda tasniflesdirilir ve giymatlandirilir. SPPI tahlili
aktivin ilkin taninmasi zamani hayata kegirilir ve sonradan yeniden giymatlandirilmir.

Maliyye aktivlarinin yenidan tasniflogdirilmesi. Maliyys aktivlerinin idars edilmasi Uzra biznes model tam
dayisdirildikda, butin maliyye aletleri yenidan tasniflesdiriimalidir. Aktivlerin yenidan tesniflosdiriimasi
perspektiv qaydada — biznes modeldaki dayisiklikdan sonraki ilk hesabat dovriinin svvalindan tatbiq edilir.

Maliyyas aktivilerinin dayarsizlasmasi: gézlanilan kredit zararlori li¢iin ehtiyat. Fond prognozlar asasinda
amortizasiya olunmus dayaerle ve FVOCI kateqoriyasinda él¢tlan borc alstleri Gizre gdzlenilan kredit zerarlarini
(ECL) giymeatlendirir. Fond har bir hesabat tarixinda gozlenilan kredit zararlerini giymatlendirir ve maliyys va
muqavile aktivleri Uzre xalis dayarsizlesma zararlarini taniyir. Gézlanilen kredit zararlarinin giymatlandiriimasi
asagidakilari 6ziinds aks etdirir: (i) bir sira mimkin naticalerin giymatlendiriimasi yolu ile miayyan edilmis
obyektiv ve ehtimal ile dlglilmis mablag, (ii) pulun zaman dayari va (iii) hesabat tarixinde kegmis hadisaler,
cari sertler ve prognozlasdirilan galacek igtisadi veziyyst hagqinda artiq xarc ¢gakmadan va ya galismadan
alde edila bilen asaslandiriimis va tesdiglenmis malumat.

Amortizasiya olunmus dayaerle Ol¢llan borc alatleri va muqavile aktivleri gozlenilan kredit zararlori Gizre ehtiyat
cixilmagla, konsolidasiya edilmis maliyye vaziyysti haqqinda hesabatda gdsterilir. FVOCI kateqoriyasinda
oOlcllen borc alatlerinin amortizasiya olunmus dayarinde dayisiklikler gdzlenilan kredit zararlori lgiln ehtiyat
cixilmagla menfast ve ya zarards taninir. Balans dayarindaki digar dayisiklikler sair macmu galirlarde FVOCI
kateqoriyasinda 6l¢llan borc alatleri Gzre “zarar ¢ixilmagla galir” kimi taninir.

Fond maliyya aktivlerinin ilkin taninmasindan etibaren kredit keyfiyystindaki dayisikliklere ssaslanaraq Ug
maorhalali deyarsizlesme modeli totbiq edir. ilkin taninma zamani deyersizlesmemis maliyye alsti 1-ci
Merhalaya tasniflagdirilir. 1-ci Marhalada maliyys aktivleri tzra gdzlenilan kredit zararlari névbati 12 ay srzinds
va ya muqavilade nazerds tutulan 6danis tarixine gader (12 ay bitena gader) bas vera bilan defolt hadisaleri
naticasinde yaranmig butév muddat Gglin gdzlenilan kredit zarerlari ("12 ayliq gdzlenilen kredit zarari")
mablaginda giymatlendirilir. Fond ilkin taninma vaxtindan etibaran kredit riskinde shamiyystli deraceds artimin
bas verdiyini misyyan edarse, aktiv 2-ci Marhalaya kogurilir ve hamin aktiv Gzra gdzlanilen kredit zerarlori
bitév middat Ggun gozlanilan kredit zararlari asasinda, yani miqavileda gosterilon 6dema tarixina gadar, lakin
g6zlenilan har hansi gabagcadan édanigleri nazare almagla ("bitév middat tGglin gdzlanilen kredit zararlori")
giymatlendirilir. Fond maliyye aktivinin dayarsizlasmasini miayyean edarss aktiv 3-cii Marhalaya kogurdllr ve
hamin aktiv Uzre gbzlenilan kredit zararlari butév middat tglin gbzlenilan kredit zararlari kimi giymatlendirilir.
Alinmis va ya yaradilmis, lakin dayarsizlasmis maliyya aktivleri Gglin gézlanilen kredit zarerlari daim bitdv
muddat Ggln gozlenilen kredit zerarlari kimi dlgulir.

Maliyya aktivioarinin silinmasi. Maliyya aktivlerini barpa etmak Ug¢in Fondun bitin praktiki imkanlari
tikandikds va Fond bels aktivlerin barpasina dair gézlentilarin asaslandiriimadigi genastina gsldikds, maliyys
aktivleri tam ve ya gisman silinir. Aktivlerin silinmasi taninmanin dayandiriimasini aks etdirir. Fond mugavileya
asasan Odanilmali mablagleri barpa etmoeys cahd etdikds, lakin hamin mablaglarin barpasi ile bagh
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asaslandiriimig gbzlentileri olmadigda, baresinde hale da macburi barpa tedbirlari gérilan maliyys aktivlerini
sila bilar.

Maliyye aktivlarinin taninmasinin dayandirilmasi. Fond asagidaki hallarda maliyye aktivlerinin taninmasini
dayandirir: (a) aktivler geri alindigda ve ya bu aktivlerle alagadar pul vasaitlerinin harekati lizra hiiquglarin
middati basa ¢atdigda ve ya (b) Fond maliyys aktivlerindan daxil olan pul vasaitlerinin axini Gzre milkiyyst
hidququnu 6tirdikds ve ya 6turtilma haqqinda miqavile bagladiqda ve bu zaman (i) hamin aktivlarin malkiyyat
hiququ ile slagadar butln risk ve faydalari asas etibarile basqga terafe 6tlirdiikde va ya (ii) bu aktivlerin
mulkiyyst hliququ ile elagadar butln risk ve faydalari asas etibarile étirmadikds ve ya saxlamadiqda, lakin,
hamin aktivler Gzre nazarat hliququnu 6ziinds saxlamadiqda. Qarsi teref satisa mahdudiyystler goymadan
aktivi tam olaraq slagali olmayan tg¢incu tersfs satmaq imkanina malik olmadiqda nazarsti 6ziinda saxlayir.

Maliyye aktivlarinin modifikasiyasi. Fond bazan maliyys aktivleri Uzra migavile sertlarine yeniden baxir ve
ya aks halda dayisdirir. Bu zaman Fond diger masalalarle yanasli, asagidaki amillari nazers alaraq, mugavila
Uzre nagd pul axinlarinin modifikasiyasinin shamiyyatli olub-olmadigini giymatlondirir: aktivin risk profilina
ahamiyyatli derecade tasir gésteran har hansi yeni mugavile sartleri (masalan, manfastds pay ve ya kapital
Uzre gelirlilik), faiz deracasindaki shemiyyatli deayisiklik, valyuta denominasiyasinda dayisiklik, aktivle bagh
kredit riskine ehamiyyatli deracadas tasir géstaren yeni va ya alava kredit teminatinin yaranmasi.

Maliyyoa 6hdbaliklarinin qgiymetlondirilma kateqoriyalari. Maliyye 6hdslikleri asagidakilar istisna olmagla,
sonradan amortizasiya olunmus dayarls tesniflasdirilir: (i) FVTPL kateqoriyasinda dlgtlen maliyye 6hdaslikleri:
bu tesnifat tdrame maliyys alatleri, ticarst U¢ln saxlanilan maliyys éhdsliklari (masalen, qgiymatli kadizlar Uzra
gisamuddatli mévqelar), bizneslarin birleagsmasi zamani alici terafinden taninan sarti ddanigler ve ilkin taninma
zamani bela éhdalikler kimi miayyan edilan diger maliyys éhdsliklerina tetbiq edilir vo; (i) maliyys zamanati
muqavilslari ve kredit dhdaliklari.

Maliyyoa 6hdoliklarinin taninmasinin dayandiriimasi. Maliyys 6hdasliyinin taninmasi 6hdalik icra edildiyi
halda dayandirilir (yani, mugavilade gdsterilon 6hdalik yerina yetirildikde, legv edildikde ve ya icra muddati
basa c¢atdiqda).

Fond ile onun avvalki kreditorlari arasinda sertlari shemiyyatli deracada fargli olan borc alatlerinin mubadilssi,
eleca da mdvcud maliyys 6hdasliklarinin sartlerinin shamiyyatli deracada dayisdirilmasi ilkin maliyya 6hdaliyinin
icrasl va yeni maliyya 6hdaliyinin taninmasi kimi ugota alinir. Sartler o halda shamiyyalti deracada dayismis
hesab olunur ki, alinmig va ilkin effektiv faiz metodu ile diskontlasdiriimis bitin édanilmis komissiyalar daxil
olmagla, yeni sartlore asasan nagd pul axinlarinin diskontlasdiriimis cari dayari ilkin maliyysa 6hdaliyi lGzre
galan nagd pul axinlarinin diskontlasdiriimis cari dayarindan an azi 10% farglansin. Borc alatlerinin mibadilasi
va ya sortlerinin dayisdirilmasi 6hdaliyin icrasi kimi nazara alinarsa, bitin xarcler ve ya 6danilmis komissiyalar
ohdsaliyin icrasi Gzre manfast ve ya zararde taninir. Borc alatinin mibadilesi ve ya sertlarinin dayisdiriimasi
ohdsaliyin icrasi kimi nezara alinmadiqda, bitin xarcler ve ya 6danilmis komissiyalar 6hdsliyin balans dayerina
dlzalis kimi aks etdirilir ve modifikasiya edilmis 6hdaliyin galan middati erzinde amortizasiya edilir.

Ohdaliklerin icrasi ilo neticelonmayen dayisikliklor evevlki tarixle mecmu amortizasiyanin hesablanmasi
metodu ile taxmini gdstaricinin dayismasi kimi ugota alinir ve bu zaman galir ve ya zarer balans dayarindaki
fargin igtisadi mahiyyati sshmdar ile kapital amaliyyatlarina aid edilmadiyi taqdirde, manfast ve ya zarards aks
etdirilir.

Maliyys alatlorinin avazlasdirilmasi. Maliyya aktiv ve oOhdaliklerinin avezlasdirimasi ve xalis mablagin
maliyye vaeziyysti haqqinda hesabata daxil ediimasi taninmis mabladlerin evezlasdiriimasi Ugln
ganunvericilikla miayyan edilmis hliququn, elece da avezlasdirmani aparmaq va ya aktivi realizasiya edarkan
muvafiq 6hdaliyi de satmagq niyystinin mdvcud oldugu hallarda hayata kegirile bilar. Bela avazlesdirma hiiququ
(a) galecek hadisalardan asili olmamali va (b) asagidaki bitun hallarda hiqugi glivvays malik olmalidir (i) adi

faaliyyat gedisinda (ii) defolt hali oldugda va (iii) 6denis gabiliyysti olmadigda ve ya muflislesma bas verdikda.

Pul veasaitleri ve onlarin ekvivalentlari. Pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentlerine kassada olan pul vesaitleri,
banklardaki gqisamuddatli depozitlar, elaca da ilkin 6dema muddati Ui¢ ay ve ya daha az olan gisamuddatli ve
yuksek likvidli investisiyalar daxildir. Pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentleri asagidaki sabablere gore
amortizasiya olunmus dayarle geyds alinir: (i) migavile Gzre nadd pul axinlarini alde etmak magsadile
saxlanilir ve hamin nagd pul axinlari yalniz asas borc va faiz 6denislerindan ibarstdir, ve (ii) FVTPL
kateqoriyasinda giymatlandirilmir. Yalniz ganunvericilikle misyyan edilmis sertlor (masslan, bazi dlkalerda
borcun kapitala konvertasiya edilmasi Uzre miiddealar), mugavilenin sertlarine daxil edilecayi ve hatta
ganunvericiliyin dayisdiriimasindan sonra tetbiq edilacayi hallar istisna olmagla, SPPI tahlilinin naticalarina tesir
gOstarmir.

Pul bazari fondlari. Pul bazari fondlarina investisiyalar pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlarinin tarkibinde
gosterilir ve adalatli dayarle giymatlandirilir. Onlar miisyyan pul mablagina gevrila bilen ve dayarinin dayismasi

13



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
31 dekabr 2019-cu il tarixina konsolidasiya edilmis maliyyos hesabatlari lizra qeydlar

riski cuzi olan qisamuddatli ve yuksak likvidli investisiyalardan ibaratdir vo 6dema muddatleri yaxinlasdiqda
faiz deracasindaki dayisikliklara goéra dayaerinin deyismasi riski azdir.

Ticarat va diger debitor borclarr. Ticarat ve diger debitor borclari ilkin olaraq adalstli dayerls, sonra iss
effektiv faiz metodundan istifade etmakle amortizasiya olunmus dayarls taninir.

Ticarat va diger kreditor borclari. Ticaret va digar kreditor borclari garsi tarefin miqavils Uzra 6z dhdaliklarini
yerina yetirdiyi zaman hesablanir ve ilkin olaraq adalatli deyarls, sonra iss effektiv faiz metodundan istifads
etmakla amortizasiya olunmus dayarla taninir.

FVTPL kateqoriyasinda 6lgiilon maliyys aktivleri. FVTPL kateqoriyasinda Olgllen maliyys aktivleri
istigrazlara ve sehmlere investisiyalardan ibarstdir. FVTPL kateqoriyasinda &lgulon maliyys aktivleri Gzra
faizlers istigrazlar ve sshmlar Uzra hesablanmis faizlar daxildir. Fondun dividend ddanislarini almaq hiququ
musyyan edildikds ve dividendlarin alde edilmasi ehtimali yiksek olduqda, dividendlar maliyya galirlarinin
terkibinde gdsterilir. ©dalstli dayardaki dayisikliklerin bitlin diger elementleri ve taninmanin dayandiriimasi
zamani yaranan galir ve ya zarer yarandigi dévrds ticarat G¢ln investisiyalar Uzra zarar ¢ixilmagla galir kimi il
Uzra menfast ve ya zarerda taninir.

Sahm investisiyalarr. Emitentin ndqteyi nazarindan kapital anlayisina cavab veroen maliyya aktivlari, yoni
mugqavila Uzre nagd pulun édenilmasi 6hdaliyini nezards tutmayan ve emitentin xalis aktivlarinda galiq payini
tasdigleyen aletler Fond tersfindan sehm investisiyalari kimi hesab edilir. Sehm investisiyalari Fondun ilkin
taninma zamani dayigdirimamak sartile seshm investisiyalarini FVOCI kateqoriyasina tasniflagdirmasi istisna
olmagla, FVTPL kateqoriyasinda qgiymatlandirilir. Fondun siyasati sshm investisiyalarini yalniz investisiya
goliferi yaratmaq Ucun deyil, strateji megsadler Ugln saxlanildigda FVOCI kateqoriyasinda
giymatlendirmakdir. FVOCI kateqoriyasinda giymatlandirma zamani adalstli deyarin dayismasi Gzre gslir ve
zarar sair macmu galirlarde taninir ve sonra, o cimladen silinma zamani manfast ve ya zerare yeniden
tasniflasdirilmir. Dayarsizlosma zararleri va onlarin geri qaytariimasi adalatli dayardaki digar dayisikliklardan
ayrica giymatlendirilmir. Fondun dividend édaniglerini almaq hiququ muiayyan edildikds, dividendler belo
odanislarin investisiya Uzra galirlari deyil, investisiyanin qaytariimasini nezards tutdugu hallar istisna olmagqla,
manfaat va ya zarerds taninir.

Borclar. Borclar ilkin olaraq emaliyyat xarclari ¢ixilmagla adalatli deyarde, sonradan iss effektiv faiz metoduna
asason amortizasiya edilmis dayards taninir.

Menfaat vergisi. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinda menfast vergisi qlvvads olan ve ya
hesabat doévrinin sonuna glvvaya minmis ganunvericiliyin taleblerine uydun olaraq aks etdirilir. Manfast
vergisi xarci cari va texira salinmis manfeat vergisindan ibarat olub, il Gizre manfeat ve ya zarards taninir. Lakin,
hamin ve ya basqa doévrda sair macmu galirde va ya birbasa kapitalda taninan amaliyyatlara aid olan vergiler
sair macmu gaelirde va ya birbasa kapitalda taninir.

Cari vergilar cari ve avvalki dévrlar Uizra vergiya calb edilan manfast va ya zarer ile alagadar vergi orqanlarina
Odanilacak va ya vergi orqanlari terafindan geri gaytarilacaq mablagi tagkil edir. Vergiysa calb edilen manfoat
va ya zarar maliyya hesabatlarinin mivafiq vergi bayannamalarinin taqdim olunmasindan avval tesdiglendiyi
halda taxmini gostericilore asasan hesablanir. Manfeat vergisinden basqga vergilor amaliyyat xarclori kimi
geyda alinir.

Toxire salinmis manfast vergisi 6hdslik metodundan istifade etmakls, aktiv ve 6hdaliklerin vergi bazasi ve
maliyye hesabatlarinin hazilanmasi maqgsadleri Gi¢clin onlarin balans dayeri arasinda yaranan kecgmis illarin
vergi zereri ve biitiin milveqqgeti fergler liciin hesablanir. ilkin ugot zamani istisna hal olaraq, eger smaliyyat
maliyye manfasti ve vergiya calb ediloan manfeats tasir gostarmirse, aktiv va dhdasliyin ilkin geyds alinmasi
naticasinda yaranan mivaqqati farglar Uzre taxire salinmis vergi hesablanmir (miassisalarin birlesmasi hallari
istisna olmagla). Texira salinmis vergi qgaliglari qlivvada olan va ya hesabat dévriinin sonunda qiivvaya
minmis vergi daracalerine asasen muivaqgsti ferglerin gaytarilacadi ve ya keg¢mis illarden yigiimis vergi
zorarlarinin istifade edilacayi dévrds tatbiq edilmali vergi deracalarindan istifade etmakle hesablanir.

Galirdan gixilan muvaqgsti fergler Uzre texire salinmis vergi aktivlari ve kegmis illarin vergi zararlari mivaqgsti
farglerin geri qaytarilmasi, kifayst qeder vergi tutulan gslecek gslirlerin yaranmasi va bu galirler Uzre
cixilmalarin istifade edilmasi ehtimalini nezers alaraq taninir.

Toxire salinmis vergi aktiv va Ohdalikleri cari vergi aktivleri va vergi 6hdsliklarinin avezlesdiriimasi U¢in
ganunvericilikda nazerds tutulan hiiquq moévcud oldugda, elece da texire salinmis vergi aktiv ve dhdaslikleri
vergiya calb edilan eyni va ayri-ayri saxsler terafindan eyni vergi organina ddanilmis vergiys aid olduqda va
bu zaman hesablagmalari avazlesdirma yolu ile aparmaq niyysti mévcud oldugu halda svazlagdiirle bilar.
Taxira salinmig vergi aktiv ve dhdsliklari yalniz Fondun ayri-ayri miassisealeri arasinda svazlesdirilir.

Fond térama muassisalerin dividendlari ve ya onlarin satigindan alds edilan galirlers tetbiq ediloen vergilor Uzro
mivaqgsti ferglerin gaytariimasina neazarst edir. Rahberliyin yaxin gslecekds mivaqgsti ferglerin
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gaytarilmasini gozladiyi hallar istisna olmagla, Fond bele mivaqgsti fargler lzre texire salinmis vergi
ohdsaliklerini tanimir.

Bizneslarin birlagsmasi. Bizneslarin birlesmasi satinalma metodundan istifade etmakla ugota alinir.
Bizneslarin birlesmasi zamani kégurilmis kompensasiya Fond tarsfinden kdgurilmus aktivlsrin, alds edilmis
muessisanin ke¢gmig sahibleri Ugtin Fond terafinden yaranan 6hdaliklarin va slde edilmis muassiseda nazarat
mugabilinde Fond tarafinden buraxilan sehm payi Uzrs istirakin alindidi tarixdsaki adalatli deyarlerin cami kimi
hesablanacaqg adalstli deyarde dlgultr. Satinalma ile slagali xercler adstan yarandigi anda manfaast ve ya
zororde taninir.

Qizil kiilgalar. Fond tarsfinden qizil kllgalarin satin alinmasinda maqgsad, hamin qizilin gelacakds satila
bilmasi imkani ile Umumi investisiya portfelinin diversifikasiyasi olmusdur. Qizil kilgaler ilkin olaraq adalatli
dayarde geyda alinir ve sonradan muvafiq galir ve ya zerari manfast ve ya zararde gdstarmaklo adalstli
dayarde giymatlandirilir.

©mlak ve avadanliglar. Fondun amlak va avadanli§i asasen inzibati magsadler Ugln saxlanilan, taxmin
edilan faydall istifade muddsti bir hesabat ddévrinden ¢ox olan maddi aktivlerdir. ©mlak va avadanliglar
yigilmis amortizasiya va ehtiyac yaranarsa dayarsizlagsma Uzra ehtiyat ¢ixilmagla, ilkin deyarde ugota alinir.

Binalarin yenidan giymatlondirilmasi balans dayarinin hesabat dévrinin sonunda adalstli deyerden istifade
etmakle miayyan edile bilacak balans dayarinden shamiyystli deracads fargleanmemasi Ggln kifayst qader
mintazam gaydada hayata kegirilmalidir. Yenidan giymatlandirma naticesinds balans dayerinin artmasi sair
macmu galirlards va kapitalda “yeniden giymatlendirma Uzra artim” kimi gosterilir. Eyni aktivin balans dayari
Uzre avvalki artimlari avezlasdiren azalmalar sair macmu galirlards gosterilir va avvalki illorde kapitalda
taninmis “yeniden giymatloendirma Uzrs artimi” azaldir; bitiin diger azalma hallari il izre manfast ve ya zerarda
oks etdirilir. Aktivin silinmasi ve ya satilmasi zamani yenidan giymatlandirma Uzrs artim realizasiya olunduqda,
kapitalda gésterilan binalar Gzra yenidan giymatlendirma ehtiyati birbasa olaraq boélisdirilmamis manfoate
kéguralir. ©dalstli deyer haqqinda bazar malumati olmadiqda, adalstli deyer gelir yanagsmasi asasinda
muayyan edilir.

Kicik hacmli tamir ve gindslik xidmat xarclari ¢okildiyi dovrde xarce silinir. ©mlak ve avadanliglarin asas
hisselarinin avez edilmasi xarclari kapitallasdirilir ve avez edilmis hissalar balansdan silinir.

Rehberlik her bir hesabat dévrinin sonunda amlak ve avadanliglar Gzre dayarsizlesma ealamatlarinin
movcudiugunu giymatlandirir. ©ger bu clir elamatler mévcud olarsa, rahbarlik barpa edilse bilan dayeri texmin
edir. Aktivin barpa edila bilan dayari onun satis Gizre masraflari ¢ixilmagla adalatli deyari ve istifade dayearindan
daha ylksek olan dayeridir. Aktivin balans dayeri onun barpa edile bilen deyarine qader azaldilir ve
dayarsizlesma zarari il Uzre manfast ve ya zerarde kapitalda gosterilan avvalki ilin yeniden giymatlendirma
ehtiyatindan artiq olan hissasi gadar taninir. Aktivin istifade deyarini ve ya satis Gzre masrafler ¢ixilmagla
adalatli deyarini miayyan etmak Ugtin istifade edilmis texminlarde dayisiklik bas verdiyi teqdirds, avvalki illerda
taninmis dayersizlasmae zerari barpa edilir.

Aktivlerin silinmasinden yaranan manfaat ve ya zarer galirin mablagi ile balans dayari arasindaki farq kimi
muayyen edilir va il Uzre manfast ve ya zararda (sair emaliyyat galiri va ya xarci kimi) taninir.

Amortizasiya. Torpag Ug¢ln amortizasiya hesablanmir. ©®mlak ve avadanliglar Uzre amortizasiya diz xatt
metoduna, yeni amlak ve avadanliglarin texmini faydali istifade miiddati arzinda aktivlerin ilkin dayarini onlarin
galiq deyerinadak azaltmagla hesablanir:

iller
Binalar 50
Naqliyyat vasitalari
Ofis avadanhgi
Mebel
Diger asas vasaitler

wo b~

Aktiv faydal istifade muddatinin sonunda nazards tutulan veziyysts uygun oldugda, onun satigi ile bagl
ehtimal olunan xarclar ¢ixildigdan sonra, Fond terafindan alds oluna bilacak giymatlendirilmis mablag aktivin
galiq dayeridir. Aktivlerin galiq dayaeri ve faydal istifade middsti har hesabat dévrinin sonunda nazardan
kecirilir ve lazim olduqda dayisdirilir.

Qeyri-maddi aktivler. Ayrica alinmis geyri-maddi aktivler ilk olaraq ilkin deyeri ilo taninir. ilkin tanimadan
sonra geyri-maddi aktivler yigiimis amortizasiyani ve yigiimis dayersizlesma zararlarini gixmagla ilkin dayeri
ilo oks etdirilir. Qeyri-maddi aktivlerin istifade muddatleri mahdud va ya qeyri-mlsyyon muddatler kimi
musayyan edilmisdir. Mahdud istifade muddati olan geyri-maddi aktivler Gglin 5 illik istifade middsti lzra
amortizasiya hesablanir ve hamin geyri-maddi aktivlar Gzre mimkun deyarsizlasma slamatleri mdvcud olanda
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dayersizleasma baximindan giymatlandirma aparilir. Mlsayyan istifade muddasti olan geyri-maddi aktivler lizra
amortizasiya dovrlarine ve Usullarina an azi har maliyys ilinin sonunda yenidan baxilir.

Qeyri-maddi aktivlerin taninmasinin dayandirilmasi. Qeyri-maddi aktivler satilaraq hesabdan silindikda
yaxud onlarin sonraki istismari ve ya satilmasi galacakde igtisadi manfest gatirmadikda, bela aktivlarin
taninmasi dayandirilir. Qeyri-maddi aktivlerin taninmasinin dayandiriimasindan yaranan gslir ve ya zarar,
bels aktivlerin balans dayari ile satisdan alde olunan xalis galir mablegdi arasindaki farg kimi 6lgultr ve aktivin
taninmasi dayandirildigi zaman manfaat ve ya zarar hesabatinda taninir.

1 yanvar 2019-cu il tarixinden Fondun icarays gétiiron qisminda ¢ixis etdiyi icare miiqavilslarinin
ucotu. Fond torpaq sahasini icareye gotirir. icare miiqavilsleri Fondun icarays gétiirilmiis aktivi istifade etdiyi
tarixe mlvafig 6hdalikle birlikde istifade huquglu aktivler kimi taninir. Har bir icare ddanigi dhdalik ve maliyya
xarclori arasinda boélusdarulur. Maliyys xerclari har bir dévr G¢ln dhdaliyin galigi Uzre sabit olaraq muntazam
faiz deracasini temin etmak Uglin icare miiddsti srzinde manfast ve ya zarars aid edilir. ilkin dayarls taninan
istifade hiquqglu aktiv onun faydali istifade va ya icare muddati erzinde (bu muddastlardan hansi daha tez basa
catarsa) diiz xatt metodu ile amortizasiya edilir.

icars miiqavilesi tizre yaranan dhdalikler ilkin olaraq cari dayarle giymatlendirilir. icare 6hdsliklerine asagidaki
icara 6daniglerinin xalis cari dayari daxildir:

e icara Uzrs alinacaq havaslandirici 6danislar ¢ixilmagla, sabit 6danislar (mahiyystce sabit 6danislar daxil
olmagla);

¢ indeks ve ya daracslardan asili olan dayiskan icara ddanigleri;
e zamanatli son qaliq dayeri (izre icaraya gotiren terafinden ddanilmasi gézlenilan mablagler;

e icaraya g6tlrenin asaslandiriimis sakilde emin oldudu halda alis hiiququnun istifads edilacayi giymat;
Vo

e icaro muddati arzinde icaraye goétiren icarani lagv etma hiququnu istifade edarse, icarenin lagv
edilmasi ila bagli cerima 6danigleri.

icare édenisleri icare miiqavilesinde nezerds tutulan faiz derecesi ile diskontlasdirilir. Bu faiz derecesinin
muayyen edilmasi mimkiin olmadiqda icaraya gotiranin borc kapitali Gzre artan faiz deracasi istifada edilir.
Borc kapitall Uzre artan faiz deracasi icaraye gotirenin oxsar igtisadi muhitde istifads hliquglu aktivin deyarine
oxsar mablagds aktiv elde etmasi liclin eyni miiddat va sertlerle zaruri olan vasaitlerin calb edilmasi zamani
6damali oldugu faiz deracasidir.

istifade hiiquglu aktivler asagidakilar nezers alinmagla, ilkin deyerle giymatlendirilir:
e icaro 6hdaliyinin ilkin giymatlandirma mablagi;

e icaroe uzre havaslandirici 6danigler ¢ixilmagla, icare miqavilasinin baglanma tarixinden avval apariimis
bitln icare ddenigleri;

e bltln ilkin birbasa xarcler; ve
e barpa xarcleri.

icare middatini miieyyen ederken Fondun rehberliyi icarenin uzadiimasi ve ya icarenin legv edimasi
huquglarinin istifadesi tglin igtisadi stimul yaradan biitiin fakt ve sertleri nezers alir. icarenin uzadilmasi
hiquglart (ve ya icaranin lagv edilmasi hiququnun istifadesi miiddstinden sonraki doévrlerin) yalniz
mugavilanin muiddstinin uzadilacagina (ve ya lagv edilmayacayina) asasli sakilde aminlik oldugda icara
muddatina daxil edilir.

Qiymatlandirmays tesir eden muhim hadise bag verdikds ve ya seraitde shemiyyatli dayisiklik oldugda ve bela
hallar icarays goétlrenin nazarati altinda oldugda giymatlaendirma yeniden nazardan kegirilmalidir.

1 yanvar 2019-cu il tarixine qadar Fondun icarays gétiiron qisminde c¢ixis etdiyi amaliyyat icarasi
miiqavilalarinin ugotu. Fond aktivin mulkiyyat hliququ ile bagli bitiin risk ve faydalarin asas etibarils icareys
verandan Fonda o6turdlmasini nazards tutmayan icare mugavilesindes icarays gétiran qgisminde ¢ixis etdikda,
Umumi icare ddenislari icare middati arzinds diz xatt metoduna asasan il izre manfaat ve ya zararde (icare
xarcleri kimi) taninir. ©maliyyat icarasina torpaq sahaleri tizre ddvlat terafinden miintazam olaraq nazerdean
kegirilon va elan edilan kadastr dayarindan asili olan uzunmuddatli icare 6danigleri daxildir.

Diger miqavilslerden yaranan icarsler asagidaki hallarda ayrilir: (a) mugavilenin icrasi miayyen aktiv ve ya
aktivlerin istifadesindan asili oldugda va (b) miqavils ile aktivdan istifade hiiququ 6turdldikds.
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Fondun icaraya veran gisminde ¢ixig etdiyi amaliyyat icarasi migavilalerinin ugotu. Aktivlier amaliyyat
icarasina verildikds alinacaq icare 6danislari icare middati arzinds diiz xett metodundan istifade etmakla icara
galiri kimi taninir.

1 yanvar 2019-cu il tarixine qader Fondun icaraye gétiiron qisminde cixis etdiyi maliyya icarasi
mugavilaelerinin ugotu. Fond miilkiyystla bagl bitln risk ve faydalarin asas etibarile Fonda 6tirildiyl icars
muqavilslerinde icaraya gétiren gisminds c¢ixis etdikds, icareya verilmis aktivler icara muinasibatlerinin
yarandidi tarixde icarays verilmis aktivlerin adalstli dayari ile minimal icare ddenislerinin cari dayeri arasinda
daha az olani ile asas vasaitlerin tarkibinde ugota alinir. Har bir icare 6danigi maliyye icarasi Gizre borc galiginin
sabit deracesini tamin etmak magsadile maliyya xarclerine ve gisman 6hdaliyin azaldilmasina aid edilir.
Gelacak maliyys xarclari ¢ixilmagla, mivafiq icare éhdalikleri “sair borclar” satrine daxil edilir. Faiz xarclari
effektiv faiz derecesi metoduna asasan icare middati erzinds il Uzre manfest ve ya zerarda taninir. Fond icare
muddatinin basa ¢atmasinadak milkiyyst hiiququnun alds edilacayins asasli sakilde amin olmadiqda, maliyys
icarasi miqavilesi Uzra alda edilmis aktivler onlarin faydali istifade middati ve ya daha qisa icare muddati
arzinde amortizasiya edilir.

Ehtiyatlar. Ehtiyatlar Fodnun kegmigda bas vermis hadisanin naticasi olaraq hazirda 6hdasliyi (htiquqi yaxud
konstruktiv) oldugda taninir; bu zaman Fonddan 6hdaliyin yerina yetiriimasinin taleb olunacagi ehtimal edilir
va 6hdalik mablagi etibarli sakilde hesablana bilir.

Ehtiyatlar kimi taninan mablag 6hdslikla bagl risk ve qeyri-musyyanlikleri nazare almagla hesabat dovrinin
sonunda cari 6hdaliyin yerina yetiriimasi ilo alagadar taleb olunan mablaglerin an diizgiin hesablanmasidir.
Ehtiyat ayirmalari hazirki 6hdasliyin yerina yetiriimasi G¢tin hesablanmis pul vasaitleri axinina istinad etmakla
Olcularsa, onun balans dayari (pulun zaman dayarinin tasiri shamiyyatli olduqda) hamin pul vasaitlerinin cari
dayaerina barabar olur).

Serti aktiv ve 6hdalikler. Sarti 6hdelikler maliyys veziyysti hagginda hesabatda aks etdirilmir, lakin onlarla
bagl yarana bilacek har hansi 6damalerin ehtimalinin ¢cox az olmasi hallarindan basqa, bels hesabatlarda
aciglanir. Sarti aktivler maliyya vaziyysti hagqinda hesabatda aks etdirilmir, lakin onlarla bagh iqgtisadi
manfaatin daxil olmasi ehtimal edildikde maliyys hesabatlarinda agiglanir.

Kapital ehtiyatlari. Fondun konsolidasiya edilmis maliyys vaziyysti haqqinda hesabatinda kapital (sair macmu
galirler) Gizre gqeyd edilmis ehtiyatlara daxildir:

e Xarici amaliyyatlar Uizre xalis investisiyalarin ¢evrilmasinden yaranan mazanna ferglerini geyds almaq
Ucln istifads olunan ‘xarici valyutanin gevrilmasi tizre ehtiyat’;
e ‘Bélisdirtilmamis manfast’

Qeyd 18-da gostarildiyi kimi, Fermanlara ve Qaydalara uygun olaraq, Fond biidcadenkanar dovlet tasisatidir.
Fondun daxilolmalan va koégurllmaleri ile bagl butin gsrarlar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
Farmanlar asasinda hayata kegirilir va tasdiglanir.

Fondun daxilolmalari/kéglirmalari kapital qoyuluslarini/cixariglarini aks etdirir va mivafiq olaraq kapitalda
alinmig/6danilmis vasaitlerin adalatli dayari ile geyda alinir.

Dovlet Budcesina kégurmaler, habele htkumsat idaralari, htkumata maxsus miassisa va sirkatlara kbgurmalar
Odenis tarixinda taninir. Bitin kdclurmalar Fondun tasdiq olunmus bldcasi ¢ergivesinde hayata kegirilir ve
bidcs ile nazarde tutulmus muivafiq benefisiarlara (dovlet tagkilatlari, hOkumaeta maxsus muassise ve sirkatlor)
teqdim etdikleri sifaris maktublarinin esasinda 6denilmak Ug¢ln Azerbaycan Respublikasinin Dovlat
Xazinadarligina kogurulir.

Faiz galir ve xarclarinin taninmasi. Amortizasiya olunmus dayarla 6lgulen butin maliyys aktivleri Uzrs faiz
galir ve xercleri effektiv faiz metodundan istifade etmeakle hesablama metodu ile geyde alinir. Bu metoda
asasan faiz galirleri ve xarclerine muqavils tersflari arasinda ddenilmis ve ya alinmisg ve effektiv faiz
daracasinin terkib hissasi olan butiin komissiya va ddanigler, sdvdalasma xarcleri, elece da butin digar
mukafat ve ya guzestler daxildir. FVTPL kateqoriyasinda nominal faiz deracssi ile hesablanmis borc ve sehm
alatleri Uzre faiz gelirleri manfest ve ya zarerin terkibinde "FVTPL kateqoriyasinda o6lgllan aktivler Uzrs faiz
galirleri" satrinds gostarilir.

Effektiv faiz derecesine aid olan komissiya haglarina maliyys aktivinin yaradilmasi va ya alinmasi, yaxud
maliyye Ohdsliyinin (masslan, ©6dama qabiliyyatinin giymatlendiriimasi, zamanstlerin ve ya girovun
dayarlandiriimasi ve geyda alinmasi, maliyya alstinin taqdim edilmasi sortlorinin razilagsdiriimasi va
sOvdelagsma sanadlerinin hazirlanmasi haglar) buraxiimasi ile slagadar Fond tarsfindan slde edilmis va ya
6danilmis komissiya haglar daxildir.

Yaradilmig ve ya alinmig, lakin dayarsizlegmis maliyya aktivleri Ggln effektiv faiz deracasi gdzlenilen nagd pul
axinlarini (ilkin gézlenilan kredit zarerlari daxil olmagla) ilkin taninma zamani adalstli deyars diskontlasdiran
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daracadir (adaten alig giymatine uygun galir). Naticada effektiv faiz deracesi kredit riskine uygun dayisdirilmis
olur.

Faiz gslirleri agagidakilar istisna olmagla, maliyys aktivlarinin tmumi balans dayarins effektiv faiz daracasini
tatbig etmakle hesablanir: (i) deyarsizlegsmis maliyys aktivleri (3-cli Marhala). Bela aktivlar lizra faiz galirini
hesablayarkan kredit zarerlari lzra ehtiyat gixilmagla, aktivin amortizasiya olunmus dayarina effektiv faiz
daracasi tetbiq edilir va (ii) alinarkan va ya yaradilarken dayarsizlesmis maliyys aktivleri. Bu aktivler tzre faiz
galirini hesablayarkan aktivin amortizasiya olunmus dayarina kredit riskine uygun dayisdiriimis ilkin effektiv faiz
daracasi tetbiq edilir.

FVTPL kateqoriyasinda élgllen maliyye aktivleri Gizre dividend galirleri Fondun ddenigleri slds etmak hiququ
muiayyen edildikde manfast va ya zarar haqqinda hesabatda taninir.

Sair amaliyyat galirleri, o climledan icare galirlari hesablama metodu ila yani, galir gazanildigr zaman taninir.
Xarclar hesablama metodu il, yoni, ¢akildiyi zaman taninir.

Nagd soklinde daxilolmalarin ve kocurmalerin ucotu. Qeyd 1-do gosterildiyi kimi, Azerbaycan
Respublikasinda neft ve qaz sahasinde hayata kegirilan muxtslif fealiyystlar Gizre yaranan galirlerden Fonda
vasaitler daxil olur. Bu daxilolmalar Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin muayysn farmanlarina uygun
olaraq hayata kegirilir. ©hamiyyatli layihalera va Dovlat biidcesine kdglUrmalar, hamgcinin Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin fermanlarina uygun olaraq hayata kegirilir. ARDNF hesab edir ki, bu daxilolmalar
va kogurmaeler mivafig olaraq kapital qoyuluslarini ve ¢ixariglarini aks etdirir. Mlvafiq olaraq, ARDNF bu
daxilolmalari ve kdcgurmaleri konsolidasiya edilmis kapitalda dayisiklikler haqqinda hesabatda kapitalin
harakati kimi taniyir.

Maliyyea alatlarinin giymaetlandirilmasi. Manfast ve ya zarerde oks olunan adalstli deyarle hesablanmis
aktivlar kimi tesnif edilmis maliyys alatlori adalatli deyerle gdsterilir. Bu ctr maliyys alatlarinin adalstli dayeri
alatin macburi ve ya likvidasiya satisindan basqa, konulli tersfler arasinda aparilan cari amaliyyat naticesinda
muibadile edildiyi mablegdir. ©gar alatin bazar dayari agiglanmisdirsa, onun adalatli dayari bazar giymatina
asaslanmagqla hesablanir. Bazarda giymatlandirma parametrlarini misahids etmak mimkin olmadiqda ve ya
musahide edilan bazar giymatlarine istinad etmak mimkiin olmadiqda, adalstli deyar har bir mahsul Ugin
uygun olan diger bazar melumatini ve qgabul edilmis maliyye nazeriyysalerinden asaslandiimiz riyazi
metodologiyani istifade edan giymatlendirma modelini tahlil etmakle alda olunur. Qiymatlandirma modelleri
giymatli kagizlarin migqavile sertlerini, habele bazara ssaslanan giymatlandirma parametrlorini (masalan, faiz
daracalarini, dayiskanliyi, mibadile mazannalarini va taraf-muqabillarin kredit reytingini) nazars alir.

Bazara asaslanan giymatlendirma parametrlerini misahide etmak mimkin olmadiqda, alstin bazarda nece
giymatlandirilecayinin mantigi aksini muayyan etmak maqsadile rehbarlik hemin parametrin an yaxsi
giymatlandiriimasina dair mihakimae isledacak. Bu mihakima igladilerkan, mixtslif vasitelardan o ciimladan,
musahide edilan malumatin etibarliligi, tarixi malumatlar ve ekstrapolyasiya mexanizmleri istifads olunur. Alat
bazarda muisahida olunan malumatla miiqayise edilmakls stibuta yetirildiyi hallar istisna olmagla, ilkin taninma
zamani maliyye alstinin adalstli dayerinin giymatlondirmasi Ucln an yaxsi stubut amasliyyat giymati olur.
Omealiyyat giymati ile giymatlandirma mexanizmina asaslanmagla misyyan edilmis dayar arasindaki har hansi
forqg ilkin taninma zamani konsolidasiya edilmis manfast ve ya zerar va sair macmu galir haqqinda hesabata
daxil edilmir. Sonraki galirler ve ya zarerler yalniz bazar istirakcilarinin giymat tayin ederkan nazere ala
bilacakleri amillardaki dayisikliklarden irali gelarak taninir.

Fond elan olunmus bazar giymatleri olmayan maliyys alatlerinin giymatlandiriimasi ile bagh muhasibat
prognozunu asagidaki sabablarden geyri-muayyanliyin asas manbayi hesab edir: (i) onlar dévrdan-dévra
dayismaya c¢ox hassasdir, gunki bu rahbarliyin faiz daracsleri, dayiskenlik, mibadile mazannaleri, taref-
muqabilin kredit reytingi, giymatlendirma dulizalislari ve amaliyyatin spesifik xUsusiyyati ila bagl farziyyslar irali
siirmasini telab edir va (ii) giymatlandirmalardaki dayisikliyin taninmasindan irali galen tasirin Fondun maliyya
vaziyysti haqqinda hesabatinda, elece de manfest/(zarer) hesabinda agiglanan aktivlarine shemiyyatli olmasi
ehtimal edilir.

Rahbarlik elan edilmis bazar giymatleri mévcud olmadiqda, faiz daracaleri, dayiskanlik, mibadile mazannaleri,
partnyorun kredit reytingi ve giymatlandirma diizsligleri ila bagli 6z bilik ve bacariglarindan, elaca de Fondun
gayyumlarindan (ssasen Bank of New York Mellon) ve Bloomberg agentliyindan alde edilmis malumatlara
asasan muxtalif forziyyslardan istifads edir. Qeyd 20-ya baxin.

investisiya miilkiyystinin ve smlak ve avadanliqlarin (bina) adalstli dayarinin 6lciilmesi. investisiya
mlkiyyatinin, elece de amlak ve avadanliglarin (binanin) adalstli deyeri misteqil pesakar giymatlendiricilar
tarafinden musyyan edilir. 9dalstli dayar daxili kapitalizasiya metodu (diskont edilmis galacak pul vasaitlarinin
harakati metodu) ve satiglarin miqayise edilmasi metodunun qarisigi ve an yiksak va an yaxs istifade
metodundan istifade edarak muayyan edilir.
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isci heyeati Uizre xercler ve miivafiq ayirmalar. ®mok haglari, Azsrbaycan Respublikasi Dévlst Sosial
Mudafie Fonduna 6danislar, mazuniyyst ve xastalik varagsleri tzrs illik 6denigler, mikafatlar ve pul seklinde
olmayan imtiyazlar Fondun isgilari terefinden muvafiq xidmatlar goésterildikde hesablanir. Fondun yerli
ganunvericiliya uygun olaraqg miayyan edilmis haglar Gzre Dovlet Sosial Mudafie Fonduna ddenislardan basqga
pensiya ve analoji 6danigleri hayata kecirmak tcin har hansi hlquqi ve ya isguzar praktikadan yaranan
Ohdaliyi yoxdur.

4, Ucot siyasatinin tatbigi zamani shamiyyatli ehtimallar ve mulahizaler

Fond konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda taninan mabladlere ve aktiv va oOhdaliklarin balans
dayarina ndvbati maliyys ili arzinds tasir gdstaren ehtimallar ve mulahizsler ireli slrtr. Hoamin ehtimallar va
mulahizslar mintezem olaraq rehbarliyin tacribasina va diger amillare, hamginin rehbarliyin fikrince mdvcud
soraita uygun olaraq asaslandiriimis galacek hadisaler Uzre texminlare asasen tehlil edilir. Ugot siyasatinin
tetbigi zamani rehbarlik, hamcinin pesoekar ehtimallar va texminler irali surir. Konsolidasiya edilmis maliyyo
hesabatlarinda aks etdiriloan mablaglare daha ¢ox tesir gdsteran pegakar mulahizaler ve ndvbati maliyyas ili
arzinde aktiv ve 6hdaliklerin balans dayerina shamiyyatli dizalislerin edilmasine sebab olan taxminlera
asagidakilar daxildir:
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Strukturlasdirniimis miisassisalor. Strukturlasdiriimis muisssisaler ele sokilde yaradilmisdir ki, onlara kimin
nazarat etdiyini miayyan edarkan sasverma hlquglar ve ya oxsar hiquglar asas amillar hesab edilmir. Fond
va strukturlasdiriimis muassise arasindaki alagenin bela strukturlasdiriimis musssisenin Fondun nazarati
altinda olmasini bildirdiyini miayyan etmak G¢ln pesakar mulahizs telab olunur.

Fond neazarst etmadiyi strukturlasdirilmis musssiselari konsolidasiya etmir. Fondun strukturlasdiriimis
muessisalar Uzarinda nazaratini misyyen etmak bazan murskkab olduguna gdére rahbaerlik bels mlsssisalar
ilo bagl risk ve faydalar, elaca do onlarin faaliyystine dair gararlarin gabul edilmasi imkanlari ila bagl 6z
mdulahizslarini irsali strdr. Bir ¢gox hallarda ayrica baxildiqda, bele strukturlasdiriimis miassisealer Uzerinda
nazaratin movcud olub-olmamadigini gérmak olar, lakin tmumi baxildigda, tam natice alds etmak asan olmur.
Noezarstin mévcudluguna dair daha c¢ox arqumentlerin oldugu hallarda, strukturlasdiriimis muassisa
konsolidasiya edilir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda strukturlasdiriimis muassisanin aktivieri, éhdalikleri ve
amaliyyat naticelarini aks etdirmaseaydi, konsolidasiya edilmis maliyya vaziyysti haqqinda hesabatda xalis
aktivler 431,053 min AZN az (31 dekabr 2018: xalis aktivler 427,795 min AZN az) ve manfaat 18,712 min AZN
az (2018: 23,300 min AZN az) olardi. Fondun strukturlasdiriimig muassisesi hagginda slave malumat Ggin
Qeyd 25-a baxin.

5. Yeni va ya yenidan iglanmis standartlarin va onlara dair garhlarin tatbiqi

Asagidaki yenidan iglenmis standartlar ve onlara dair sarhler 1 yanvar 2019-cu il tarixinden Fondun fealiyyati
Ucliin macburi xarakter dasimisdir:

MHBS 16 “Icaralar” (13 yanvar 2016-ci ilda darc olunub va 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixdsn sonra
baslayan illik dévrlar di¢iin qilivveya minir). Fond avvalki dévrin regamlerini dayisdirmadan ve standartda
nazerds tutulan miayyen sadalasmalardan istifade ederak modifikasiya edilmis retrospektiv Gsuldan istifada
etmakla bu standarti macburi tetbiq olunma tarixinden (1 yanvar 2019-cu il) tetbig etmayi gaerara almisdir.
Dasinmaz amlak Uzrs istifada hiquglu aktivler kegid zamani yeni gaydalarin sanki daim tatbiq edildiyi sekilda
giymetlendirilir. Istifade hiiquglu diger aktivler standartin tetbiq edildiyi tarixde (biitin avanslar ve ya
hesablanmis xarclari nezare alaraq) icare 6hdaliyinin mablaginds giymatlandirilir.

Ucot siyasatindeki dayisiklik 1 yanvar 2019-cu il tarixine konsolidasiya edilmis maliyye veaziyysti haqqinda
hesabatda asagidaki maddalers tasir gdstarmisdir:

Min Azerbaycan manati ilo Qeyd BMHS 16-ya kegidin tosiri
istifade hiiquqlu aktivierds artim 10 78,245
Icare 6hdasliklerinde artim 13 78,245

Asagdidaki yenidan islenmis standartlar 1 yanvar 2019-cu il tarixinden quivvays minmis, lakin Fonda shamiyyatli
daracada tasir gostermamisdir:

o BMHSK 23 “Manfaat vergisinin ugotundan yaranan geyri-muayyanlik” (7 iyun 2017-ci ilde darc olunub
va 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrler Gglin qlivvaya minir).

e MHBS 9-a dayisikliklar - “Manfi kompensasiyani nazards tutan vaxtindan avval hayata kegirilmis
Odenislarin xsusiyyatlari” (12 oktyabr 2017-ci ilde derc olunub va 1 yanvar 2019-cu il va ya bu tarixden
sonra baslayan illik dovrlar Ggln qlvvaya minir).

o MUBS 28-a dayisikliklar “Asili va birge muassiselarde uzunmuddatli istirak paylar” (12 oktyabr 2017-
ci ilda dearc olunub va 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixden sonra baslanan illik dévrlar Gglin qlivvays
minir).

¢ MHBS 3, MHBS 11, MUBS 12 ve MUBS 23-a dayisiklikler - 2015-2017-ci iller Gzra MHBS-lerin

tekmillagdirilmasi (12 oktyabr 2017-ci ilde darc olunub va 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixden sonra
baslanan illik dévrlar Gglin quivvaya minir).

e MUBS 19-a dayisikliklar “Pensiya planinin dayisdirilmasi, azaldilmasi va tenzimlenmasi” (7 fevral
2018-ci ilde darc olunub va 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu tarixden sonra baslanan illik dévrlar Ggiin
quvvaya minir).

e MUBS 12-ya dayisikliklar “Manfast vergisi” - 2015-2017-ci iller tizre MHBS-lorin illik tekmillagdiriimasi.
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6. Yeni ugot gaydalari

1 yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixdan sonra baglayan illik dévrlar G¢lin macburi xarakter dagiyan ve ya Fond
tarafinden vaxtindan avval tetbiq edilmayan bazi yeni standartlar ve onlara dair sarhler darc olunmusdur.

MHBS 10 ve MUBS 28-a dayigikliklar “investor tersfinden aktivlerin asili ve ya birge miiassisalara
satilmasi va ya oturilmesi” (11 sentyabr 2014-cu ilde derc olunub ve BMUSS terafinden muayyan
edilacok tarixde ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrlar tgin qlivvaya minir). Bu dayisikliklar
investor tarafinden aktivlerin asili va ya birge muassiselera satilmasi ve ya 6tirtlmasi ile bagli MHBS 10 ve
MUBS 28-in talableri arasindaki uygunsuzlugu aradan qaldirir. Dayisikliklarin esas naticasi ondan ibaratdir ki,
manfeat va zarar emaliyyatin biznese aid oldugu halda tam taninir. Aktivlier 6ziinds biznesi aks etdirmadikda,
hatta bu aktivler torame muassiseye maxsus olsa bele, manfast va ya zararin yalniz bir hissesi taninir. Hazirda
Fond bu dayisikliklarin onun konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina tasirini giymatlandirir.

MHBS 17 “Sigorta miiqavilelari” (18 may 2017-ci ilde darc olunub ve 1 yanvar 2021-ci il ve ya bu
tarixden sonra baslanan illik dévrler Gglin quvvays minir). MHBS 17 sirkatlera sijorta mugavilalarinin
ucotu Uzre mévcud praktikani tatbig etmays icaze veran MHBS 4-U avaz edir. MHBS 4-a asasan investorlar
analoji sigorta sirkatlarinds maliyys naticalarini miqayise etmak va Uzlasdirmakds ¢atinlik ¢akirdilor. MHBS
17 sigortacinin takrar sigorta miqavilslari daxil olmagla, bitlin név sigorta miqavilalarinin ugotu standartinin
prinsiplarine asaslanan yegans standartdir. Bu standartin tslabine godre sigorta muqavileleri gruplarn (i)
mugqavilalarin yerina yetirilmasi G¢ln nadd pul axinlari Gzre mdévcud olan butin malumatlari misahide edile
bilen bazar melumatlarina uygun olarag nazere alan riska gora dizaldilmis gelacek nadd pul axinlarinin
diskont dayari ile (muqavilelerin yerine yetirilmasi Uzre nadd pul axinlari); (i) mugavilsler qrupu Uzre
bélusdurdlmamis maenfasti (mlqavilaler Uzra servis marjasi) toplamagla (deysr 6hdslik oldugda) ve ya
¢cixmagqla (dayer aktiv oldugda) taninmali ve giymatlendirilmalidir. Sigortagilar sigorta mugavilaleri grupundan
yaranan galiri sigorta programini teqdim etdiyi dovr arzinds, elace de riskdan azad olundugu halda aks
etdiracaklar. Miqavileler grupu Uzre zarer mévcuddursa ve ya mdvcud olarsa miassise derhal zareri aks
etdirecek. Hazirda Fond yeni standartin onun konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina tasirini giymatlandirir.

Qoebul edildikden sonra asagidaki digar yeni ugot qaydalarinin Fondun konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarina shamiyyatli tasiri gézlanilmir:

. Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi ve taqdim olunmasi Gzre Konseptual Osaslara dizaslisler (29 mart
2018-ci ilde darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixden sonra baslanan illik dévrler Gglin
glvvaya minir).

. Biznes anlayisi — MHBS 3-8 dayisiklikler (22 oktyabr 2018-ci ilde darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il ve
ya bu tarixden sonra baslanan illik hesabat dévrinin avvelinden hayata kegirilon satinalmalar Gglin
glvvaya minir).

. Ohamiyyatlilik anlayisi — MUBS 1 ve MUBS 8-a dayisiklikler (31 oktyabr 2018-ci ilde darc olunub va 1
yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixden sonra baslanan illik dovrler Gg¢lin quivvaya minir).

Yuxarida basqa clr nazarde tutulmadigi hallarda yeni standartlar ve sarhlarin Fondun konsolidasiya edilmis
maliyys hesabatlarina ehemiyyatli deracada tasiri gdzlanilmir.

7. Pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlari

Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari asagidakilardan ibaratdir:

Min Azaerbaycan manati ile 2019 2018
Pul bazari fondlari 1,429,032 553,139
Bank hesablari 1,160,617 707,012
Qisamiddatli depozitler 797 4,437
Cami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 2,590,446 1,264,588

Pul bazari fondlari

Pul bazar fondlarina investisiyalar bu fondlarin teleb asasinda 6danilen sshmlarindan ibarstdir. Pul bazari
fondlarindaki investisiyalar yiuksak daracada likvidlidir. Pul bazar fondlar 6z aktivlerini qisamuddatli borc ve
borcla bagh alstlare, misal G¢lin, kommersiya kagizlarina, depozit sehadstnamalerins, faiz deracasi dayisken
olan istigrazlara, ABS xazins istigrazlarina, Avrobondlara va aktivlarle temin edilmis giymatli kagizlara yatirir.
Fonda 6danilacak faiz ve dividendlar yenidan investisiya edilir. Pul bazar fondlarinin adalstli dayari texminan
onlarin balans dayarina barabardir.
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Fondun kredit reytinglari AAA olan asagidaki pul bazari fondlarinda investisiyalari olmusdur:

Min Azarbaycan manati ile 2019 2018
BlackRock ICS-Institution Liquidity Funds plc 1,429,032 502,712
The Goldman Sachs Group, Inc - 50,427
Comi pul bazari fondlan 1,429,032 553,139

Bank hesablari

Bank hesablari asagidaki valyutalarla ifads edilmisdir:

Min Azerbaycan manati ilo 2019 2018
Azoerbaycan manati 1,010 895
ABS dollari 694,638 465,938
ingilis funt sterlingi 67,599 77,284
Cin yuani 1,349 1,515
isvecra franki 1,946 3,625
Auvstraliya dollari 2,108 5,899
Avro 340,082 106,213
Rusiya rublu 398 2,543
Canubi Koreya vonu 1,476 2,596
Kanada dollari 822 697
Hong konq dollari 435 143
Norveg kronu 406 199
Danimarka kronu 208 114
Yeni Zelandiya dollari 143 64
Yapon yeni 43,175 37,516
Sinqgapur dollari 220 181
isvec kronu 75 126
israil sekeli 93 151
Turk liresi 4,434 1,313
Coami bank hesablari 1,160,617 707,012

31 dekabr 2019-cu il tarixine Fond Azearbaycan Beynalxalg Banki ve Azerbaycan Respublikasi Markazi
Bankindaki bank hesablarinda muvafiq olaraq 71 min AZN va 972 min AZN (2018: 112 min AZN va 820 min
AZN) mablaginds vasait saxlamisdir.

Xarici valyuta ile diger hesablar uzunmuiddatli reytingleri B/B2 ve daha yuxan (Standard &
Poor’s/Fitch/Moody’s) olan geyri-rezident banklarda agiimisdir.

31 dekabr 2019-cu il tarixine (Standard & Poor’s/ Fitch/Moody’s agentliklerinin reytinglerine asasen) pul
vasaitleri va onlarin ekvivalentlarinin kredit keyfiyyatina géra tahlili asagidaki caedvalda gostarilir:

Bank  Qisamuddatli Pul bazari Cami
Min Azerbaycan manati ile hesabi depozit fondlan

Vaxti kegmemis ve dayersizlosmamig

AAA - - 1,429,032 1,429,032
AA 4,446 - - 4,446
A 557,195 797 - 557,992
BBB* 593,499 - - 593,499
B 4,505 - - 4,505
Cami pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari** 1,159,645 797 1,429,032 2,589,474

*Bu mablagin 397 min AZN-lik hissasi (2018: 4,198 min AZN) Fondun térema muassisalarinds olan ve Fondun
birbasa istiraki ile yerloesdiriimayan nagd pul qaliglarini aks etdirir.

**Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda yerlagdiriimis 972 min AZN mablaginda (2018: 820 min AZN)
nagd pul galiglari cadvalda aks etdirilmir. Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin kredit reytingi yoxdur.
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Gozlanilan kredit zararlarinin giymatlendiriimasi magsadile pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentleri Gzre galqglar
1-ci Merhalaye aid edilmigdir. Bu qaliglar Gzra gdzlenilen kredit zerarlorinin mablagdi shemiyyatli olmadigina
g0ra Fond pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari Giglin kredit zerarlori Gzro ehtiyat yaratmamigdir.

31 dekabr 2018-ci il tarixine (Standard & Poor’s/ Fitch/Moody’s agentliklerinin reytinglerine ssasen) pul
vasaitlari ve onlarin ekvivalentlorinin kredit keyfiyyatina gore tahlili asagidaki cadvalda gostarilir:

Bank hesabi  Qisamuiddatli Pul bazari Comi
Min Azarbaycan manati ilo depozit fondlan
Vaxti kegcmemis ve dayersizlosmamis
AAA - - 553,139 553,139
AA 5,560 - - 5,560
A 147,496 4,437 - 151,933
BBB 550,050 - - 550,050
BB 1,661 - - 1,661
B 1,425 - - 1,425
Coami pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlori 706,192 4,437 553,139 1,263,768

Pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlerinin faiz deracesi Uzre tehlili Qeyd 22-de gosterilir. ©laqgali teraflarle
amaliyyatlar hagqinda malumat Qeyd 24-ds agiglanir.

8. Manfoaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla dlglilan maliyye aktivlari

FVTPL kateqoriyasinda ol¢ilan maliyys aktivleri asagidakilardan ibaratdir:

Min Azerbaycan manati ilo 2019 2018
Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlan 9,293,635 13,082,224
Korporativ istigrazlar 25,200,773 28,786,959
Suveren istigrazlar 12,429,189 2,915,648
Pul bazar alstleri 1,141,605 4,070,231
Ozal sshm fondlari 902,260 641,363
Dasinmaz amlak fondlari 2,608,665 1,612,098
Sahmlar 8,036,393 6,229,752
Coami FVTPL kateqoriyasinda ol¢iilan maliyye aktivleri 59,612,520 57,338,275

31 dekabr 2019-cu il tarixine Fond maliyys teskilatlari ila (“xarici menecerlarla”) aktivlerin idara edilmasi
haqqinda razilasmalara asasen 7,887,278 min AZN (2018: 6,301,821 min AZN) mabladinda vesait, o
clmladen pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlarini saxlamisdir. 2019-cu ilde xarici menecerler garsisinda
idaraetma haglari 2,850 min AZN (2018: 2,887 min AZN) olmusdur.

Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlar. Bu istigrazlar Avropa, Asiya ve Amerikada muxtalif beynalxalq
toskilatlar toraefinden buraxiimis borc giymatli kadizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekabr 2019-cu il
tarixine bu qgiymatli kagizlar Gzrs ilde 0.06% - 6.25% muiayyen daracs ils faiz ve ilde -0.05% daracasindan
+0.925% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, 5-gunlik orta CNY SHIBOR hesablanir
(2018: ilde 0.125% - 5.75% muayyan daracs ile faiz ve ilde -0.05% dearacasinden +0.9% deracasinadak genis
civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, 5-giinliik orta CNY SHIBOR hesablanir) ve middati 2020-ci ilin yanvar
ayindan 2024-cu ilin noyabr ayinadak dévrda basa gatir (2018: 2019-cu ilin yanvar ayindan 2023-cu ilin noyabr
ayinadek dovrds). 31 dekabr 2019-cu il tarixine bu giymatli kagizlar tGzra cemi hesablanmis faiz 39,672 min
AZN olmusdur (2018: 52,411 min AZN). Bu giymsatli kagizlar ham birbasa Fond, ham de Fondun xarici
menecerlari olan DWS International GmbH va BYIB - Diinya Banki Qrupu tersfinden idare olunan portfelds
saxlaniimisdir.

Korporativ istigrazlar. Korporativ istiqrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya ve Amerikadaki korporasiyalar
tarafinden buraxiimis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekabr 2019-cu il tarixina bu
giymatli kagizlar Uzre ilde 0.0% - 7.875% miayyan daracs ile faiz ve ilde +0.21% daracasindan +4%
daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin Qisamuddatli
istigraz Deracesi hesablanir (2018: ilde 0.0% - 7.5% mileyysn deracs ile faiz ve ilde +0.16% derecesinden
+4% deracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin
Qisamiiddsatli istigraz Daracesi) ve miiddati 2020-ci ilin yanvar ayindan 2031-ci ilin yanvar ayinadsk dévrds
basa catir (2018: 2019-cu ilin yanvar ayindan 2031-ci ilin yanvar ayinadak dovrde). 31 dekabr 2019-cu il
tarixina bu giymatli kagizlar tGizre cemi hesablanmisg faiz 740,269 min AZN olmusdur (2018: 555,575 min AZN).
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Bu giymatli kagizlar hem birbasa Fond, hem da Fondun xarici menecerlari olan DWS International GmbH va
BYIB - Diinya Banki Qrupu terafinden idars olunan portfelds saxlaniimisdir.

Suveren istigrazlar. Suveren istigrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya ve Amerikada muxtelif togkilatlar tarafindan
buraxiimis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekabr 2019-cu il tarixina bu giymatli
kagizlar uzre ilde 0.0% (Turk liresi va ingilis funt sterlingi ils ifads edilen sifir kuponlu istigrazlar) - 11.75%
musyyan daraca ile faiz hesablanir (2018: ilds 0.05% - 11.75% muayyen daracs ile faiz ve ilde +1.20% genis
civarda olan EURIBOR) ve middati 2020-ci ilin yanvar ayindan 2029-cu ilin may ayinadsak dévrds basa ¢atir
(2018: 2019-cu ilin yanvar ayindan 2029-cu ilin sentyabr ayinadek doévrds). 31 dekabr 2019-cu il tarixina bu
giymatli kadizlar Gzra cemi hesablanmis faiz 60,900 min AZN olmusdur (2018: 31,060 min AZN). Bu giymatli
kag@izlar hem birbaga Fond, ham de Fondun xarici menecerlari olan DWS International GmbH ve BYIB - Diinya
Banki Qrupu tarafindan idars olunan portfelds saxlaniimisdir.

Ozal Sahm Fondlar

BMK-nin Fondlari Gig mistagil investisiya fondundan ibarstdir: BMK-nin Qlobal infrastruktur Fondu (“IFC GIF”),
BMK-nin Katalizator Fondu (“IFC CF”) ve BMK-nin Afrika, Latin Amerikasi ve Karib Fondu (“IFC ALAC”).

‘“IFC GIF” inkisaf etmokds olan bazarlarda infrastruktur investisiyalarin muisyyan edilmasi, alinmasi,
saxlaniimasi va silinmasi magsadile yaradiimisdir. Fondun “IFC GIF” gargisinda 200,000 min ABS dollari
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “IFC GIF”-daki investisiyasinin adalstli deyaeri
144,707 min AZN (2018: 174,850 min AZN) taskil etmigdir.

“IFC CF” inkisaf etmakda olan bazarlarda mahdud terafdasliq, investisiya fondlari ve ya diger birgs investisiya
vasitelerinin (“investisiya Fondlarinin®) ekvivalent paylarina sermays yatirimasi ve asasen resurslarin
semarali istifadesine ve asadl emissiyall mahsul ve xidmatlerin hazirlanmasina birge investisiyalarin
yonaldilmasi magsadile yaradilmisdir. Fondun “IFC CF” garsisinda 50,000 min ABS dollari mablaginda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “IFC CF”-daki investisiyasinin adalstli deyeri 69,395 min
AZN (2018: 53,845 min AZN) toagkil etmisdir.

“IFC ALAC” Afrika, Latin Amerikasi ve Karib regionlarinda inkisaf investisiyalarinin misayyen edilmasi,
alinmasi, saxlanilmasi va silinmasi magsadile yaradilmisdir. Fondun “IFC ALAC” qarsisinda 100,000 min ABS
dollar mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “IFC ALAC”-daki investisiyasinin adalatli
dayeri 51,370 min AZN (2018: 60,035 min AZN) teskil etmisdir.

“NB Caspian Partners” inkisaf etmis bazarlarda esasen “buy-out” fondlarina investisiya maqgsadi ile yaradiimig
ayrica idare olunan Ozel Kapital mandatidir. Fondun “NB Caspian Partners” garsisinda 300,000 min ABS
dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “NB Caspian Partners” mandatinda
investisiyasinin adalatli deyari 272,208 min AZN (2018: 183,129 min AZN) tagkil etmisdir.

“AYiB EPF” Merkezi ve Serqi Avropa, Araliq Denizi bdlgesi ve Merkazi Asiyada AYiB-in sehmlerina investisiya
etmok magsadile AYIB terefinden yaradilmisdir. Fondun “AYIB EPF” garsisinda 100,000 min Avro mablaginde
ohdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “AYiB EPF”-daki investisiyasinin adalstli deyeri 70,838 min
AZN (2018: 62,956 min AZN) toskil etmisdir.

“BC European Capital X’ BC Partners sirkatinin asasan Avropada dayaniqli artim xUsusiyyatleri nimayis
etdiran béylk musassiselarin aligi Uzrs ixtisaslasmis fondudur. Fondun “BC European Capital X" garsisinda
56,300 min Avro mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “BC European Capital X"-daki
investisiyasinin adalatli deyari 82,523 min AZN (2018: 53,169 min AZN) tagkil etmisdir.

“FSI Orta Hacmli Sirkatler Bazarinin Artim Kapitali Fondu” FSI terefinden italiyanin senaye sektorunda ve
xidmat sahaslerinde orta bizness investisiya etmak U¢ln yaradilmisdir. Fondun “FSI Orta Hacmli Sirkatlar
Bazarinin Artim Kapitali Fondu” garsisinda 20,000 min Avro mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu |l
tarixine Fondun “FSI Orta Hacmli Sirkatler Bazarinin Artim Kapitali Fondundaki” investisiyasinin adalatli dayari
13,480 min AZN (2018: 9,002 min AZN) tagkil etmisdir.

“Blackstone Core Equity Partners L.P.” Blackstone Group-un asasen Simali Amerikada investisiya yatirimlari
sahasindas ixtisaslasmis fondudur. Fondun “Blackstone Core Equity Partners L.P” garsisinda 50,000 min ABS
dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “Blackstone Core Equity Partners L.P."-
daki investisiyasinin adalstli deyeri 75,255 min AZN (2018: 41,436 min AZN) taskil etmisdir.

“Apollo Fund IX” Apollo sirkatinin asasan Simali Amerikada alislar sahasinds ixtisaslasmis fondudur. Fondun
“Apollo Fund IX” garsisinda 85,000 min ABS dollari mablaginde dhdsliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine
Fondun “Apollo Fund IX"-daki investisiyasinin adalstli dayari 23,674 min AZN (2018: sifir) tagkil etmisdir.

“Carlyle Partners VII” Carlyle Group-un Simali Amerikada boyuk va iri hacmli aqdlar izre satinalma sahasinda
ixtisaslagsmis fondudur. Fondun “Carlyle Partners VII” garsisinda 50,000 min ABS dollari mablaginda 6hdaliyi
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var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “Carlyle Partners VII”-daki investisiyasinin adalatli deyeri 18,566 min
AZN (2018: 2,941 min AZN) teskil etmigdir.

“Carlyle Europe Partners V” Carlyle Group-un Avropada investisiyalara ydnslmis satinalma sahasinda
ixtisaslagsmis fondudur. Fondun “Carlyle Partners V” gargisinda 50,000 min Avro mablaginds 6hdaliyi var. 31
dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “Carlyle Europe Partners V”-daki investisiyasinin adalstli deyeri 14,055 min
AZN (2018: sifir) toskil etmigdir.

“Vista Equity Partners VII” Vista Equity Partners girkatinin esasen Simali Amerika regionuna yonalmis texnoloji
satinalma fondudur. Fondun “Vista Equity Partners VII” qarsisinda 40,000 min ABS dollari mablaginde éhdasliyi
var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “Vista Equity Partners VII”-daki investisiyasinin adalstli deyari 16,012
min AZN (2018: sifir) teskil etmisdir.

“Warburg Pincus Global Growth” Warburg Pincus sirkatinin asasen Simali Amerika, Asiya ve Avropada
investisiyalara yonalmis diversifikasiya edilmis inkisaf fondudur. Fondun “Warburg Pincus Global Growth”
sirkati garsisinda 50,000 min ABS dollari mablaginde 6hdasliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun
“Warburg Pincus Global Growth”-daki investisiyasinin adalatli deyeri 12,530 min AZN (2018: sifir) tagkil
etmigdir.

“PAG Asia Capital Fund I1I” PAG sirkatinin Asiya regionuna ydnalmis satinalma fondudur. Fodnun “PAG Asia
Capital Fund 1lI” gqarsisinda 30,000 min ABS dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixina
Fondun “PAG Asia Capital Fund llI”-daki investisiyasinin adalstli deyeri 2,771 min AZN (2018: sifir) tagskil
etmigdir.

“Thoma Bravo Fund XlII” Thoma Bravo sirkatinin Simali Amerika regionna yonalmis texnoloji satinalma
fondudur. Fondun “Thoma Bravo Fund XIII” gargisinda 25,000 min ABS dollari mablaginda éhdaliyi var. 31
dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “Thoma Bravo Fund XIlII”-dsaki investisiyasinin adalatli deyeri 14,097 min
AZN (2018: sifir) toskil etmisdir.

“Baring Private Equity Asia VII” Baring sirkatinin Asiya regionuna yénalmis satinalma fondudur. Fondun “Baring
Private Equity Asia VII” qarsisinda 50,000 ABS dollari mablagdinda 6hdsliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixina
Fondun “Baring Private Equity Asia VII”-daki investisiyasinin adalatli deyari 17,914 min AZN (2018: sifir) teskil
etmisdir.

“Dyal Capital Partners IV” Dyal Capital Partners sirkatinin asasen investisiya sirketlarindaki azliq teskil edan
sehmdarlarin payinin alde edilmasi lGzrs ixtisaslagsmis fondudur. Fondun “Dyal Capital Partners IV’ qarsisinda
25,000 min ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “Dyal Capital Partners
IV"-daki investisiyasinin adalatli dayeri 2,865 min AZN (2018: sifir) taskil etmisdir.

“Cinven Fund VII” Cinven sirkatinin Avropa Odlkelarinde fealiyyet gosteran sirkatlere investisiyalar edan
fondudur. Fondun “Cinven Fund VII” qarsisinda 48,000 min Avro mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu
il tarixina “Cinven Fund VII” Fonddan hale kapital celb etmamisdir.

“Green Equity Investors VIII” Leonard Green & Partners sirkatinin Simali Amerikada boylk va iri hacmli
satinalma aqdlerins investisiyalar eden fondudur. Fondun “Green Equity Investors VIII” qarsisinda 50,000 min
ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine “Green Equity Investors VIII” Fonddan hale
kapital calb etmamisdir.
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“Brookfield Infrastructure Fund 1V” Brookfield sirkatinin global infrastruktur layihslerina investisiya etmak lgtin
yaradilmis fondudur. Fondun “Brookfield Infrastructure Fund IV” gqargisnda 50,000 min ABS dollari mablagdinda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine “Brookfield Infrastructure Fund IV’ Fonddan hale kapital calb
etmamisdir.

Dagsinmaz ©mlak Fondlari

Dagsinmaz emlak portfeli Uzra dolay investisiyalar dagimaz amlak fonduna investisiyalardan ve ortaq
investisiyadan ibaratdir.

“AXA Pan European Value Added Venture” (PEVAV) Béyiik Britaniya, Almaniya, Fransa, ispaniya, italiya,
Niderland Krallidi, Polsa ve Simal/Skandinaviya regionu daxil olmagla, Avropa dlkalarine yonalmis “value-add”
strategiyalarinin hayata kegirilmasi Ug¢ln yaradilmisdir. Fondun “PEVAV” qarsisinda 100,000 min Avro
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “PEVAV”-daki investisiyasinin adalatli deyeri
82,407 min AZN (2018: 114,577 min AZN) tagkil etmisdir.

“PGIM European Value Partners” (EVP) esasen Fransa, Almaniya, italiya ve ispaniya daxil oimagla Avrozona
Olkalarinds dagsinmaz emlakin alinmasi maqgsadile yaradilmis “value-add” strategiyali dasinmaz emlak
fondudur. Fondun “EVP” garsisinda 100,000 min Avro mablaginde 6hdasliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine
Fondun “EVP”-daki investisiyasinin adalstli deyeri 145,704 min AZN (2018: 149,296 min AZN) tagkil etmisdir.

“Blackstone Real Estate Partners Europe V” (BREP Europe V) opportunist dasinmaz amlak fondudur ve
osason Boyiik Britaniya, Aimaniya, ispaniya ve italiyada investisiyalar hoayata kegirir. Fondun “BREP Europe
V” qarsisinda 100,000 min Avro mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “BREP Europe
V”-daki investisiyasinin adalatli deyeri 183,161 min AZN (2018: 121,223 min AZN) tagkil etmisdir.

“PAG Real Estate Partners” (PREP) Asiya-Sakit Okean regionunda asasen Yaponiya, Cin ve Avstraliya kimi
Olkalara ybnalmis “core-plus” ve “value-add” strategiyali dasinmaz smlaklara investisiya yatirimlari etmak Uglin
yaradilmis fonddur. Fondun “PREP” garsisinda 100,000 min ABS dollari mableginde 6hdaliyi var. 31 dekabr
2019-cu il tarixine Fondun “PREP”-daki investisiyasinin adalstli deyari 163,248 min AZN (2018: 155,509 min
AZN) toskil etmisdir.

"PGIM Asia Property Fund IlI” (ASPF lll) asasan Avstraliya, Cin, Yaponiya, Malaziya ve Sinqapurdaki asas
bazarlarda “value-add” strategiyall investisiyalar hayata kecirir. Fondun “ASPF 1lI” garsisinda 100,000 min
Avro mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “ASPF IlI"-daki investisiyasinin adalatli
dayeri 83,303 min AZN (2018: 111,452 min AZN) teskil etmisdir.

"Redwood Japan Logistics Fund II” (RJLF Il) asasan Yaponiyada logistika tipli dagsinmaz amlaka investisiya
edan “inkisaf”’/”opportunist” strategiyali dasinmaz amlak fondudur. Fondun “RJLF II” qarsisinda 100,000 min
ABS dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “RJLF II”-daki investisiyasinin
adalatli dayari 189,352 min AZN (2018: 103,623 min AZN) teskil etmisdir.

“Blackrock Europe Property Fund IV Feeder” (EPF IV Feeder) Avropa regionuna yodnalmis “value-add”
strategiyali dasinmaz amlak fondudur. Fondun “EPF IV Feeder” qarsisinda 100,000 min Avro mablaginds
ohdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “EPF IV Feeder’-daki investisiyasinin adalatli dayeri 63,889
min AZN (2018: 132,522 min AZN) tagkil etmisdir.

"Gaw Capital Gateway Real Estate Fund V’ (GREF V) Asiya-Sakit Okean regionuna ydnalmis “value-add”
strategiyali dasinmaz amlak fondudur. Fondun “GREF V” garsisinda 34,100 min ABS dollari mablaginda
ohdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “GREF V”-daki investisiyasinin adalatli deyari 50,932 min
AZN (2018: 47,371 min AZN) toeskil etmisdir.

“GAW Capital US Fund llII” (GAW US Fund lll) Simali Amerika regionunda dasinmaz amlaka investisiya edan
“value-add” strategiyal investisiya fondudur. Fondun “GAW US Fund III” garsisinda 63,500 min ABS dollari
mablaginds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “GAW US Fund III”-daki investisiyasinin adalsatli
dayari 28,140 min AZN (2018: 8,174 min AZN) tagkil etmisdir.

"Walton Street Real Estate Fund VIII” (WSREF VIII) Walton Street Capital tersfinden tesis edilmisdir. “WSREF
VIII” ABS-a yonalmis “value-add’/”opportunist” strategiyali dasinmaz amlak fondudur. Fondun “WSREF VIII”
garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginda dhdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “WSREF
VIII*-daki investisiyasinin adalatli dayari 105,023 min AZN (2018: 110,612 min AZN) tagkil etmisdir.

“Angelo Gordon Commercial Real Estate Debt Opportunities” (AG CREDO) kommersiya tayinatli ipoteka ile
temin edilan qiymatli kagizlara ve daginmaz amlakla bagl digar investisiya kateqoriyalil borclara investisiyalar
yatirir. “AG CREDO” dasinmaz amlakla bagli borc bazarlarina investisiya etmak lglin kommersiya dasinmaz
amlakin nazarat ve idare olunmasinda 6z tecriibasinden istifads edir.
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Fondun “AG CREDO” garsisinda 50,000 min ABS dollari mablaginds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixina
Fondun “AG Commercial R.E Debt Fund’-daki investisiyasinin adalelti deyari 91,016 min AZN (2018: 68,816
min AZN) tagkil etmisdir.

“Angelo Gordon Realty Value Fund X” (AG Realty X) Simali Amerika, Avropa va Asiya-Sakit Okean regionuna
investisiya yatirimlar etmak Uglin yaradilmis “value-add” strategiyali investisiya fondudur. Fondun “AG Realty
Value Fund” garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine
Fondun “AG Realty Value Fund’-daki investisiyasinin adalslti dayari 32,909 min AZN (2018: sifir) tagkil
etmisdir.

“Ares US Real Estate Fund IX” (Ares US 1X) ABS regionuna ydnalmis “core-plus’/“value-add” strategiyali
dasinmaz amlak fondudur. Fondun “Ares US IX” gargisinda 100,000 min ABS dollari mablaginds 6hdaliyi var.
31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “Ares US IX’-daki investisiyasinin adalslti deyari 89,712 min AZN (2018:
33,823 min AZN) teskil etmisdir.

Fond “GAW Capital GREF V” (Sofiya) ile Sinqapurda “value-add” strategiyal muxtalif tayinatli birgs investisiya
etmigdir. Fondun bu investisiya ile alagadar 20,000 min ABS dollari mablagdinde dhdaliyi var. 31 dekabr 2019-
cu il tarixine Fondun bu aktivdaki investisiyasinin adalaslti deyeri 31,553 min AZN (2018: 32,673 min AZN) toskil
etmigdir.

“Starwood Global Opportunity Fund XI” (SOF Xl) asasen Simali Amerika va Avropaya yodnalmis “value-
add’/“opportunistic” dasinmaz amlak strategiyali global fonddur. Fondun “SOF XI” garsisinda 200,000 min
ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “SOF XI”-daki investisiyasinin
adalalti dayari 72,161 min AZN (2018: 14,408 min AZN) teskil etmigdir.

“‘PAG Real Estate Partners II” (PREP Il) Asiya ve Sakit okean regionunda asasan Yaponiya ve Canubi
Koreyaya yonalmis “core-plus” / "add-value” strategiyali dasinmaz amlaklara investisiya yatirimlari etmak tc¢iln
yaradilmisdir. Fondun “PREP II” qarsisinda 100,000 min ABS dollar mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-
cu il tarixine Fondun “PREP II”-daki investisiyasinin adalaslti dayari 90,289 min AZN (2018: 15,891 min AZN)
togkil etmisdir.

“GreenOak US III” (GreenOak) Simali Amerikaya investisiya yatinmlari etmak Ugilin yaradilmis “value-add”
strategiyali investisiya fondudur. Fondun “GreenOak US llI” garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixina Fondun “GreenOak”-daki investisiyasinin adalslti deyari 46,765 min
AZN (2018: 19,401 min AZN) teskil etmisdir.

Fond “PGIM European Value Partners” (Junghof) ile AlImaniyanin Frankfurt ssharinde muxtslif tayinath ofis
kompleksina inkisaf strategiyali birga investisiya etmisdir. Fondun bu investisiya ile slagadar 40,632 min Avro
mablagdinds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun bu birgs investisiyasinin adalslti dayari 99,330
min AZN (2018: 96,540 min AZN) teskil etmisdir.

Fond “Gaw Capital GREF V” (Reine GK) ile Yaponiyanin Yokohama saharinde ofis kompleksine “core-plus”
strategiyall birge investisiya etmisdir. Fondun “Gaw Capital’s GREF V” garsisinda 20,000 min ABS dollari
mablagdinda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun bu birge investisiyadaki payinin adalstli deyari
58,192 min AZN (2018: 66,083 min AZN) toskil etmisdir.

Fond “PGIM Asia Property Fund IlI” (GK Winchester) ile Yaponiyanin Kyoto seharinds otelin inkisafi layihasine
“opportunistic” strategiyall birga investisiya etmisdir. Fondun bu investisiya ile elagadar 2,134,000 min Yapon
yeni mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun bu birgs investisiyasinin adalstli dayari
46,136 min AZN (2018: 45,762 min AZN) tagkil etmisdir.

Fond “Blackrock Europe Property Fund IV Feeder” (Kustermann) ile Almaniyanin Minhen seharinda ofis
kompleksina birge investisiya etmisdir. Fondun bu investisiya ile slagadar 6,333 min Avro mablaginds dhdaliyi
var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun bu birgs investisiyasinin adalatli dayari 307 min AZN (2018: 19,906
min AZN) tagkil etmisdir.

Fond “Walton Street Real Estate Fund VIII” (Walton NMA VIII) ile Amerikanin Cikaqo seharinde mixtalif
tayinatli ofis kompleksina birgs investisiya etmisdir. Fondun bu investisiya ile slagadar 25,000 min ABS dollari
mablaginds dhdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun bu birgs investisiyadaki payinin adalstli deyeri
23,166 min AZN (2018: 37,197 min AZN) tagkil etmisdir.

Fond “GAW Capital GREF V" (Centurion Il) ila Cinda logistika portfelina inkisaf strategiyali birge investisiya
etmisdir. Fondun bu investisiya ile bagli 60,000 min ABS dollari mablaginds dhdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il
tarixine Fondun bu birge investisiyadaki payinin adalstli dayari 43,599 min AZN (2018: 18,696 min AZN) taskil
etmisdir.

Fond “GAW Capital GREF V” (Doris) ile Honq Konqda riteyl portfelina “value-add” strategiyali birgs investisiya
etmisdir. Fondun bu investisiya ile alagadar 50,000 min ABS dollari mablaginds 6hdsliyi var. 31 dekabr 2019-
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cu il tarixine Fondun bu birge investisiyadaki payinin adalstli dayari 99,104 min AZN (2018: 88,543 min AZN)
toskil etmisdir.

“Blackstone Real Estate Partners Europe VI” (BREP Europe VI) opportunist dasinmaz amlak fondudur va
asasan Boylk Britaniya, Almaniya, ispaniya ve Italiyada investisiyalar heyata kegirir. Fondun “BREP Europe
VI” qarsisinda 150,000 min Avro mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “BREP Europe
VI”-daki investisiyasinin adalstli dayari 8,516 min AZN (2018: sifir) tagkil etmisdir.

“Blackstone Property Partners U.S.” (BPP U.S.) Simali Amerikaya investisiya etmak Ugun yaradilmis “core-
plus” strategiyal investisiya fondudur. Fondun “BPP U.S.” gargisinda 200,000 min AB$ dollari mablaginda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “BPP U.S.”-daki investisiyasinin adalstli dayari 340,000 min
AZN (2018: sifir) toskil etmigdir.

“Fonciere LFPI Europe” (FLE) 2005-ci ilde yaradilmisdir. Fond Avropa ve ABS-da kommersiya tayinatli
dasinmaz amlaklara “core” ve “core-plus” strategiyall investisiyalar edir. Fondun “FLE” gargisinda Mahdud
Masuliyyatli Tarefdas kimi 100,000 min Avro mabladinde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixina Fondun
“FLE”-daki investisiyasinin adalstli deyari 193,473 min AZN (2018: sifir) tagkil etmisdir.

“‘Gaw Capital Gateway Real Estate Fund VI” (GREF VI) 2018-ci ilde yaradiimisdir va Asiya-Sakit Okean
regionunda kommersiya tayinatli dagsinmaz amlaklara investisiyalar edir. Fondun “GREF VI” qarsisinda
Meahdud Masuliyyatli Terafdas kimi 50,000 min ABS dollar mablaginds 6hdsliyi var. 31 dekabr 2019-cu il
tarixine Fondun “GREF VI”-daki investisiyasinin adalatli dayari 31,508 min AZN (2018: sifir) tagkil etmisdir.

Fond 2019-cu ilde “Gaw Capital US Fund 1lI” (H&H Retail) ile Los-Ancelsds riteyl aktive birge investisiya
yatirilmasina dair razilagsma alds etmigdir. Fondun bu birgs investisiyadaki payir 50,000 min ABS dollari taskil
edir. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun bu birgs investisiyadaki payinin adalstli deyeri 85,000 min AZN
(2018: sifir) tagkil etmisdir.

“PGIM European Value Partners II” (EVP |l) ssasen Fransa, Almaniya, italiya, ispaniya ve Béy(ik Britaniyanin
bdylk seharleri daxil olmagla Avrozona ve Boylk Britaniyada dasinmaz emlakin alinmasi magsadila
yaradilmis “value-add” strategiyali dasinmaz amlak fondudur. Fondun “EVP II” qarsisinda 100,000 min Avro
mablagdinda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun “EVP II”-daki investisiyasinin adalatli deyari
30,770 min AZN (2018: sifir) teskil etmisdir.

Sehmlar. 31 dekabr 2019 va 2018-ci il tarixine sehmlerin balans deyeri asagidaki sektorlara investisiya
goyuluslarindan ibarat olmusdur:

Min Azerbaycan manati ile 2019 2018
Maliyya 2,008,941 1,540,246
istehlak 1,579,207 1,269,618
Telekommunikasiya ve informasiya texnologiyalari 1,658,757 1,180,019
Senaye 742,331 553,239
Sahiyya 1,014,436 805,766
Eneriji 361,260 333,706
Materiallar 393,596 324,617
Kommunal xidmatlar 277,865 222,541
Cami sahmlar 8,036,393 6,229,752

Bu giymstli kagizlar ham birbasa Fond, heam ds Fondun xarici menecerlari olan SSGA, UBS Asset
Management (UK) LTD, Blackrock Investment Management, Mellon Capital Management Corporation va
Sumitomo Mitsui Trust International LTD. terafindan idare olunan portfelds saxlaniimisdir.

FVTPL kateqoriyasinda olgllan aktivler adalstli deyarle ugota alinir ve kredit riski ile baglh deyersizlasmaeni
6zlindes aks etidirir. Bu sababden, Fond dayarsizlesma alamatlarini tahlil etmir ve ya onlara nazarat etmir.
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31 dekabr 2019-cu il tarixina ticarat Ggiin borc giymatli kagizlarin kredit keyfiyyatina gére tehlili asagidaki kimi olmusdur:

Agentlik/Beynalmilal Korporativ Suveren Pul bazarn Cami
Min Azarbaycan manati ilo qurumlarin istiqrazlar istigrazlar istigrazlar aletlori
Vaxti kegmeamis vo dayersizlesmamis (adaletli deyarls)
AAA 6,677,835 616,510 8,266,609 - 15,560,954
AA 1,634,410 2,186,774 656,401 168,852 4,646,437
A 975,204 7,897,721 962,979 401,650 10,237,554
BBB 6,186 5,417,770 1,957,597 571,103 7,952,656
BB - 7,644,475 - - 7,644,475
B - 1,436,610 585,603 - 2,022,213
D - 913 - - 913
Coami vaxti kegmamis vo dayarsizloagsmamis 9,293,635 25,200,773 12,429,189 1,141,605 48,065,202
Comi ticarat ligiin borc qiymatli kagizlar 9,293,635 25,200,773 12,429,189 1,141,605 48,065,202

31 dekabr 2018-ci il tarixina ticarat G¢ln borc giymatli kagizlarin kredit keyfiyyatine gora tahlili asagidaki kimi olmusdur:

Agentlik/Beynalmilal Korporativ Suveren Pul bazari Coami
Min Azerbaycan manati ilo qurumlarin istigrazlari istigrazlar istigrazlar alotlori
Vaxti kegmeamig vo dayarsizlosmamis (adalstli daysrls)
AAA 8,716,172 637,696 771,830 853,296 10,978,994
AA 2,817,198 2,829,308 174,590 674,836 6,495,932
A 1,435,871 11,404,024 905,617 2,445,253 16,190,765
BBB 112,983 7,029,145 465,111 96,846 7,704,085
BB - 5,450,817 598,500 - 6,049,317
B - 1,432,592 - - 1,432,592
D - 3,377 - - 3,377
Cami vaxti kegmamis vo dayarsizlagsmamis 13,082,224 28,786,959 2,915,648 4,070,231 48,855,062
Cami ticarat ligiin borc giymatli kagizlar 13,082,224 28,786,959 2,915,648 4,070,231 48,855,062

Kredit reytingleri Standard & Poor’s agentliyinin reytinglarine (bels reytinglerin mdvcud oldugu halda) ve ya Standard & Poor’s reyting skalasi tzra an yaxin
ekvivalents gevriimis Moody'’s ve ya Fitch reytinglarine asaslanir. Borc giymatli kagizlar tGglin teminat verilmir.
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9. Qizil kiilgalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 ndémrali Fermani ile tasdiq edilmis, 21
dekabr 2001-ci il tarixli 607 ndmrali Fermani, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 némrali Fermani, 10 fevral 2010-cu il
tarixli 216 ndmrali Fermani, 27 oktyabr 2011-ci il tarixli 519 némreli Fermani ile alava ve dayisiklikler edilmis
“Azarbaycan Respublikasi Ddvlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdiriimasi ve idara
edilmasi Qaydalari’na uygun olaraq London Qiymatli Metallar Bazari Assosiasiyasinin talablerine uygun qizil
kilcaler Fondun investisiya portfelina daxil edils biler.

Quzil kulgalerin harekati agagidaki kimi olmusdur:

Min Azarbaycan manati ilo 2019 2018
1 yanvar tarixina ilkin qaliq 3,558,246 2,137,212
Slavaler 3,628,327 1,388,537
Quzil kilgalarin adalstli dayarls yenidan giymatlandiriimasindan xalis galir 1,194,590 32,497
31 dekabr tarixina yekun qaliq 8,381,163 3,558,246

10. investisiya miilkiyyati

investisiya mulkiyyastinin harekati asagidaki kimi olmusdur:

Min Azerbaycan manati ilo 2019 2018
1 yanvar tarixina investisiya miilkiyyatinin adaletli doyari 2,584,684 2,763,757
Olavaler 10,093 6,863
Silinmaler (213,099) -
Istifade hluquglu aktiv 78,245 -
Odalatli dayaerla yeniden giymatlendirma Uzre galir/(zerar) 64,971 (108,674)
Taqdimat valyutasina ¢evrilmanin tasiri (7,675) (77,262)
31 dekabr tarixina investisiya miilkiyyatinin adalatli dayari 2,517,219 2,584,684

investisiya milkiyyeti Moskvanin merkezi inzibati dairesinde “Tverskaya 16” invaninda yerlesen “Gallery
Actor” muxtalif tayinath ofis-ticaret markazi, London, 78 St James Street (invaninda yerlagan mixtalif tayinatl
ofis kompleksi, Parisin "8 Place Vendome" linvaninda yerlasan ofis, ticaret ve yasayis kompleksi, Seulda
yerlasan “Pine Avenue Tower A” kompleksi va Tokioda yerlasan “Kirarito Ginza” ticaret kompleksinden
ibaratdir. Butlin dasinmaz amlaklar kommersiya sartlari ilo icarya verilmisdir.

31 dekabr 2019-cu il tarixine investisiya mulkiyyati selahiyyat verilmis mustaqil giymatlandiriciler (akkredite
olunmus giymatlendirma sirkatlari) tarafinden hayata kegirilmis giymatlendirmaler asasinda misyyan edilmis
adalatli dayarle ugota alinir. Qiymatlendiricilar bu kateqoriyadan olan investisiya amlakinin giymatlendirilmasi
sahasinde taninmig miutaxassislerdir. Odalstli deayer aktivlerin  giymstlandirma tarixinde yaxsi
malumatlandiriimis va bele amaliyyati hayata kecirmakds maraqli olan alici va satici arasinda kommersiya
cahatdan mistaqil amaliyyatlarda mibadilse edile bilan mablagi nezerdes tutur. ©mlakin adalstli dayari asasen
miqayise edile bilan amlakin giymati, bazar malumati, diskontlasdiriimis pul vasaitlarinin haraksti metodu
(galir yanasmasi) va cari bazar saviyyaslari Gzre maslahastlar vermis salahiyyastli mustaqil giymatlandiricilerin
ekspert rayindan istifade etmakla misyyan olunmusdur.

31 dekabr 2019-cu il tarixina 1,736,537 min AZN (2018: 1,681,450 min AZN) dayerinda investisiya mulkiyyati
borc ile slagadar olaraq tcincu tarsflers girov goyulmusdur. Qeyd 13-a baxin.

Fond icare alan gisminds ¢ixis etdiyi hallarda, vaxtindan avval legv oluna bilmayan amsaliyyat icaresi
miqavilalarine asasen alde edilacak galacak minimal icare 6denislari asagida gostarilir:

Min Azarbaycan manati ilo 2019 2018
1il srzinds 56,824 78,349
lilden 5 ile gader 132,983 220,947
5 ilden artiq 2,019 43,363
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31 dekabr tarixina cami alds edilacak galacak minimal icara 6danisleri 191,826 342,659

investisiya mulkiyyatlarinin adalstli dsyarindeki dayisikliklar agagidaki cadvallerds etrafli tahlil edilir:

Odalatli Odalatli Toaqdimat Olavalar  Silinmalar istifade Odalatli
dayer dayerin valyutasina hiaquglu deayer
2019 dayigsmaesi cevrilmanin aktiv 2018
. effekti
Investisiya miilkiyyati
"78 St James Street", London 329,795 (16,041) 8,849 8,208 - 70,431 258,348
"Gallery Actor", Moskva 91,358 1,139 9,552 575 - - 80,092
"SCI 8 Place Vendome", Paris 359,529 4,361 (8,056) 896 - - 362,328
"Pine Avenue Tower A", Seul 819,378 61,114 (25,812) - - - 784,076
"Kirarito Ginza" , Tokio 917,159 (823) 12,381 414 - 7,814 897,373
"Palazzo Turati", Milan - 15,221 (4,589) - (213,099) - 202,467
2,517,219 64,971 (7,675) 10,093 (213,099) 78,245 2,584,684
Odalatli dayer Odalatli Toqdimat Olavalor Odalatli doyar
2018 dayarin valyutasina 2017
dayismasi cevrilmanin
investisiya miilkiyyoti effekti
"78 St James Street", London 258,348 (162,885) (17,635) 4,129 434,739
"Gallery Actor", Moskva 80,092 (4,026) (16,641) 577 100,182
"SCI 8 Place Vendome", Paris 362,328 9,912 (15,481) 1,356 366,541
"Pine Avenue Tower A", Seul 784,076 24,913 (35,339) - 794,502
"Kirarito Ginza" , Tokio 897,373 14,582 16,455 801 865,535
"Palazzo Turati", Milan 202,467 8,830 (8,621) - 202,258
2,584,684 (108,674) (77,262) 6,863 2,763,757

78 Saint James invaninda yerlasan Unit Trestinin tasis edilmasi (“Unit Tresti”)

Unit Tresti 22 noyabr 2012-ci ilde Trest Senadinin middaasina uygun olaraq tesis edilmisdir. SOFAZ RE
Limited, SOFAZ RE UK L.P. miusssisasinin asas partnyoru olaraq, Unit Trestinde 99%-lik istirak payina
malikdir. SOFAZ RE Min Limited Unit Trestinda 1%-lik istirak payina malikdir. SOFAZ RE Limited, SOFAZ RE
UK L.P. va SOFAZ RE Min Limited muassisalarinin yekun mulkiyyatcisi Azarbaycan Dovlet Neft Fondudur.
Unit Tresti Boyuk Britaniyada yerlagan dasinmaz amlaka investisiyalar edir ve 78 Saint James Unvaninda
yerlasan ofis kompleksine sahibdir. Unit Trestin tesis edildiyi, rezident oldugu ve daim yerlesdiyi yer Cersi,
Kanal adalarndir. 2019-cu il arzinde Unit Tresti ofis kompleksinin yeniden qurulmasi ile slaqedar olaraq icare
galiri alda edilmamisdir (2018: 93,978 min AZN) va 19,689 min AZN mablaginde zarer (2018: 72,681 min AZN
mablaginds zarar) Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis manfests 16,041
min AZN mablaginda adalstli dayar izre azalma (2018: 162,885 min AZN mablaginds azalma) daxildir).

“Tverskaya 16” JSC-nin alinmasi

21 dekabr 2012-ci il tarixinde ARDNF “Tverskaya 16” JSC-da sasverma sshmlarinin 100%-ni alde etmisdir.
Onun asas faaliyysti Rusiyada, Moskvanin markazi biznes rayonunda yerlasen “Gallery Actor” ofis-ticarat
markazinin idars edilmasidir. 2019-cu il arzinde “Tverskaya 16” JSC-dan alds edilmis 8,300 min AZN (2018:
8,764 min AZN) mablaginds icars galiri va 4,600 min AZN mablaginde manfest (2018: 815 min AZN
mablaginda zarar) Fondun vergidan avvalki xalis manfastina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis menfaate 1,139
min AZN mablaginde adalstli dsyar izre artim (2018: 4,026 min AZN mablaginda azalma) daxildir).

“SCI 8 Place Vendome” sirkatinin tasis edilmasi

19 mart 2013-cii il tarixinds Fond “xtisusi magsadli miiassisa” vasitasile “AXA Real Estate” sirkatinden Parisin
Vandom Meydani 8 lnvaninda yerlasen, dayeri 135,000 min Avro olan “SCI 8 Place Vendome” miixtalif
tayinatli ofis, ticarat ve yasayis kompleksini satin almisdir. “SCI 8 Place Vendome” sirkati Fondun Fransada
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mulki ortaghq kimi tesis edilmis va huquqi Gnvani “6 place de Madeleine” olan dolay! térama muassisasidir.
Fond “SCI 8 Place Vendome” sirkatini iki Luksemburq sirkati (Luxcos) vasitesile idars edir: SOFAZ RE Fund
S.a.r.l. - 100% “SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l.” girkatinin mulkiyyatinde olan, nizamnama kapitali 12,500
Avro teskil eden, hiquqi Gnvani Liksemburgda yerlagan ve “SCI 8 Place Vendome” sirkatinds 0.1%-lik istirak
payi olan 6zal mahdud girket va SOFAZ RE Europe S.a.r.l. - 100% “SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l.”
sirkatinin mulkiyystinde olan, nizamnama kapitali 12,500 Avro tagkil edan, hiqugi Unvani Liksemburgda
yerlagan va “SCI 8 Place Vendome” sirkatinde 99.9%-lik istirak payi olan 6zal mahdud sirket. 2019-cu il arzinde
“SCI 8 Place Vendome” sirkatinden alds edilmis 10,503 min AZN (2018: 10,701 min AZN) icars galiri ve 8,850
min AZN (2018: 14,645 min AZN mablaginds manfaat) mablaginds menfast Fondun vergidan svvalki xalis
manfaatina/(zarerina) yonaldilmigdir (xalis manfeste 4,361 min AZN mablaginde adalstli deyer Uzra artim
(2018: 9,912 min AZN mablaginda artim) daxildir).

“Payn Avenyu A qiillasi” kompleksinin alinmasi

31 mart 2014-ci il tarixinde ARDNF “Mirae Asset Management’-den Dasinmaz ©mlak Fondu Strukturunda
Benefisiar Sertifikatlarin (“‘BS”) 100%-lik payini alds etmakla, Conubi Koreyanin Seul saharinds dayeri 469,007
milyon Canubi Koreya vonu (346,250 min AZN) olan “Payn Avenyu A qullesi” kompleksinin aligini
yekunlasdirmisdir. 2019-cu il arzinds “Payn Avenyu A qillasi” kompleksindan salds edilmis 24,337 min AZN
mablaginda icara galiri (2018: 20,886 min AZN) va 71,930 min AZN mablaginde manfast (2018: 38,775 min
AZN mablaginda manfeat) Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis manfaste
61,114 min AZN mablaginde adalstli dayar Uzre artim (2018: 24,913 min AZN mablaginds artim) daxildir).

“Kirarito Ginza” ticarat kompleksinin tasis edilmasi

21 avqust 2016-ci il tarixinde ARDNF Tokumei Kumiai ("TK") sazisi ¢arcivasinds fealiyyat gdsteran operator
sirkatine 51,989 milyon Yapon yeni mablagdinde (455,736 min AZN) investisiya etmisdir. Bu investisiyanin
98%-i Operator Sirkatinin kapitall hesabina formalasir, 2%-i ise Aktivlerin idareedilmasi Menecerlori adindan
¢cixis eden PGIM Real Estate (Yaponiya) sirkstine maxsusdur. ARDNF Operator Sirkatine yatiriimis bu
investisiyani (pul vesaitlerindan istifada hiiququnu) istenilan vaxt satmaq hiiqugquna malikdir. Operator Sirkati
investorlardan alde etdiyi vesait hesabina Tokio saherinin Ginza rayonunda yerlagan ticarat obyekti kimi
fealiyyat gbstaran dagsinmaz amlak tgln investisiyanin alinmasi ile bagh xarcler daxil olmagla, 52,434 milyon
Yapon yeni mablaginds (459,633 min AZN) sermaya yatirmisdir. Strafli malumat tcln geyd 25-a baxin.

2019-cu il erzinds “Kirarito Ginza” ticarat kompleksindan alds edilmis 25,196 min AZN (2018: 23,081 min AZN)
mablagindas icara galiri ve 18,927 min AZN mablaginde manfeat (2018: 24,498 min AZN mablagdinds manfoat)
Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis manfeste 823 min AZN mablsaginde
adalatli dayaer lizre azalma (2018: 14,582 min AZN mablsaginds artim) daxildir).

“Palazzo Turati” ofis binasinin tasis edilmasi

2016-ci ilin may ayinda Fond Milan saeharinda yerlason va dayari 97 milyon Avro teskil edan Palazzo Turati
ofis binasinin satin alinmasina dair raziliq slde etmisdir. Bu investisiyani almaq U¢in Fond 100% onun
nezarstinde olan Dasinmaz ®mlak investisiya Fondunu (REIF) tesis etmisdir. Fond Lilksemburqgda yerlasen
térama muassisasi - SOFAZ RE Europe S.a.r.l. vasitasilo REIF-a investisiya etmisdir. Dasinmaz amlak 23 iyul
2019-cu il tarixinds satilmisdir. Satis tarixine gadar Palazzo Turati ofis binasindan alds edilmis 7,389 min AZN
(2018: 9,827 min AZN) mablaginde icare galiri v 19,874 min AZN mablaginde manfast (2018: 17,203 min
AZN mablaginda manfaat) Fondun vergiden avvalki xalis manfeatina/(zerarina) yonaldilmisdir (xalis manfoate
15,221 min AZN mablaginds adalatli dayar Gizre artim (2018: 8,830 min AZN mablaginds artim) daxildir).
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11. Birgea muassisalara investisiyalar

Fondun birge musssisalare investisiyalarinin balans deyerinin harakati asagidaki cedvalda gosterilir.

Min Azarbaycan manati ilo 2019 2018
1 yanvar tarixina balans dayari 1,167,214 979,598
Birge mlassisalara investisiyalara slavaler - 151,646
Birge muassisa tersfindan geri ddanilmig capital (76,500) -
Birge muassisalarin vergidan sonraki maliyye naticelerinds pay (22,056) 38,887
Birge miassisadan daxil olmus dividendler (19,053) -
Sair macmu gaelirde taninan mazanna farqi Gizra zerar (2,406) (2,917)
31 dekabr tarixina balans dayari 1,047,199 1,167,214

21 iyun 2013-cu il tarixinde Caspian Drilling Company (90% istirak payi) vo SOCAR (10% istirak pay!) birge
"SOCAR Rig Assets" MMC-ni tasis etmigdir. "SOCAR Rig Assets" MMC-nin nizamnama kapitali 1,000 AZN
hacminde muisyyan edilmisdir (har bir sshmin nominal deyeri 10 AZN olmagla, 100 sshm). Miassisenin asas
faaliyysti Xezar denizinde emaliyyatlarin aparilmasi Gglin altinci nasil yarimdalma gazma qurgusunun tikintisini
sehmdarlarin muvafig paylarina proporsional olaraq maliyyslasdirmakdan ibaratdir. 5 iyul 2013-cl il tarixinda
Fond "SOCAR Rig Assets” MMC-nin bitin sshmlarini “Caspian Drilling” sirketinden nominal deyarle alde
etmisdir. Fond terefinden satin alinmazdan avvel "SOCAR Rig Assets" MMC har hansi fealiyyat hayata
kecgirmamisdir. Satinalmadan sonra "SOCAR Rig Assets” MMC-nin adi dayisilerek “Azerbaijan Rigs” MMC
adlandirilmigdir. 2019-cu il arzinde bu misassisaya alava kapital qoyulusu yonaldiimamisdir (2018: sifir). Satin
alinan muassisanin faaliyyasti ilo bagl bitin strateji maliyya ve emaliyyat qerarlari her iki sshmdarin birge
raziigi ile gabul olunur. Bu birge muiassisanin maliyys naticalari hazirki konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarinda pay istiraki izre ugot metoduna asasan taninir.

“Capitals Property S.a.r.I” Boyuk Liksemburq Hersoglugunun ganunvericiliyine uygun olaraq 6zsl mahdud
masuliyyatli camiyyat kimi 29 yanvar 2018-ci il tarixinde “Capitals Holding S.a.r.I” terafindan tesis edilmisdir.
Tasis edildiyi zaman “SOFAZ RE Fund S.a.r.I” ve “Capitals Holding S.a.r.I” har biri yeni yaradilan sirketds
12,000 Avro dayarinda 50% istirak payina sahib olmusdur (sehmlarin har birinin nominal dayari 1 avro olmagqla,
12,000 adad sehm). 21 sentyabr 2018-ci il tarixinde “Capitals Holding S.a.r.I” 2,400 adad, “SOFAZ R.E Fund
S.a.rl” ise 1,200 adad sehmi “Mainz International Holdings S.a.r.l.”-a kégtirmisdir. Naticads, sshmdarlarin
istirak payi asagidaki kimi olmusdur: “SOFAZ RE Fund S.a.r.l” - 40% (4,800 adad sashm), “Capitals Holding
S.arl” - 30% (3,600 adad sehm), “Mainz International Holdings S.a.r.I” - 30% (3,600 adad sahm). Yeni
yaradilan sirkatin asas fealiyyati sshmdarlarin muvafiq istirak paylarindaki maliyyslesdirma va bank krediti
hesabina dasinmaz emlak biznesindan ibaratdir. 2019-cu il arzinde bu miassiseya alave kapital qoyulusu
yonaldilmamisdir (2018: 151,646 min AZN). Satin alinan muassisanin faaliyyati ile bagli butlin strateji maliyys
va amaliyyat gararlari sshmdarlarin birga raziligi ile gebul olunur. Birge miassisanin maliyys naticalari hazirki
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinda pay istiraki Gizre ugot metoduna asasan taninir.

31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun birge muassisalarindaki istirak payl ve hamin muassisalerin maliyya
gostericileri, o cumladen aktivleri, 6hdaliklari, galirleri, manfeat va ya zerari hagginda qisa malumat asagida
teqdim edilir:

Qisa- Uzun- Qisa- Uzun- Gelir  Sair Xoarclar Manfoat/ istirak Toesis
muiddetli muddatli muaddatli  muddatli gelirler (zarar) payi (%) edildiyi
Ad aktivler  aktivlar O6hdaliklar 6hdaliklar olka
1
“Azerbaijan
Rigs” MMC 84,127 939,116  (9,144) (18,820) 97,872 255 (124,342) (26,215) 90%  Azerbaycan
"Capitals
Property
SARL"
MMC 52,655 952,421  (3,126) (629,343) 37,338 1,230 (34,724) 3,844 40%  Luksemburqg

31 dekabr 2018-ci il tarixine Fondun birge muisssisalarindaki istirak payr ve haemin musssisslarin maliyys
gOstaricileri, o cimladan aktivleri, dhdalikleri, galirleri, manfast ve ya zarari hagginda qisa malumat asagida
teqdim edilir:
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Qisa- Uzun- Qisa- Uzun- Galir  Sair Xarclar Manfaat/ istirak Tesis
middatli muaddaetli  middatli  muddatli gelirler (zarar) pay1 (%) edildiyi
aktivler  aktivler o6hdaliklar 6hdaliklar olka
Adi
“Azerbaijan
Rigs” MMC 113,803 1,029,247 (7,514) (7,872) 88,874 537 (50,189) 39,222 90% Azarbaycan
"Capitals
Property
SARL"
MMC 39,079 993,048  (4,051) (647,287) 30,785 635 (22,453) 8,967 40% Luksemburq

Yuxarida goéstarilan Umumilasdiriimis maliyya mealumatlarinin birge muassisalardaki istirak paylarinin balans

dayeri ile Uzlegdiriimasi agadidaki cedvelda gosterilir:

“Azerbaijan Rigs” MMC

"Capitals Property SARL" MMC

2019 2018 2019 2018
Doévriin avvalna xalis aktivler 1,127,664 1,088,442 380,789 -
Kapital artimi - - - 371,822
DOvr Uizre manfeat/(zerer) (26,215) 39,222 3,844 8,967
Odanilmis dividendlar (21,170) - - -
Nizamnama kapitalinda azalma (85,000) - - -
Taqdimat valyutasina gevrilma - - (6,013) -
Dovriin sonuna xalis aktivler 995,279 1,127,664 378,620 380,789
Fondun payl %-la 90% 90% 40% 40%
Fondun payi 895,751 1,014,898 151,448 152,316
investisiyanin balans deyeri 895,751 1,014,898 151,448 152,316
12. Kapital qoyuluslan
Fonda daxil olmug vasaitlarin harakati agagidaki kimi olmusdur:
Min Azerbaycan manati ile 2019 2018
Neftin ve gazin satigindan alds olunan vesaitler 14,614,709 16,645,569
Bonuslar 766,351 765,228
Boru kemari tranzit tariflori 18,938 18,103
Akrhesabi 6danisler 4,692 4,147
Diger - 20
Cami kapital qoyulusglan 15,404,690 17,433,067
13. Uzunmiiddatli 6hdaliklar
Min Azerbaycan manati ile 2019 2018
Muddatli kredit Godo Kaisha (GK001 - Tokio, Yaponiya) 487,066 479,681
Muddatli kredit MAPS 21 (Mirae Asset Securities) 441,000 456,300
Zamanat depozitlori 49,302 48,414
Texire salinmis vergi 6hdaliklari 15,894 13,780
Icara ohdalikleri 77,792 -
Coami uzunmiiddatli 6hdasliklar 1,071,054 998,175

Zamanat depozitleri Tokio seharinds yerlasen “Kirarito Ginza” ticarst kompleksi li¢iin icaradarlar tersfindan
Odenilmis 20,307 min AZN (2018: 20,228 min AZN), Seul seharinda yerlesan “Pine Avenue Tower A’
kompleksi G¢in 6danilmis 26,792 min AZN (2018: 26,434 min AZN) va Paris saharinda yerlasan "SCI 8 Place
Vendome" kompleksi U¢ln 6danilmis 2,204 min AZN (2018: 1,751 min AZN) mablaginde gabaqcadan
Odaniglardean ibaratdir.

Muddatli kreditlar Yapon yeni ile ifads olunmus Godo Kaisha GK001 krediti (“Kirarito Ginza”) ve Koreya vonu
ile ifade olunmus MAPS 21 (“Pine Avenue Tower A”) kreditindan ibarstdir. Godo Kaisha GK001 kreditinin
middati 9 sentyabr 2024-cl il gadardir ve kupon daracasi illik 0.81% (2018: 0.81%) teskil edir. Hamin kredit
Ucln investisiya milkiyysti girov goyulmusdur. MAPS 21 kreditinin middati 2023-cU ilin iyun ayinda gaderdir
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va kupon daracasi illik 3.6% (2018: 3.6%) toskil edir. Bu kredit Gi¢lin investisiya mulkiyyati girov qoyulmusdur.
Qeyd 10-a baxin.

Fond hedcing ugotu aparmir ve xarici valyuta 6hdaliklari ve ya faiz daracelerinin deyismasi risklari ile bagl her
hansi hedcing smaliyyati hayata kegirmamisdir.

Cari borclarin adalatli deyeri diskontlagdrimanin tasiri shamiyyatli olmadigina gére taxminan onlarin balans
dayarine bearabardir. ©dalstli deyer Godo Kaisha GK001 krediti tigiin 0.81% (2018: 0.81%), MAPS 21 krediti
Uclin ise 3.6% (2018: 3.6%) ila diskontlagdiriimis nadd pul axinlarina asasen musyyan edilir. Bu kreditlar
adalatli dayar iyerarxiyasinin 2-ci Saviyyasina aid edilir.

Maliyyalasdirma faaliyyatindan yaranan ohdaliklarda dayisikliklar

Maliyyelesdirma faaliyystinden yaranan ohdaliklarin tahlili ve teqdim olunan har bir dévr Gzre Fondun belo
ohdsliklerinde dayisikliklor asagidaki cadvalda gdstarilir. Bu 6hdslikler pul vasaitlarinin harekesti hagginda
hesabatda maliyyalasdirma faaliyyatinin terkibinde geydas alinir:

Maliyyalagdirma foaliyyatindan
yaranan o6hdaliklar

Borclar
1 yanvar 2018-ci il tarixina maliyyslagdirma faaliyyatindan
yaranan 6hdaliklar 469,979
Nagd pul axinlar 456,300
Mazanns farqi Uzra dizaligler 9,702
31 dekabr 2018-ci il tarixina maliyyalagdirma faaliyyatindan
yaranan 6hdaliklar 935,981
Mazanns farqi Uzra dizaligler (7,915)
31 dekabr 2019-cu il tarixine maliyyalagsdirma faaliyyatindan
yaranan 6hdaliklar 928,066

14. Meanfoaat va ya zarar hesablarinda adalatli deyarls dl¢iilon maliyya aktivlari lizra faiz gsliri

Min Azarbaycan manati ilo 2019 2018
Doévlet istigrazlari 124,380 60,193
Agentlik istigrazlari 260,072 233,421
Korporativ istigrazlar 538,086 546,902
Coami faiz galiri 922,538 840,516
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15. Xarici valyuta amaliyyatlari tizra mazanna farqi

Xarici valyuta amaliyyatlari Gzre xalis mazanna farglari asagidakilardan ibaratdir:

Min Azarbaycan manati ilo 2019 2018
Xarici valyuta amaliyyatlari Gizre mazenna farginden

reallasdiriimamis xalis zerar (496,576) (1,375,080)
Xarici valyuta amaliyyatlari Gizre mazenna farginden

reallasdiriimis xalis zarer (27,691) (36,157)
Cami xarici valyuta amaliyyatlar iizra mazanna fargindan xalis zarar (524,267) (1,411,237)

16. Maenfoat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla dlgilan maliyya aktivlarinin yenidan
giymatlandirilmasi tzra xalis (zarar)/galir

FVTPL kateqoriyasinda 6l¢ilan maliyys aktivieri Gzre xalis galir/(zarer) asagidakilardan ibarastdir:

Min Azsrbaycan manati il 2019 2018

Odalstli dayar duzalisi Uzra reallasdirilmamis galir/(zarar) 2,164,974 (999,149)
Ticarat emaliyyatlar Gzrs reallagdiriimig galir 80,317 151,640
FVTPL kateqoriyasinda dl¢iilan maliyya aktivleri Gzra xalis galir/(zarar) 2,245,291 (847,509)

17. Omaliyyat xarclori

Omealiyyat xarcleri asagidakilardan ibaratdir:

Min Azerbaycan manati ilo 2019 2018
Aktivlerin idare edilmasi haglari 2,850 2,887
Tdroema muassisalarin emaliyyat xarclari 73,281 54,779
O©mak haqqi, mavacibler va isgiloare muavinatler 6,755 6,813
DSMF-s ayirmalar 1,447 1,423
Bank komisyon haglari 2,687 2,575
Amortizasiya xarcleri 6,226 8,478
Qisamuddeatli lisenziya haqq 3,865 4,735
Rabits xarclari 61 86
Sair emaliyyat xarclari 6,265 21,737
Coami amaliyyat xarclari 103,437 103,513

18. Fond terafindan kd¢lrmalar

2019-cu il arzinde Dévlst Budcasina, habels, dovlet teskilatlarina, dovlste maxsus muassisalars va sirkstlora
kdcurmaler asagidakilar ssasinda hayata kegirilmisdir:

e  “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2019-cu il bidcssi hagginda” Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 28 dekabr 2018-ci il tarixli 449 némrali Fermani;

2018-ci il arzinde Ddovlet Biidcasine, habels, dévlat tagkilatlarina, dovlets maxsus muiassisalere vo sirketlora
kdcirmaler asagidakilar asasinda hayata kegirilmisdir:

o  “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2018-ci il bidcasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 28 dekabr 2017-ci il tarixli 1770 nédmrsli Fermani;

o  “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2018-ci il bidcasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 28 dekabr 2017-ci il tarixli 1770 ndémrali Fermaninda dayisiklikler edilmasi barada
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 17 iyul 2018-ci il tarixli 209 ndmrali Farmani.
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19. Manfaat vergisi

Fond vergi hesabatlarini Rusiya Federasiyasi, Liksemburq, Yaponiya va Fransanin vergi qanunvericiliyinin
tolebleri asasinda hazirlayir.

Azearbaycan Respublikasi Prezidentinin 509-IVQD sayli 21 dekabr 2012-ci il tarixli Fermanina va Milli Maclisin
Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macsllesina dayisikliklarin edilmasi haqqinda 29 dekabr 2012-ci il tarixli
ganununa uygun olaraq, 1 yanvar 2013-ci ilden etibaran ARDNF korporativ menfast vergisinin
ddenilmasinden azad edilmigdir. ARDNF-in Cersi adalarinda geydiyyatdan ke¢gmig batun sirkatleri “Beynalxalq
Xidmat Sirkatleri” olduguna gbére korporativ manfaat vergisinden azaddirlar. Natica etibarile ARDNF-in
Azarbaycan va Bdyuk Britaniyadaki faaliyyati ile bagli mivaqqgaeti foergler mévcud deyil. Yaponiya hokimati ila
imzalanmis ikigat vergitutmannin aradan qaldiriimasi haqqinda sazise asasan Tokumei Kumiai (“TK”)
investisiyalarindan alde edilmis galirlar bu 6lkads vergiya celb edilmir. Canubi Koreyadaki tdrema muisassise
de aktivleri iloe bagli amaeliyyatlardan yaranan galire gorae vergiden azaddir ve yalniz paycilara gslirlarden
Odanigler edarkan 6dema manbayinda tutulan vergi 6demalidir.

Rusiya Federasiyasinda faaliyyat gdstaren sirkatler ticlin standart korporativ manfast vergisi daracalari 2019
va 2018-ci illar tGzre 20% taskil etmisdir. Liksemburqg ve Fransa térema muassisaleri mivafiq olaraq 17%
(2018: 17%) ve 33.33% (2018: 33.33%) dearacesinde manfest vergisine calb edilir. Yaponiya térema
muiassisasi 34.59% (2018: 34.59%) daracasinde manfast vergisina calb edilir.

Taxira salinmis vergiler maliyys hesabatlarindaki aktiv ve dhdaeliklerin balans dayeri ile onlarin vergi bazasi
arasindaki muvaqqgati ferglerin xalis vergi effektini aks etdirir. MlUvaqqgsti fergler asasan galir ve xarclarin
muxtelif Gsullarla taninmasindan, elece de muayyan aktivlerin geyds alinmig dayarindan yaranir.

20. Odalatli dayar haqqinda agiqlamalar

Odalstli dayerin giymatlondiriimasi naticaleri asagida gosterildiyi kimi odalstli dayar iyerarxiyasinin
saviyyalarina gora tahlil edilir: (i) 1-ci saviyyays oxsar aktiv va dhdaliklar ti¢tin faal bazarlarda kotirovka olunan
giymatlarle giymatlandirmalar (teshih edilmamis) (ii) 2-ci saviyyaye aktiv ve ya 6hdaslik Ugln birbasa (yani,
giymatler) va ya dolayisi ile (yeni, giymatlerden yaranan) misahids edils bilan ilkin shamiyyatli malumatlarin
istifade edildiyi giymetlendirma Usullar vasitesile alde edilon giymatlondirmaler ve (iii) 3-ci saviyyaya
muisahide edilan bazar melumatlarina asaslanmayan qiymatlandirmaler (misahide edilmayan ilkin
malumatlar) daxildir. Maliyye alatlerini adalatli deyarle giymatlendirma iyerarxiyalarina bélmak Gglin rahbarlik
pesokar mulahizaler ireli sirir. Bdalatli dayerle giymatlandirma Uglin shamiyyatli deracads dlzaslisler telab
edan musahida edila bilen melumatlardan istifade edildikds, bu giymetlandirma 3-ci Saviyyays aid edilir.
istifade edilon malumatlarin shemiyyatliliyi biitévliikkde adalstli deyerin giymatlondirilmasi ile 8lgilir.
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(a) Tekrarlanan adalatli dayar qiymetlandirmaleri

Takrarlanan adalstli dayer giymatlandirmalari maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda har bir hesabat dovrinin sonunda mihasibat ugotu standartlari ile taleb edilen
v ya icaza verilon giymatlandirmalardir. Takrarlanan adalstli dayar giymatlandirmalarinin aid edildiyi adalstli deyar iyerarxiyalarinin saviyyasi agagida gosterilir:

31 dekabr 2019

31 dekabr 2018

1-ci 2-ci 3-cli Cami 1-ci 2-ci 3-cl Cami
Min Azerbaycan manati ile Saviyya Saviyya Saviyya Saviyya Saviyya Saviyya
Aktivlarin adalatli dayeri
Maliyya aktivlori
FVTPL kateqoriyasinda oOlgiiloan maliyya aktivlori 48,492,532 7,609,063 3,510,925 59,612,520 49,633,997 5,450,817 2,253,461 57,338,275
- Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlar 9,293,635 - - 9,293,635 13,082,224 - - 13,082,224
- Korporativ istigrazlar 17,591,710 7,609,063 - 25,200,773 23,336,142 5,450,817 - 28,786,959
- Suveren istigrazlar 12,429,189 - - 12,429,189 2,915,648 - - 2,915,648
- Ozel sohm fondlari - - 902,260 902,260 - - 641,363 641,363
- Dasinmaz amlak fondlari - - 2,608,665 2,608,665 - - 1,612,098 1,612,098
- Sehmler 8,036,393 - - 8,036,393 6,229,752 - - 6,229,752
- Pul bazari alatleri 1,141,605 - - 1,141,605 4,070,231 - - 4,070,231
Qeyri-maliyya aktivlori 8,381,163 - 2,517,219 10,898,382 3,558,246 - 2,584,684 6,142,930
- Investisiya miilkiyyati - - 2,517,219 2,517,219 - - 2,584,684 2,584,684
- Quzil kiilgalar 8,381,163 - - 8,381,163 3,558,246 - - 3,558,246
Coami tokrarlanan adalatli deyarle giymatlandirilon aktivier 56,873,695 7,609,063 6,028,144 70,510,902 53,192,243 5,450,817 4,838,145 63,481,205

31 dekabr 2019 va 31 dekabr 2018-ci il tarixina giymatloendirma modeli va adalstli deyarin giymatlandiriimasi Uzra 2-ci Saviyys Uc¢ln istifade edilon ilkin malumatlar

asagida tesvir edilir:

Min Azarbaycan manati ile Odalatli deyer

Qiymatlandirma modeli

istifada edilon ilkin malumatlar

Aktivlarin adalatli dayeri
Maliyye aktivlori

2019
- Korporativ istigrazlar 7,609,063
2018
- Korporativ istigrazlar 5,450,817

Pul axinlarinin diskontlasdiriimasi modeli

Pul axinlarinin diskontlagdiriimasi modeli

Dovlet istigrazlarinin galirlilik ayrisi

Dovlet istigrazlarinin galirlilik ayrisi
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31 dekabr 2019-cu il tarixine 3-cli Seviyye Uzra adalatli deyerin giymatlandiriimasindas istifade olunan ilkin
malumatlar ve giymatlandirmae modellari, elace da bu giymatlandirmalarin ilkin malumatlardaki mimkin
dayisikliklara qarsl hassaslgi asagidaki kimidir:

Odalstli Qiymatlondir- istifade ilkin 9saslandinimig Odaletli
dayer ma modeli edilanilkin malumatlarin dayisiklik dayarin
malumatlar hacmi qiymatlan-
(orta ¢oki) dirilmasi
lizro
Min Azsrbaycan manati ilo hassasliq
Aktivlarin adalatli dayeri
Maliyya aktivlori
Investisiya miilkiyysti
"78 St James Street" Qahq . . .
London ! 329,795 giymatlondir- Xalis icars 21,955 min 18,411/
ma yanasmasi dayeri AZN +/- 5% (18,411)
Pul axinlarinin  Hadsflanan
"Gallery Actor", Moskva 91,358  diskontlagdi- galirlilik (3,239)/
riimasi normasi 12% +- 1% 3,406
Galirin
kapitallagdi-
rilmasi, Pul
" " axinlarinin
SC1 8 Place Vendome”, - 3595520  diskontlasdi-
aris
riimasi,
Birbasa
muqgayise Galirlilik (77,021)/
Usulu deracasi 3.5-4.5% +/- 0.5% 30,676
Pul axinlarinin
i " diskontlagdi- Hadaflenan (15,950)/
Fine Avenue Tower A% 819,378  rimasi, golirlilik  4.6-4.8%, AZN 17,640,
Mugayise normasi/ 11,760-12,936 +/- 0.25%, +/- (20,654)/
Usulu 9qd qgiymati m2 5% 20,654
Galirin
"Kirarito Ginza" , Tokio 917,159 kapitallasdi- Galirlilik (32,351)/
riimasi deracaesi 2.4% +/- 0.1% 35,432
3-cui Saviyya lizro comi
tokrarlanan 2517219

adalatli dayar
giymatlandirmalari

31 dekabr 2018-ci il tarixine 3-cli Seviyya Uzra adalatli dayerin giymatlendiriimasinds istifade olunan ilkin
malumatlar ve giymatlandirma modellari, eloce da bu giymatlondirmalarin ilkin mealumatlardaki mimkin
dayisiklikloera qarsl hassasligi asagidaki kimidir:

Sdalstli Qiymatlendir- istifade ilkin 9saslandinimig Odaletli
dayer ma modeli edilanilkin malumatlarin dayisiklik dayarin
malumatlar hacmi qiymatlan-
(orta gaki) dirilmasi
tizro
Min Azerbaycan manati ile hassasliq
Aktivlarin adalatli dayeri
Maliyye aktivlori
investisiya miilkiyysti
"78 St James Street” Q_a||q . . .
London ’ 258,348 giymatlondir- Xalis icars 18,137 min 19,604/
ma yanasmasi dayeri AZN +/- 5% (18,623)
Pul axinlarinin  Hadsflanan
"Gallery Actor", Moskva 80,092  diskontlasdi- galirlilik (2,889)/
rilmasi normasi 12-15% +- 1% 3,031
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Odalstli Qiymatlondir- istifade ilkin 9saslandinimig Odaletli
doayer ma modeli edilon ilkin malumatlarin dayisiklik dayarin
malumatlar hacmi qiymatlan-
(orta gaki) dirilmasi
lizro
Min Azsrbaycan manati ilo heassasliq
Galirin
kapitallagdi-
riimasi, Pul
" " axinlarinin
SC1 8 Place Vendome”, - 365,328  diskontlasa-
aris
rilmasi,
Birbasa
mugayise Galirlilik (33,942)/
tsulu daracasi 3.5-4.5% +/- 0.5% 49,596
Pul axinlarinin
"D " diskontlagsdi- Hadaflenan (14,213)/
Fane Avenue Tower A% 784,076 rimasi, galirlilik  5-5.3%, AZN 15,651,
Muigqayisa normasi/ 10,951-12,624  +/- 0.25%, +/- 18,764/
Usulu ©qd giymati m? 5% 18,685
Galirin
"Kirarito Ginza" , Tokio 897,373 kapitallasdi- Galirlilik (32,351)/
riimasi deracasi 2.4% +/- 0.1% 35,432
Kapitalin
i o Pul axinlarinin orta ¢akili
Palazzo Turati", Milan 202,467 diskontlasdi- doyari vo
rilmasi GOCR 5.01-4.07% +/- 0.25% (389)/389
3-cii Saviyya lizro comi
tokrarlanan 2584,684

adalatli dayar
giymatlandirmalari

Ozsl sohm ve dasinmaz emlak fondlarindaki investisiyalar Uciin vergi ve faiz xarclerinden svvalki gslirlerin
(EBITDA) artmasi hesablanmis dayarin ylksak olmasina gatirib ¢ixara biler. Bundan slavs, bazarin olmadigi
teqdirde diskontun artmasi daysrin azalmasina sebab ola biler. Fond tersfinden 3-cli Seviyyadaki fond
investisiyalarinin adalatli dayerinin giymatlondiriimasinda istifade edilon mugsahids edile bilmayean ilkin
malumatlar arasinda heg bir slage muiayyan edilmamisdir.

31 dekabr 2019-cu il tarixinde basa catmis il Uzre adalstli deyar iyerarxiyasinin 3-ci Saviyyesi Uzra
dayisikliklerin alatlerin ndéviine gore Uzlesdiriimasi asadida gosterilir:

FVTPL kateqoriyasinda ol¢ililan giymatli kagizlar

Min Azerbaycan manati ile Korporativ sashmler

1 yanvar 2019-cu il tarixina adalatli dayar 2,253,461
Il Gzra manfast va ya zarerde taninmig galir 46,464
Sair macmu galirlards taninmis galir (36,388)
Aliglar 1,247,388
31 dekabr 2019-cu il tarixina adalatli dayar 3,510,925

31 dekabr 2018-ci il tarixinde basa catmis il Uzre adalatli dayar iyerarxiyasinin 3-ci Seviyyasi Uzre
dayisikliklarin alstlerin néviine gors lUzlasdiriimasi asagida gosterilir:

FVTPL kateqoriyasinda ol¢iilan giymatli kagizlar

Min Azarbaycan manati ilo Korporativ seshmlar

1 yanvar 2018-ci il tarixina adalatli dayar 1,440,247
Il Gzre manfast va ya zararde taninmig galir 165,375
Sair macmu galirlards taninmis galir (63,077)
Alislar 710,916
31 dekabr 2018-ci il tarixina adalatli dayar 2,253,461
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b) ©dalatli dayarle qiymatlandirilmayan, lakin adalatli dayari agiqlanan aktiv ve 6hdaliklar

Odalatli dayarin adalstli deyar iyerarxiyalarinin saviyyaleri tzre tahlili ve adalstli dayarle giymatlendiriimayan aktivlarin balans dayari agsagidaki cedvalda gdstarilir:

31 dekabr 2019 31 dekabr 2018
1-ci 2-Ci 3-cl Balans 1-ci 2-Ci 3-cll Balans

Soaviyye Saviyya Soviyya dayari  Seaviyyes Saviyya Saviyya dayari
Min Azarbaycan manati ile
Aktivler
Sair maliyye aktivlori
- Ticarat debitor borclari - 4,283 - 4,283 - 4,382 - 4,382
- Muddsatli depozitler - 7,577 - 7,577 - - - -
Comi aktivler - 11,860 - 11,860 - 4,382 - 4,382
Ohdolikler
Sair borc 6hdalikleri
- Muddsatli kredit - 928,066 - 928,066 - 935,981 - 935,981
Sair maliyys 6hdoliklari
- Ticaret kreditor borclari - 17,762 - 17,762 - 16,154 - 16,154
- icare dhdalikleri - 77,792 - 77,792 - - - -
Coami ohdaliklar - 1,023,620 - 1,023,620 - 952,135 - 952,135

Odalatli dayer iyerarxiyasinin 2-ci Saviyyasinda adalatli dayerin giymatlandiriimasi pul vasaitlerinin diskontlasdiriimasi yanasmasindan istifade etmakle hayata
keciriimisdir. Faal bazar giymati olmayan dayiskan faizli maliyys alstlerinin adalstli dayari onlarin balans daysrina barabardir. Faal bazar giymati olmayan sabit faizli
maliyye alstlarinin adalstli deyari analoji kredit riskine ve 6dema muddatine malik olan yeni alstler tUgliin mévcud faiz daracslarini tatbiq etmakls diskont edilmis
galacak pul vesaitlerinin harakati metoduna asaslanir.

21. Maliyya alstlarinin giymatlandirma kateqoriyalari lizra taqdim edilmasi

MHBS 9 “Maliyys alstleri” standartina uygun olaraq, Fond maliyya aktivlerini asagidaki kateqoriyalara tesniflesdirir: (a) FVTPL kateqoriyasinda o6lgilan maliyys
aktivleri; (b) FVOCI kateqoriyasinda dlgtlen borc alstleri; (c) FVOCI kateqoriyasinda 6lgllan pay alatleri va (d) amortizasiya olunmus dayaerla dlglilen maliyye
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aktivleri. FVTPL kateqoriyasinda olgllan maliyye aktivlari iki alt-kateqoriyaya boélunir: (i) FVTPL kateqoriyasinda macburi qaydada olgilan aktivler va (ii) ilkin
taninma zamani hamin kateqgoriyaya aid edilmis aktivler.

31 dekabr 2019-cu il tarixina maliyya aktivlerinin ndvleri il yuxarida geyd edilen giymatlandirma kateqoriyalarinin tGzlesdiriimasi asagidaki cedvelda gosterilir:

FVTPL kateqoriyasinda olgiilan  Amortizasiya olunmus dayarla

Min Azsrbaycan manati ilo (macburi) olgulan Comi
AKTIVLOR

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 2,590,446
- Pul bazari fondlari 1,429,032 - 1,429,032
- Bank hesablari - 1,160,617 1,160,617
- Qisamiiddatli depozitler - 797 797
FVTPL kateqoriyasinda 6lgiilon aktivler 59,612,520
- Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlar 9,293,635 - 9,293,635
- Korporativ istigrazlar 25,200,773 - 25,200,773
- Suveren istigrazlar 12,429,189 - 12,429,189
- Pul bazari alstleri 1,141,605 - 1,141,605
- Ozal sashm fondlari 902,260 - 902,260
- Dasinmaz amlak fondlari 2,608,665 - 2,608,665
- Sahmler 8,036,393 - 8,036,393
Sair maliyye aktivleri 11,860
- Sair - 11,860 11,860
COMi MALIYY® AKTIVLORI 61,041,552 1,173,274 62,214,826

31 dekabr 2018-ci il tarixine maliyye aktivlarinin névleri ila yuxarida gqeyd edilan giymatlendirma kateqoriyalarinin tzlesdiriimasi asagidaki cadvalde gdstarilir:

FVTPL kateqoriyasinda dlgiilan  Amortizasiya olunmus dayarle

Min Azaerbaycan manati ilo (macburi) olgiilan Coami
AKTIVLOR

Pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlari - 1,264,588
- Qisamiiddetli depozitler - 4,437 4,437
- Pul bazari fondlari 553,139 - 553,139
- Bank hesablari - 707,012 707,012
FVTPL kateqoriyasinda élgiilan aktivier - - 57,338,275
- Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari 13,082,224 - 13,082,224
- Korporativ istigrazlar 28,786,959 - 28,786,959
- Suveren istigrazlar 2,915,648 - 2,915,648
- Pul bazari alstleri 4,070,231 - 4,070,231
- Ozal sehm fondlari 641,363 - 641,363
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FVTPL kateqoriyasinda ol¢iilan

Amortizasiya olunmus dayarlo

Min Azsrbaycan manati ile (macburi) olgulan Comi
- Dasinmaz amlak fondlari 1,612,098 - 1,612,098
- Sehmler 6,229,752 - 6,229,752
Sair maliyye aktivleri - - 4,382
- Sair - 4,382 4,382
COMi MALIYY® AKTIVLORI 57,891,414 715,831 58,607,245

31 dekabr 2019 va 31 dekabr 2018-ci il tarixine Fondun butiin maliyye dhdaelikleri amortizasiya olunmus dayarle ugota alinmisdir.
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22. Maliyya risklarinin idara edilmasi

Risklerin idare edilmasi Fondun amaliyyatlarinin mihim elementidir. Fondun amaliyyatlarina xas olan risklar
kredit riskina, likvidlik, bazar ve amaliyyat risklarine aiddir. Homin risklarle bagli Fondun risklerin idare edilmasi
siyaseti asagida icmal edilir.

Kredit riski. Fond kredit riskine maruzdur ki, bu, maliyya 6hdaliyi olan bir taerafin 6hdaliyini yerina yetirmamasi
va naticede diger tarafin maliyya zararine maruz qalmasi riskidir. Fondun pul vasaitleri va pul vasaitlarinin
ekvivalentlari va investisiyalari kredit riskine maruz gala biler. Fond kredit risklarini Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 ndmreli Farmani ile tesdiq edilmis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607
ndmrali Fermani, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Fermani, 10 fevral 2010-cu il tarixli 216 ndmrali Farmani, 27
oktyabr 2011-ci il tarixli 519 némrali Farmani ile alave va dayisiklikler edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlat
Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va idara edilmasi Qaydalari”’na (bundan sonra
birlikds “Qaydalar’) muvafiq olaraq idars edir

Kredit riski investisiya aktivlarinin diizgiin segilmasi, investisiya aktivlerinin kredit keyfiyyati ve har investisiya
aktivi Gzra investisiya mablaginin limitlarinin miayyan edilmasi ila idare olunur va nazarat altinda saxlanilir.

Asagidaki cedvelde Fondun saxladigi giymatli kagizlarin kredit reytingi hagginda melumat taqdim olunmusdur.
Cadvelds beynalxalqg Standard & Poor’s, Fitch ve Moody’s agentliklarinin reytingleri tGzra tesnifat verilmisdir.
Aktiv mixtslif kredit reytingine malik oldugda teyin edilan daha asagi reyting istifads olunur.

2019 AAA AA A BBB BB B D Comi

Pul vesaitleri va

onlarin

ekvivalentlari* 1,429,032 4,446 557,992 593,499 - 4,505 - 2,589,474
FVTPL

kateqoriyasinda

Olgilan maliyys

aktivleri** 15,560,954 4,646,437 10,237,554 7,952,656 7,644,475 2,022,213 913 48,065,202

*Azarbaycan Respublikasi Merkazi Bankinda yerlasdiriimis 972 min AZN mablagdinds nagd pul qaliglari
Maerkazi Banklarin kredit reytingleri olmadigina géra yuxaridaki cadvalde aks etdirilmir.

**8,036 milyon AZN mablaginda sashmlar, elaca de dasinmaz amlak va 6zal sehm fondlarindaki 3,511 milyon
AZN mablaginds investisiya yatirimlar yuxaridaki cedvalda aks etdiriimir. Fondun dasinmaz emlak ve 6zal
sehm fondlarindaki investisiyalar tzre investisiya strategiyalari vardir. Kompleks yoxlama maerhslasinde Fond
fondlarin investisiya tacriibalerinin miqgyasini, Tam ortagin 6ncaki investisiyalarinda istirak etmis pay
sahiblarinin raylerini, is¢i heyatinin tehsil va tacriibasini, fondun tagkili va maliyys axinlarinin idara olunmasinda
istifade olunan maliyye mexanizmleri ila bagli tahliller aparir va onlar 10 balliq skala tzre giymatlandirir. 31
dekabr 2019-cu il tarixine dasinmaz amlak ve 6zal sehm fondlari muvafiq olaraq 8-9 ve 7-8 bal civarinda
giymatlandirilmisdir.

2018 AAA AA A BBB BB B D Comi

Pul vasaitleri vo

onlarin

ekvivalentlori 553,139 5,560 151,933 550,050 1,661 1,425 - 1,263,768
FVTPL

kateqoriyasinda

Olgulen maliyys

aktivleri 10,978,994 6,495,932 16,190,765 7,704,085 6,049,317 1,432,592 3,377 48,855,062

Sahm portfeli Fondun izlemae Xatasi gostericilerine ssaslandigi indekslarin (MSCI World, MSCI Europe ex UK,
S&P 100) passiv replikasiyasini aks etdirir. Izlama Xatasi haddi illik olarag 30 baza deracssi hacminda
Oncadan misyyan olunmusdur.

Eyni zamanda, Fond standart kanarlasma, riske maruz dayar (RMD) va Beta kimi bazar riski gostaricilarini
daxili hesabatlarinda aks etdirir.
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Xarici menecerler. Qaydalara uydun olaraq, Fondun valyuta vasaitinin idare edilmasina xarici menecer calb edildikde xarici menecerin 6zinin ve ya onun asas
tasisgisinin kredit reytingi investisiya daracali kredit reytinginden (Baa3 (Moody’s) ve ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmamali, ve ya onun aktivlerinin idare
edilmasinda bes ilden az olmayan misbat tacriibasi, ve yaxud dayari 1 milyard ABS dollari mablagindan az olmayan aktivlerin idare edilmasi sahasinds saristosi
olmahdir.

Valyuta riski. Valyuta riski xarici valyuta mazennaslarinin dayismasi naticasinde maliyye alatinin dayarinin deyismasi riskidir. Fondun nagd pul axinlari va aktivlerinin
deyeri esas xarici valyutalarin mazannalerinin deyismasi riskina maruz qalir. Valyuta riski investisiya Siyasstine uygun olaraq miisyysn valyutalar tigiin geki smsallarini
aks etdiren valyuta yerlosdirimasine asasan idara olunur. Bundan basqa, investisiya Siyasstindaki valyuta yerlesdirilmasine ssasen Fond hedcing magsadile valyuta
téremalerini istifade etmak hiiququna malikdir. Valyutanin yenidan balanslasdiriimasi daxili prosedurlara uygun olaraq ruiblik hayata kegirilir. Valyutanin yerlosdiriimasi
Fondun ¢ox-aktivli ve diversifikasiya edilmis investisiya portfeli Gizra hayata kegirilir.

31 dekabr 2019-cu il tarixinda basa ¢atmis il Gzra Fondun mearuz qaldigi valyuta riski Gzre Umumi tehlil asagidaki cadvalda ks olunur:

AZN ABS Avro ingilis funt Tark  Avstraliya Rusiya Digar Comi
2019 dollan sterlingi lirasi dollari rublu
Maliyya aktivlori
Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlori 1,010 1,980,627 340,082 210,650 4,434 2,108 398 51,137 2,590,446
FVTPL kateqoriyasinda él¢ulan maliyys aktivieri - 29,911,197 22,261,867 3,267,653 585,602 407,745 480,631 2,697,825 59,612,520
Sair maliyys aktivleri - - - 2,631 - - 8,917 312 11,860
Comi maliyye aktivlori 1,010 31,891,824 22,601,949 3,480,934 590,036 409,853 489,946 2,749,274 62,214,826

Maliyya 6hdalikleri
Borc 6hdaliklari - - - - (928,066) (928,066)
Sair maliyys 6hdalikleri (1,202) - (4,246) (309) - - (2,097) (10,908) (17,762)

icare 6hdalikleri - (70,386) - - (7,406) (77,792)
Coami maliyya 6hdalikleri (1,202) - (4,246) (70,695) - - (1,097) (946,380) (1,023,620)
Aciqg movge (192) 31,891,824 22,597,703 3,410,239 590,036 409,853 488,849 1,802,894 61,191,206
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31 dekabr 2018-ci il tarixinde basa ¢atmis il zra Fondun maruz qaldigi valyuta riski Gzra imumi tehlil asagidaki cedvalds aks olunur:

AZN ABS Avro Ingilis funt Tark  Avstraliya Rusiya Digar Comi
2018 dollari sterlingi lirasi dollari rublu
Maliyya aktivlori
Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlori 895 946,368 156,640 104,004 1,313 5,899 2,543 46,926 1,264,588
FVTPL kateqoriyasinda él¢llan maliyys aktivieri - 29,528,796 21,657,260 2,646,222 524,211 380,231 316,871 2,284,684 57,338,275
Sair maliyys aktivlari - - - 1,783 - - 1,379 1,220 4,382
Coami maliyya aktivlari 895 30,475,164 21,813,900 2,752,009 525,524 386,130 320,793 2,332,830 58,607,245
Maliyya ohdaliklori
Borc 6hdalikleri - - - - - - - (935,981) (935,981)
Sair maliyys 6hdalikleri (1,320) - (2,805) (71) - - (501) (11,457) (16,154)
Coami maliyya 6hdalikleri (1,320) - (2,805) (71) - - (501) (947,438) (952,135)
Aciq movge (425) 30,475,164 21,811,095 2,751,938 525,524 386,130 320,292 1,385,392 57,655,110
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Valyutariskina hassasliq. Asadidaki cadvaldae Fondun 31 dekabr 2019 va 2018-ci il tarixine monetar aktivleri
va prognozlasdirilan nadd pul axinlari tGzra shemiyyatli riskleri gosterilir. Tehlil menfest ve ya zerar va sair
macmu galir haqqinda hesabatda batin diger deyisen gostariciler sabit galmagla, valyuta mazennasinin
manata qargl mantigi baximdan mimkin deracads harakest etmasinin tasirini hesablayir.

il Gizro Kapitala il (izro manfaat/(zorara) Kapitala
manfaat/(zarars) tasir tosir tosir tasir
31 dekabr 2019 31 dekabr 2018
AZN/ABS dollar +10% 3,189,182 3,189,182 + 10% 3,047,516 3,047,516
- 10% (3,189,182)  (3,189,182) - 10% (3,047,516) (3,047,516)
AZN/Avro + 10% 2,259,770 2,566,296 + 10% 2,181,110 2,430,770
-10% (2,259,770) (2,566,296) -10% (2,181,110) (2,430,770)
AZN/ingilis funt sterlingi + 10% 341,024 373,815 + 10% 275,194 308,827
- 10% (341,024) (373,815) - 10% (275,194) (308,827)
AZN/Tirk lirasi +10% 59,004 59,004 + 10% 52,552 52,552
- 10% (59,004) (59,004) - 10% (52,552) (52,552)
AZN/Avstraliya dollari +10% 40,985 40,985 + 10% 38,613 38,613
- 10% (40,985) (40,985) - 10% (38,613) (38,613)
AZN/Rus rublu + 10% 48,885 57,327 + 10% 32,029 39,250
- 10% (48,885) (57,327) - 10% (32,029) (39,250)

omtoee riski. Qizilin giymatindaki dayisikliklar Fonda tesir gdstarir. Asagidaki cadvelda qizilin giymsatinin
dayismasinin tasiri gostarilir:

31 dekabr 2019 31 dekabr 2018
AZN/XAU 10% -10% 10% -10%
il lizre menfaat/(zerers) tosir 838,116 (838,116) 355,825 (355,825)
Kapitala tesir 838,116 (838,116) 355,825 (355,825)

48



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
31 dekabr 2019-cu il tarixina konsolidasiya edilmis maliyyo hesabatlari lizra qeydlar

Cografi konsentrasiya. 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun maliyys aktiv ve 6hdaliklerinin cografi konsentrasiyasi asagida gosterilir:

Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Avstraliya vo Beynalxalq Comi
2019 Okeaniya togkilatlar
Maliyya aktivlori
Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlori 1,047 1,861,192 688,693 39,514 - - 2,590,446
FVTPL kateqoriyasinda él¢llan
maliyya aktivleri 9,045,673 22,075,302 17,705,373 5,797,909 1,501,217 3,487,046 59,612,520
Sair maliyys aktivlari - 11,548 - 312 - - 11,860
Coami maliyya aktivlari 9,046,720 23,948,042 18,394,066 5,837,735 1,501,217 3,487,046 62,214,826
Maliyya ohdaliklori
Borc 6hdslikleri - - - (928,066) - - (928,066)
Sair maliyys 6hdalikleri (1,202) (5,652) - (10,908) - - (17,762)
icare 6hdalikleri (70,386) (7,406) (77,792)
Comi maliyys 6hdaliklori (1,202) (76,038) - (946,380) - - (1,023,620)
Xalis movge 9,045,518 23,872,004 18,394,066 4,891,355 1,501,217 3,487,046 61,191,206
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31 dekabr 2018-ci il tarixine Fondun maliyys aktiv ve 6hdaliklerinin cografi konsentrasiyasi asagida gosterilir:

Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Avstraliya vo Beynalxalq Comi
2018 Okeaniya toskilatlar
Maliyya aktivlori
Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlori 933 785,999 436,821 40,835 - - 1,264,588
FVTPL kateqoriyasinda él¢llan
maliyya aktivleri 6,957,699 22,405,476 14,727,172 6,512,370 1,727,172 5,008,386 57,338,275
Sair maliyye aktivleri - 3,162 - 1,220 - - 4,382
Coami maliyya aktivlari 6,958,632 23,194,637 15,163,993 6,554,425 1,727,172 5,008,386 58,607,245
Maliyya ohdaliklori
Borc 6hdslikleri - - - (935,981) - - (935,981)
Sair maliyys 6hdalikleri (1,320) (3,377) - (11,457) - - (16,154)
Comi maliyys 6hdaliklori (1,320) (3,377) - (947,438) - - (952,135)
Xalis mévge 6,957,312 23,191,260 15,163,993 5,606,987 1,727,172 5,008,386 57,655,110

Digoar risk konsentrasiyalari. Rehbarlik Fondun portfellorine dair hesabatlar ile Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarefinden tesdiglenmis investisiya
gaydalarinin mugayisesina asasan kredit riski Uzre konsentrasiyaya naraszarat edir ve mivafiq malumatlar agiglayir. 31 dekabr 2019 ve 2018-ci il tarixine Fondun
risklar Uzra shamiyyatli konsentrasiyasi olmamisdir.
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Faiz daracasi riski. investisiya portfelinde sabit galirli giymatli kagizlarin payinin artmasi ssbabinden Fond
bazar faiz deracelerinin deyismasinin onun maliyys vaziyyatine ve nadd pul axinlarina tasiri ile slagadar riske
maruz qalir. Bela dayisikliklar faiz marjalarinin artmasina, lakin gézlenilmaz dayisikliklar bas verdiyi halda itkilerin
azalmasina ve ya yaranmasina gatirib gixara biler. Rahbarlik portfel Gzre ortagakili investisiya middatini
maksimal 48 ay (4 durasiya) misayyen edir.

Faiz daracasi riskine hassasliq. 31 dekabr 2019 va 2018-ci il tarixina depozitler va borc giymatli kagizlari faiz
goliri gatiren idi ve bu sababden da onlar faiz derecasi riskine maruz qalmisdir. Fond bu riski maliyya
bazarlarindaki veziyyatden asili olaraq, investisiya portfelindeki aktivlerin middstini tadrican artirmaq ve ya
azaltmagqla idare edir. Risklarin giindalik idare edilmasi ve monitoringi yuxarida qeyd edilen limitlara uygun olaraq
Risklarin idars Edilmesi Departamenti tersfinden hayata kegirilir.

Asagidaki caedvaelds faiz daracasi 1% dayisarken Fondun maliyye aktivlarinin adalatli deyerindaki dayisikliyin
xalis tasiri gostarilir. Faiz deracasi riskinin hassashginin tahlili “dayisken risk gostaricisinde mantiqi baximdan
muimkun dayisiklik” esasinda hayata kegciriimisdir. Belo deyismanin deracasi rahbaerlik tarafinden teyin edilir va
rehbarliys taqdim edilan risk hesabatlarinda aks etdirilir.

Vergiden avvelki manfaat/(zarare) tesir:

31 dekabr 2019 31 dekabr 2018
Faiz daracasi Faiz doaracasi Faiz doracasi Faiz daracasi
1% -1% 1% -1%
Aktivler:
Pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentlori 39 (39) 15 (15)
FVTPL kateqoriyasinda dl¢llan
maliyye aktivleri (612,085) 612,085 (334,166) 334,166
Vergidan avvalki
manfaat/(zarara) xalis tasir (612,046) 612,046 (334,151) 334,151
Kapitala tasir (612,046) 612,046 (334,151) 334,151

Likvidlik riski. Rehbarliyin siyaseti har bir seraitde Fondun 6hdaliklarini yerina yetirmak Ggln likvidliyin lazim
olan saviyyade saxlaniimasindan ibaratdir. Likvidlik saviyyasini tamin etmak t¢iin 100 milyon ABS dollarindan
az olmayan mablagde pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentari saxlanilir va likvidlik riskina giindslik olaraq nazarst
edilir. il arzindes biidce transfertlorine gére likvidlik seviyyssi Fondun vesaitlerinin yerlosdiriimasi zamani nezars
alinir (yuksak likvidliya malik borc 6hdsliklari ve pul bazarlari alstleri sub-portfeline an azi 60% investisiya
yatiriimalidir) ve bu ise 6z névbasinds slava olaraq Fondun investisiya portfeli Gzra likvidliyin temin edilmasina
tekan verir.

Asagidaki cadvalde 31 dekabr 2019-cu il tarixine maliyya 6hdalikleri miigavile Uizre 6dema muddatlerina gbra
tosniflesdirilir. Cadvalda gdstarilon 6hdsliklarin mablegine miqavile Uzra diskontlasdiriimamis pul axinlari
daxildir. Bele diskontlasdiriimamis pul axinlari maliyys vaziyysti hagginda hesabatdaki mableglerdan farglanir,
bela ki, maliyye veaziyysti hagginda hesabatdaki mablagler diskontlasdiriimamis pul axinlarina asasan
hesablanir.

Maliyye veaziyysti haqqindaki hesabatdaki maddslar tizra Fondun aktivlsrinin likvidlik riski tGizrs tahlili asagidaki
cadvalda aks olunur:

laya 1laydan 3 aydan lilden 5ilden  Muddatsiz Cami
gadar 3aya lile 5iladak (o)
2019 gadar gadar
Maliya aktivlari
Pul vesaitleri va onlarin
ekvivalentleri - 797 - - - 2,589,649 2,590,446
FVTPL kateqoriyasinda
Olgtlan maliyys aktivlari 2,020,129 2,740,790 9,868,602 28,718,165 4,717,517 11,547,317 59,612,520
Sair maliyys aktivleri 4,283 1,937 5,640 - - - 11,860
Comi maliyye aktivlori 2,024,412 2,743,524 9,874,242 28,718,165 4,717,517 14,136,966 62,214,826
Maliyya 6hdaliklari
Borc dhdaliklari (331) (4,631) (14,888) (984,648) - - (1,004,498)
icars 6hdsliklari (233) (466) (2,098) (10,480) (245,945) - (259,222)

51



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
31 dekabr 2019-cu il tarixina konsolidasiya edilmis maliyyos hesabatlari lizra qeydlar

Sair maliyya 6hdalikleri (17,762) - - - - - (17,762)

Coami maliyys ohdalikleri (18,326) (5,097) (16,986)  (995,128) (245,945) - (1,281,482)

Likvidlik intervah 2,006,086 2,738,427 9,857,256 27,723,037 4,471,572 14,136,966 60,933,344
1laya 1 aydan 3 aydan lildan 5ildan Middatsiz Cami
gadar 3aya lile 5iladak (od0)'¢

2018 gadar gadar

Maliya aktivleri
Pul vasaitleri ve onlarin

ekvivalentlori 4,437 - - - - 1,260,151 1,264,588
FVTPL kateqoriyasinda

Olgtlan maliyys aktivleri 3,093,230 2,065,143 7,886,959 28,646,098 9,417,093 6,229,752 57,338,275
Sair maliyye aktivleri 4,382 - - - - - 4,382
Comi maliyya aktivlari 3,102,049 2,065,143 7,886,959 28,646,098 9,417,093 7,489,903 58,607,245
Maliyya ohdaliklori

Borc 6hdalikleri (327) (4,760) (15,261) (1,014,750) - - (1,035,098)
Sair maliyya 6hdalikleri (16,154) - - - - - (16,154)
Comi maliyya 6hdaliklori (16,481) (4,760) (15,261) (1,014,750) - - (1,051,252)
Likvidlik interval 3,085,568 2,060,383 7,871,698 27,631,348 9,417,093 7,489,903 57,555,993

Qiymat riski. Qiymat riski har hansi giymatli kagiza ve ya onun emitentina ve ya Umumiyystle bazara tasir
gOstaren faktorlara gére maliyys alatinin bazar giymatinin dayismasi riskidir. Fondun aktivleri tmumi va xUsusi
bazar faktorlarinin tasiri naticasinda giymat riskine maruz galir.

31 dekabr 2019 31 dekabr 2018
Qiymaetli kagizlarin  Qiymaetli kagizlarin  Qiymatli kagizlarin  Qiymatli kagizlarin
giymatinda 1% giymatinda 1% giymatinda 1% giymatinda 1%
artim azalma artim azalma
Vergidan avvalki
manfaat/(zarars) tasir 596,125 (596,125) 573,383 (573,383)
Xalis aktivlera/kapitala tesir 596,125 (596,125) 573,383 (573,383)

Omaliyyat riski. ©maliyyat riski sistemlerin nasazldi, iscilarin sahvi, saxtakarligi ve ya xarici hadisaler
naticesinda yaranan riskdir. Nazarat sistemi islomayande amaliyyat risklari ntifuza xalal vura, hiiquqi naticalera
va ya maliyya zararlarina gatirib ¢ixara bilar. Fond blitiin emaliyyat risklerinin aradan gétirilmasini giiman eds
bilmaz, lakin Fond bu risklari nazarat sistemi ve potensial risklarin izZlenmasi ve onlarla bagl tedbirlerin gérilmasi
yolu ile idara eda biler. Nazarat sistemina vazifalarin ssmarali bélinmasi, daxil olma, tasdiq etma va tutusdurma
prosedurlari, heyatin talimlandirilmasi ve giymatlandiriimasi proseslari, o cimladan daxili auditin istifads edilmasi
daxildir.

23. Teshhidlar va sarti dhdaliklar

Balansdankanar amaliyyatlar. 11 avqust 2006-ci il tarixde Fond ile Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazitliyi
arasinda serbast (qaliq) biidcs vesaitlerinin etibarli idareetmays verilmasi hagqginda Aktivlerin idare Edilmasi
Mugavilasi imzalanmisdir. Bu miqavilays uygun olaraq, Azaerbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin serbast
biidce vasaitleri Fonda kogurilmali ve Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi ile mugavilaeda gdsterilmis
aktivlerin idare edilmasi qaydalar esasinda Fondun idare edilmasina verilmalidir. Fond bu aktivleri avazsiz
olaragq Maliyysa Nazirliyinin adindan ve Maliyya Nazirliyinin xeyrina, onun xarclari va riskleri hesabina idars edir.
31 dekabr 2019-cu il tarixina bu aktivlerin imumi dayeri hesablanmis faizlar de daxil olmagla, 2,208 milyon AZN
(31 dekabr 2018: 577,064 min AZN) taskil etmisdir.
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24, ®lagali taraflarle amaliyyatlar

Tareflor 0 zaman alagsli hesab olunur ki, onlar bir va ya bir ne¢e grupun nazarsti altinda olsun ve ya onlardan
biri digarine nazarat eds bilsin ve yaxud maliyye-tasarrifat fealiyyati ile bagli garar gqabul ederken digar tarafs
ahamiyyatli tasir gdstera bilsin. Blagali taraflar ile har hansi mimkiin miinasibatler nazardan kegirilorkan hamin
minasibatlerin mahiyyatinin onlarin hiqugi formasindan UstunlUyG prinsipi tatbiq olunur.

Fond va onun slagali taraflari hesab olunan tdrema musssiselar arasinda hayata kegirilon amaliyyatlar hazirki
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina daxil edilmamisdir ve hazirki Qeydds acgiglanmir. Bitin doviet
muassisalari va onlarin térema miassiselari Fondla Umumi nazarati altinda olan muassiselar hesab olunur.
Hamin muassiselarle emaliyyatlar asagida slageli teraflarle emaliyyatlar kimi taqdim edilir:
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dlaqali Birga Olagali Olagali Olagali Olagali Balansdan-
. taraflardan miiassisalora toroflora taraflardan taraflorden toraflarle kanar hesablar
Iller daxilolmalar investisiyanin  kdgilirmalar alinmig alinmis bank
balans dayari istiqrazlarin istiqrazlar iizra hesablan
balans dayeri faiz galiri
2019 14,049,684
SOCAR 2018 16,525,824
Azarbaycan Qaz Tachizati Sirkati ggig 471’371_
. . . 2019 883,635
| katl '
Omaoliyyat Sirkatlori 2018 907,243
" . . 2019 11,364,300
Dovlet Biidcasi
2018 10,959,000
. . . 2019 - - 2,207,798
Azoarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi 2018 74,289 3,017 577,064
« . . e 2019 -
Azarbaycan Meliorasiya va Su tasarriifati” ASC
2018 89,999
Azarbaycan Respublikasi Naqliyyat, Rabite va Yiiksak 2019 -
Texnologiyalar Nazirliyi
2018 176,128
Azarbaycan Respublikasi Qacqinlarin ve Macburi Kégkiinlerin 2019 200.000
isleri lizra Dévlat Komitasi va Macburi Kéckiinlerin Sosial inkigaf ’
Fondu 2018 199,979
. . 2019 972
Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki 2018 820
. . I 2019 -
Azarbaycan Respublikasi Tahsil Nazirliyi
2018 7,236
Azarbaycan Beynalxalq Banki 2019 1,436,610 55,614 n
2018 1,432,593 55,571 112
Conub Qaz Dahlizi QSC 2019 4,793,334 169,915
2018 4,412,344 147,997
Mercury Investments and Holdings Ltd. 2019 1,222,709 18,842
2018 260,336 10,548
Azerbaijan (ACG) Ltd 2019 289,931 12,601
2018 337,452 13,150
SOCAR (Abgeron) 2019 875,334 48,502
2018 440,686 8,222
SOCAR (Qarabag) 2019 427,755 3,382
2018
" Azerbaijan Rigs" MMC 2019 895,751
2018 1,014,898
" . M 2019 151,448
Capitals Property S.a.r.I" MMC 2018 152,316
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Osas idareedici heyat

Osas idarsedici heyst Fondun lIcragi Direktoru, icragi Direktorun Muavini ve Maliyye ve Smaliyyatlar
Mudiriyyatinin Mudirindan ibaratdir. ©sas idaraedici heyatin Gzvlarinin macmu emak haqqi ve bu kateqoriya
daxilinde tam masgullug ekvivalenti asasinda musayyan edilon va ddenis alan rahberlerin sayl asagidaki
cadvaelda gosterilir:

Min Azarbaycan manati ile 2019 2018
Qisamiiddetli 6denigler:

- ©mak haqqi xarcleri 282 299

- Dovlet Sosial Miidafis Fonduna ayirmalar 82 65
Osas idareedici heyatin sayi 3 3

25.  Strukturlagdirilmig miiassisalorda istirak paylari

Konsolidasiya edilmis strukturlasdiriimis miiassisalor. Tokumei Kumiai ("TK") sazisi ¢argivesinda bir va
ya daha ¢cox mihim idareetma salahiyystine malik olmayan investor ("TK investor") Yaponiya smaliyyat
sirkatine ("TK operator") hamin sirket tersfinden hayata kecirilon biznesde ("TK biznes") menfast/zerar
muqabilinde investisiya yatirir. TK-nin vergi statusuna uygun olaraq, Yaponiya rezident sirkati TK biznesinde
musteqil paya sahib olmalidir. TK-GK gaydalarina uydunlug magsadile ARDNF va “Mitsubishi UFJ Trust and
Banking ("MUTB")” sirkati “Kirarito Ginza’nin alde edilmasine dair TK sazisi imzalamisdir. Hamin saziss
asason “MUTB” Yaponiya rezident sirkati gisminde ¢ixis edir va TK Biznesi (TK operator tarafinden emlakin
alde edilmasi) Ugtin teleb olunan investisiya mablaginin 2%-i hacminda, yani 1,100 milyon Yapon yeni (9,643
min AZN) mablaginds sermays yatirmisdir. TK-da nazards tutulan manfestin ARDNF-s 6turdlmasi magsadila
Yaponiya ile kegmis Sovet ittifaqi arasinda baglanmig vergi sazisine ssasen 0% daraca ile 6deme menbayinds
tutulan TK-GK vergi strukturu segilmisdir. Hamin sazis tGzre ARDNF-in Umumi investisiya qoyulusu 51,989
milyon Yapon yeni (455,736 min AZN) taskil etmisdir. Mivafiq olarag, ARDNF ve “MUTB” TK biznesindaki
manfaat ve ya zararde proporsional paya sahib olmusdur. 2016-ci ilde MUTB onun istirak payini alde edan va
aktivlerin idareedilmasi meneceri vezifasini tutan “PGIM Foreign Investment Inc” tarefinden avazlenmisdir.
“PGIM Foreign Investment Inc”-nin Aktivlerin idareedilmasi Menecerleri adindan PGIM Real Estate (Yaponiya)
sirkati ¢ixig edir.

TK operator investorlardan elde etdiyi vasait hesabina Tokio ssharinin Ginza rayonunda yerlagan ticarst
kompleksi tg¢tin 52,300 milyon Yapon yeni mablaginde (458,462 min AZN) sarmays yatirmisdir. Dasinmaz
amlak MUBS 40-da nazerds tutulan investisiya mulkiyyati anlayisina cavab verir. ARDNF TK operator ile
investisiya mulkiyyatinin inkisafi ve idara edilmasina dair Strateji Plani 6zliinde aks etdiran Sazis imzalamisdir.
TK operator hamin Sazise ve Strateji Plana uygun olaraq sirkati idars edir.

TK sazisi investisiya mulkiyyatinin idare edilmasi va inkisafi ile alagadar Fondun hiquglarini mahdudlasdirir.
Buna gore, MHBS 12-nin talabina asasen TK operator konsolidasiya edilmamis strukturlasdiriimis miassiselar
kateqoriyasina aid edilir. MHBS 12-ya uydun olaraq, strukturlasdiriimis muessise ele muiassisadir ki, onun
idare edilmasi va Uzarinde nazarat hayata kegirilorkan sesverma ve ya banzar hiquglar Ustinlik tegkil edan
amil olmur. Bu struktura esasan yalniz inzibati maselalarle bagdli sesverma hiiquglari ve Sirkatin ahamiyyatli
faaliyysti miqavils vasitasile idara olunur.

TK saziginin spesifik xtsusiyysatlarina asaslanaraq rahbarlik hesab edir ki, ARDNF va TK operator arasinda
rehbar/agent munasibatleri mévcuddur. MHBS 10-a uydun olaraq investor agents havala edilen gararin gabul
edilmasi salahiyyatlerini rehbar/investorun 6zu tersfinden saxlanilan salahiyyatler kimi hesab edir. Rahbarlik
MHBS 10-nun B60-ci bandini ve Aktivlerin idareediimasi Menecerlorinin payina diigen maehdudlasdiriimis 2%
investisiyasini nazere alaraq hesab edir ki, TK operator ARDNF-in agentidir ve buna goére do ARDNF
investisiya obyektini konsolidasiya etmalidir.
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26. Hesabat tarixinden sonraki hadisaler

“Azarbaycan Respublikasi Ddvlet Neft Fondunun 2020-ci il bidcesi hagqinda” Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 29 dekabr 2019-cu il tarixli 906 ndmrali Fermanina uygun olarag, Fondun 2020-ci il bldcasinin
gslirleri va xarclari mivafig olaraq 12,384,088 min AZN va 11,589,910 min AZN mablaginds tesdiq edilmisdir.

Fondun 2020-ci il budcasinin asas xarclari asagidaki magsadlara yonaldilir:

e Azarbaycan Respublikasinin 2020-ci il dovlst biidcaesina transfertin yuxari haddi — 11,350,000 min
AZN;

e Machuri kockinlarin  sosial-msisat ve maskunlasma massleleri ile bagll bazi tadbirlarin
maliyyalesdirilmasi — 200,000 min AZN;

e "2019-2023-cu illar tgun Azerbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin beynslixalg regabatliliyin
artirilmasi tUzra Dovlst Programi”nin maliyyslesdiriimasi — 10,000 min AZN;

e Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun idars edilmasi ile bagh xarclar — 29,910 min AZN.

Covid-19 pandemiyasi. 2019-cu ilin sonlarindan Cinda baslayan yeni név COVID-19 (koronavirus) xastaliyi
hékumat tarafindan karantin rejiminin tatbiq edilmasi, bazi layihalarin dayandiriimasi ve bizneslarin baglanmasi
ile naticalonmisdir. Dinya bazarlarinda hékm suran igtisadi serait Fondun fealiyystinds bir sira ¢atinlikler
yaratmisdir. Hal-hazirda xam neftin giymatlarine olan cari teleb dayigkenliyi Fondun biznes magsadlarini
hayata kegirmak gabiliyyastine tasir gosterir. Bu tasirlor COVID-19 pandemiyasinin tasir etdiyi bele bazarlarda
va xam neftin giymatlarinde ciddi geyri-sabitlik fonunda 6zinu daha aydin biruza verir. Xam neftin giymatlerinin
geyri-sabit olmasi cari ve ndévbati maliyya doévrlerinde Fondun aktivlerine shamiyyatli deraceds maenfi tasir
gOstare biler. Fondun Uzlasdiyi basga bir masale digar suveren fondlar kimi, Fondun birjada kotirovka olunan
sehmlarden ibarat olan investisiya portfelinin gisamuddatli giymat dayiskanliyinden yaranan miveaqgsti zerara
mearuz gala bilmasidir.

Fondun investisiya siyasatinds yuxarida geyd olunan risklarin azaldilmasi tgtn nazards tutulan bir ne¢s vacib
mexanizmlar movcuddur. Belsa ki, Fondun investisiya portfelinin 70%-a gadarini yiksak likvidli investisiyalar, o
climladan borc 6hdalikleri ve pul bazarlar alstleri taskil edir. Bundan alave, investisiya portfelinin 80%-dan
coxu yuksak likvid ve daha az giymat dayiskenliyi ila xarakterize olunan sabit galirli giymatli kagizlar ve qizildan
ibaratdir ki, tmumiyyatla, bu aktivler bazar dayiskenliyi ve geyri-muayyanlik dévrinde daha etibarli alatler
hesab olunurlar.

Fond bazarin vaziyyatini yaxindan izlayir ve bazar veziyyati ile bagl 6z mévqeyini giymatlandirmakda davam
edir. Slretle dayisan bazar veziyystine qarsl tak yumsaltma tadbiri kifayst etmayacayi halda, Fond diggastle
hazirlanmis ve Ol¢limis yanasmasini davam etdirmak niyyatindadir.

Pandemiyanin uzun muiddst davam edacayi halda, Fondun amaliyyatlarina tesir goésterib-géstarmamasi
hazirda malum deyil. Fond maliyys resurslarinin pandemiya dovriinda yetarli olacagini hesab edir. Rahbarlik
bu vaziyyati diizalis edilmasini telob etmayan hesabat tarixindan sonraki hadise hesab edir. Rahbarlik mévcud
vaziyyatin potensial tesirini izZlemays davam edacak va istanilen tasiri azaltmaq Ug¢un bitin mumkun tedbirlari
goracakdir.
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