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Mastaqil Auditorun Hesabati
Azerbaycan Respublikas| Dévist Neft Fondunun Misahide Surasina:

Ray

Bizim fikrimizce, hazirki konsolidasiya edilmig maliyye hesabatlan Azerbaycan Respublikasi Dévist Neft
Fondunun ("ARDNF") va onun tdreme misssisslerinin (birlikde - “Fond") 31 dekabr 2020-ci il tarixine
konsolidasiya edilmis maliyye veziyyetini ve hemin tarixds baga gatan il {izre konsolidasiya edilmis maliyya
neticelorini ve konsolidasiya edilmis pul vesaitlerinin herskatini batin ehemiyystli aspektlor baximindan
Maliyye Hesabatlarinin Beynelxalq Standartlarina uy§un olaraq d0zglin eks etdirir.

Auditin predmeti
Fondun konsolidasiya edilmis maliyye hesabatian agadidakilardan ibaretdir:

31 dekabr 2020-ci il tarixine konsolidasiya edilmig maliyye veziyysti hagqinda hesabat;
hemin tarixde baga ¢atan il (izre konsolidasiya edilmig menfaat ve ya zarer ve sair mecmu golir
hagqginda hesabat;

. hamin tarixde baga gatan il iizre konsolidasiya edilmig kapitalda dayisiklikler hagqinda hesabat;
hamin tarixde baga ¢atan il (zre konsolidasiya edilmig pul vesaitlerinin hereketi hagqinda hesabat;
ve

o asas ugot siyaseti ve diger izahedici melumatlar daxil vimagla, konsolidasiya edilmis maliyye
hesabatlar (zre geydler.

Ray ugun asas

Biz auditi Beynslxalq Audit Standartlarina uy§un aparrmigig. Bu standartlar Gzra bizim masuliyyet reyimizin
‘Konsolidasiya edilmig maliyye hesabatlarnnin auditine gore auditorun mesuliyyeti” béimesinda ks etdirilir.

Biz hesab edirik ki, elde etdiyimiz audit stibutu auditor rayinin bildiriimaesi tigin yeterli ve milvafiq esas
temin edir.

Miistaqillik

Biz Mihasibler (icGn Beynalxalq Etika Standartlar $urasinin derc etdiyi Pegekar Mihasiblarin Beynalxalg
Etika Macallasine (Beynelxalq MUstaqillik Standartlan ile birlikde) (MBES$ Macellesi) uydun olaraq
Fonddan asili olmadan mosteqil gekilde fealiyyet gdsteririk. Biz MBESS Macallesine uygun olaraq, etika ils
bagdh diger dhdsliklerimizi yerine yetirmigik.

Konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina gora rehbarliyin va korporativ idarsetma tizre
cavabdeh olan saxslarin masuliyyati

Rehberlik hazirki konsolidasiya edilmig maliyye hesabatlarinin Beynsixalq Maliyye Hesabah Standartlarina
uygun olaraq hazirlanmasi ve diizglin teqdim edilmasi, elece de finldaqgiliq ve yaxud sehv naticasinda
yaranmasindan asili olmayaraq, ehemiyyetli tehrifler olmayan konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin
hazirlanmasi O¢ln rehberliyin zeruri hesab etdiyi daxili nezaret sistemine gére mesuliyyet dagiyr.

Konsolidasiya edilmig maliyye hesabatlannin hazirlanmasi zamani rehberlik, Fondu ladv etmak ve ya onun
fealiyyatini dayandirmaq istayi yaxud bundan bagqa haer hansi digar real alternativi olmadigi hallar istisna
olmagla, Fondun &z faaliyyetini fasilesiz davam etdirmek qabiliyyatinin qiymatlendirilmesi, uy§un oldugda
faaliyyetin fasilasizliyi ile bagh malumatiann agigianmasi ve fealiyystin fasilesizliyi prinsipine esasen
maliyye hesabatlannin hazirlanmasina gbre masuliyyet dasgiyir.

Korporativ idareetma (izre cavabdeh olan gexsler Fondun maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi prosesine
nazarst Uiglin masuliyyst dagiyiriar.

PraysvoterhausKupers Audit Azerbaycan MMC
Landmark Ofis Plaza IIl, 12 merteba, Nizami 90A, AZ 1010, Baki, Azerbaycan
T: 4894 (12) 497 25 15, F:+094 (12) 497 74 11, www.pwe.com/az
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Konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlaninin auditina gérs auditorun masuliyyati

Bizim megsadimiz finldaggilig yaxud sehv nsticesinda yaranmasindan asili olmayaraq konsolidasiya
edilmis maliyye hesabatlannda ehamiyystli sehvlere yol veriimadiyine dair kifayst qeder aminlik alde
etmak ve reyimizi 6zilnde sks etdiren auditor hesabatinin hazirlanmasindan ibaratdir. Kifayst qader
eminlik dedikde yiiksek eminlik saviyyesi nezerde tutulur. Lakin bele sminlik saviyyesi Beynalxalq Audit
Standartlarina uygun auditin apariimasi zamani bitan ehamiyystli tehriflerin agkar olunacagina zemanat
vermir. Finldaggiliq va ya sehv naticesinda yarana bilecsk tehrifler o halda shemiyystli hesab edilir ki,
onlar ayri-aynhqda ve ya bitdvlikde konsoclidasiya edilmig maliyye hesabatlan esasinda istifadagilarin
gebul etdikleri igtisadi qerarlara tesir gdsters bilsin.

Beynelxalg Audit Standartlanna uydun apariimig audit gargivesinde biz auditin apanidid bitin m(ddst
erzinde pegekar mulahizeler ireli slirir ve pegekar skeplisizmi saxlaying. Bundan slava biz:

. Finldaggilig yaxud sshv neticesinds yaranmasindan asili olmayaraq konsolidasiya edilmis maliyye
hesabatlarinin ehemiyystli deracede tehrif edilmasi risklerini mileyysn edir ve giymetlendirir, bu
risklers qarg: audit prosedurlart iglayib hazirlayir ve tetbiq edir; rayimizin bildirilmasi Gglin yetarli ve
mivafiq esas| temin edan audit siibutu elds edirik. Firildaggilig naticesinda yaranan shemiyyatli
tehriflarin agkar edilmemaesi riski sshv naticesinds yaranan ahamiyystli tehrifierin agkar edilmamaesi
riskindan yiksakdir. Bele ki, firlldaqgiliq gizli sévdelesme, saxtakarliq, malumatlann bilerakden
gostarilmemasi, tahrif edilmis sekilde teqdim edilmasi ve ya daxili nezaret sisteminde sui-istifada
hallarini nezarde tutur.

» Fondun daxili nezarset sisteminin effektivliyi barada ray bildirmak Gglin deyil, seraite uyjun audit
prosedurlarninin iglenib hazirlanmasi magseadile audit d¢in shamiyyatli olan daxil nazarst sistemi lzra
melumat alda edirik.

. Tetbiq edilen ugot siyasetlsrinin uyjunlugunu, ugot texminlerinin va rehbarlik tersfinden hazirlanmig
mivafiq agiglamalanin esasl oldugunu giymetlandiririk.

° Fealiyyatin fasilasizliyi ile bagh rshbarliyin milahizelerinin uyguniugu ve slde edilmis audit
stibutlarina esasen Fondun fasilasiz fealiyyet gdstermek qabiliyysti ile badh shemiyystli deracade
stibhe yarada bilecek hadise va garait Uzra geyri-misyyenlivin méveud olub-olmamasina dair fikir
bildiririk. 8hamiyystli qeyri-mieyyenliyin mévcud cldugu barada naticeye geldikda, biz auditor
reyimizde digqeti konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlanndaki miivafiq agiglamalara celb etmeli,
bele agiqlamalar yeterli olmadigda, rayimizi dayigdirmsliyik. Naticelerimiz auditor hesabatinin
tarixinedsk elde edilmis audit stibutlarina esaslanir. Lakin sonraki hadisaler va gsraitler Fondun
fasilesiz fealiyystinin dayandinimasina sabab ola biler,

. Konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlannin dmumi tegdimatim, strukturunu ve mezmununu, o
ciimladen agiglamalan ve maliyye hesabatlarinda mdévcud emaliyyatlar va hadisslerin diizgiin
teqdim edilmasini qiymatlandiririk.

. Konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarnina dair ray bildirmek Ugiin Fonda daxil olan miassisalerin
maliyys malumatlan va ya faaliyyati ila baglh yeterli miivafiq audit siibutu slds edirik. Biz Fondun
auditinin idare edilmesi, nezareti ve hayata kegirilmasi (igiin mesuliyyet dagiying. Biz auditor
rayimize gdre tam mesuliyyst dasiying.

Biz korporativ idareetme iizre cavabdeh olan sexslere diger messalelarle yanag, planlagdinlan audit

prosedurlannin hecmi ve vaxti, shemiyyetli audit naticeleri, eleca de audit prosesinda miiayyan etdiyimiz
daxili nezarat sistemindeki shemiyystli catismazhglar barade melumat tegdim edirik.

(Driwoo\lter\«ouse Coopp.rg “M&h\ %2@\00\{)&“ LLC

Baki, Azerbaycan Respublikas)

21 may 2021-ci il



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
Konsolidasiya edilmis maliyya voaziyyati haqqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ilo Qeyd 31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
Aktivler
_Uzunm[]ddatli aktivler
Investisiya mulkiyyati 10 1,784,534 2,517,219
Omlak ve avadanliglar 121,746 124,723
Qeyri-maddi aktivler 59 2,632
Birge muassiselara investisiyalar 11 1,053,977 1,047,199
Cami uzunmiddatli aktivler 2,960,316 3,691,773
Qisamiiddatli aktivler
Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlori 7 4,059,687 2,590,446
Middetli depozitler 2,352 7,577
Maenfaat ve ya zarar hesablarinda adalatli deyerls dlgulen

maliyye aktivleri 8 56,870,415 59,612,520
Quzil kilgaler 9 10,490,279 8,381,163
Sair gisamuddatli aktivlier 20,244 27,677
Cami qisamiiddatli aktivler 71,442,977 70,619,383
COMi AKTIVLBR 74,403,293 74,311,156
Kapital
Kapital qoyulusu 32,507,771 37,529,718
Xarici valyutanin ¢evrilmasi lizre ehtiyat 976,768 776,386
Bolusdurilmamis manfast 40,268,812 34,908,734
Tasisciya aid olan kapital 73,753,351 73,214,838
Nazarat olunmayan istirak payi 7,608 7,502
Cami kapital 73,760,959 73,222,340
Ohdaliklar
Uzunmiiddatli 6hdaliklar
Torema muassisslerin borclari 515,327 928,066
Zamanat depozitleri 12,248 49,302
Toaxira salinmig vergi 6hdaliyi 12,050 15,894
icare 6hdaliklari 80,054 77,792
Coami uzunmiuiddatli 6hdaliklar 13 619,679 1,071,054
Qisamiiddatli 6hdaliklar 22,655 17,762
CoMi OHDSLIKLOR 642,334 1,088,816
COMi OHDOLIKLOR V3 KAPITAL 74,403,293 74,311,156

5-55-ci sahifalarda alava edilan geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin terkib hissesidir. 1



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu

Konsolidasiya edilmis manfaat ve ya zerar vo sair macmu galir hagqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ile Qeyd 2020 2019
Effektiv faiz deroecasi metodu ile hesablanmis faiz galiri 64,364 40,914
Maenfasat ve ya zarar hesablarinda adalstli deyerls dlgllen

maliyya aktivleri Gzra faiz galiri 14 702,657 922,538
Dividend gsaliri 340,998 390,334
Xarici valyuta amaliyyatlari izre mazanna farginden xalis galir/(zarar) 15 1,243,580 (524,267)
Maenfaat ve ya zerar hesablarinda adalstli dayarls dlgllan maliyys

aktivlerinin yeniden giymatlendirilmasi tzre xalis galir 16 953,919 2,245,291
Quzil kilgalar tizre xalis galir 9 2,059,788 1,194,590
investisiya miilkiyyastinin adalstli deyerle yeniden giymatlendirilmasi
_ Uizre xalis (zerer)/galir 10 (115,164) 64,971
Icars galiri 63,915 75,724
Sair amaliyyat galiri 13,899 32,937
Comi amaliyyat galiri 5,327,956 4,443,032
Omealiyyat xarclari 17 (87,460) (103,437)
Birge muessisalerin vergiden sonraki maliyye naticalerinda pay 11 32,871 (22,056)
Toérama muisssisenin satisindan galir 86,149 -
Vergidan avvalki manfoat 5,359,516 4,317,539
Manfaat vergisi galiri/(xarci) 19 593 (1,320)
il lizra xalis manfaat 5,360,109 4,316,219
Sair macmu galir:
Sonradan manfeet ve ya zarare yeniden tasniflasdirile bilan maddsler
Xarici emaliyyatlar Gizre maliyye malumatlarinin

teqdimat valyutasina gevrilmasi 203,805 12,209
il izro sair macmu golir 203,805 12,209
iL UzR® COMi MBCMU GOLIR 5,563,914 4,328,428
Manfaatin:
- Tasisgiyo aid olan hissasi 5,360,078 4,316,070
- Nezaret olunmayan istirak payina aid olan hissesi 31 149
il lizra manfaat 5,360,109 4,316,219
Cami macmu galirin:
- Tasisciys aid olan hissesi 5,560,460 4,325,491
- Nezaret olunmayan istirak payina aid olan hissesi 3,454 2,937
iL UzR® COMi MBCMU GSLIR 5,563,914 4,328,428

5-55-ci sehifalerdes slave edilan geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinin terkib hissasidir.



Azarbaycan Respublikasi Déviat Neft Fondu
Konsolidasiya edilmis kapitalda dayisikliklor hagqinda hesabat

Tesisciyo aid olan hissa

Qeyd Kapital Valyutanin Boéliigdiriilmamis Coami Noazarat Comi
qoyulusu gevrilmasi lizra manfoaat olunmayan kapital
Min Azarbaycan manati ila ehtiyat istirak payi
1 yanvar 2019-cu il tarixina galiq 33,689,328 766,965 30,592,664 65,048,957 8,436 65,057,393
il lizre manfoat - - 4,316,070 4,316,070 149 4,316,219
Sair macmu galir - 9,421 - 9,421 2,788 12,209
2019-cu il lizra comi macmu galir - 9,421 4,316,070 4,325,491 2,937 4,328,428
Fonda daxil olmus vasaitler 12 15,404,690 - - 15,404,690 - 15,404,690
Mazanna farglari - - - (3,871) (3,871)
Dévlet Bldcasina kéglrilmis vesaitler 18 (11,364,300) - - (11,364,300) - (11,364,300)
Azarbaycan Respublikasi Qacqinlarin va Macburi Kégkiinlarin
Isleri Gzre Dovlst Komitssine ve Macburi Kgkiinlerin Sosial
Inkisaf Fonduna koglrilmus vasaitler 18 (200,000) - - (200,000) - (200,000)
31 dekabr 2019-cu il tarixins galiq 37,529,718 776,386 34,908,734 73,214,838 7,502 73,222,340
il lizre manfost - - 5,360,078 5,360,078 31 5,360,109
Sair macmu galir 200,382 - 200,382 3,423 203,805
2020-ci il lizra cami macmu galir - 200,382 5,360,078 5,560,460 3,454 5,563,914
Fonda daxil olmus vasaitler 12 7,382,154 - - 7,382,154 - 7,382,154
Mazanna fargleri - - - - (3,348) (3,348)
Dévlat Budcasina kogurilmis vasaitlar 18 (12,200,000) - - (12,200,000) - (12,200,000)
Azerbaycan Respublikasi Qagqinlarin ve Macburi Kégkinlerin
Isleri Gzre DAvlet Komitasina ve Macburi Kgkinlerin Sosial
Inkisaf Fonduna koglrilmus vesaitler 18 (199,998) - - (199,998) - (199,998)
Azarbaycan ganclerinin xarici 6lkalards tehsili izra Dovlat
programi ile slagadar kogurtlmus vesaitler 18 (4,103) - - (4,103) - (4,103)
31 dekabr 2020-ci il tarixina qaliq 32,507,771 976,768 40,268,812 73,753,351 7,608 73,760,959

5-55-ci sehifalerds slava edilan geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin terkib hissasidir.



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
Konsolidasiya edilmis pul vasaitlorinin harakati hagqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ilo Qeyd 2020 2019

Omaliyyat faaliyyati Uizra pul vasaitlarinin harakati:

Manfaat vergisi xarcinden avvalki manfaat 5,359,516 4,317,539
Maliyya naticalerini smasliyyat fealiyystinds istifads edilmis xalis pul

vesaitlori ile uygunlasdirmaq dcgiin edilmis diizolislor:

Omlak ve avadanliglarin amortizasiyasi 3,039 3,445
Qeyri-maddi aktivlerin amortizasiyasi 2,585 2,781
Manfaat va ya zarar hesablarinda adalstli dayarls dlgiilan maliyya

aktivlarinin adalatli dayarinin deyismasi Uzrs reallagdiriimamig galir 16 (318,322) (2,164,974)
Mazannsa farqleri lUizra xalis reallasdiriimamis (galir)/zarer (1,434,503) 494,041
Quzil kiilgalarin yeniden giymatlendiriimasi Gizra xalis galir 9 (2,059,788) (1,194,590)
investisiya miilkiyyatinin adalstli dayarla yeniden

giymatlendirilmasi Uzre zarar/(galir) 10 115,164 (64,971)
Birge miassisalerin vergiden sonraki maliyya naticalarinda pay 11 (32,871) 22,056
Faiz galiri (767,021) (963,452)
Dividend gsaliri (340,998) (390,334)
9DV lizra debitor borclarin ve cari manfaat vergisi aktivlerinin silinmasi - 18

©moliyyat aktiv ve 6hdaliklarinds dayisiklikler:
Manfaat va ya zarar hesablarinda adalstli dayarls dlgiilan maliyya

aktivlerinde azalma/(artim) 8 4,689,303 (379,693)
Muddatli depozitlerde azalma/(artim) 5,225 (7,577)
Quzil kiilgalarin alinmasi 9 (49,328) (3,628,327)
Investisiya mulkiyyatinda artim 10 (65,793) (10,093)
Sair aktivlerde azalma/(artim) 7,433 (1,875)
Qisamuddatli 6hdasliklarde artim 4,893 1,823
Uzunmiddatli 6hdsliklerde azalma (38,958) -
Omaliyyat faaliyyati lizro daxil olan/(istifada edilan) xalis pul vasaitlari 5,079,576 (3,964,183)
investisiya foaliyyati iizra pul vesaitlorinin harokati:

Alinmis faizler 632,545 761,551
Daxil olmus dividendler 340,998 390,334
Birge miassisadan daxil olmus dividendlar 5,223 19,053
investisiya miilkiyystinin satisindan daxilolmalar 10 757,263 213,099
Birge miiassisa tarafindan geri ddanilmis kapital 11 36,000 76,500
Omlak ve avadanliglarin alinmasi (74) (688)
investisiya foaliyyati iizra daxil olan xalis pul vasaitlori 1,771,955 1,459,849
Maliyyslasdirms faaliyyati lizra pul vasaitlerinin harakati:

Fonda daxil olmus vesaitler 12 7,382,154 15,404,690
Dovlst Budcesina kogirilmus vasaitlar ) 18 (12,200,000) (11,364,300)
AR Qagqinlarin ve Macburi Kockinlerin Isleri tizre Dovlet Komitesine ve

Macburi Kdgkinlerin Sosial Inkisaf Fonduna kogurilmis vesaitler 18 (199,998) (200,000)
Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalaerds tehsili Uzrs Ddvlat programi ile

alagadar kogurlilmis vasaitler 18 (4,103) -
Borclarin 6danilmasi 13 (440,100) -
Maliyyealagdirma faaliyyati Uzra (istifada edilan)/daxil olan

xalis pul vasaitlari (5,462,047) 3,840,390
Mazanna dayisikliklarinin pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarina tasiri 79,757 (10,198)
Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlarinda xalis artim 1,469,241 1,325,858
ilin avvalina pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 7 2,590,446 1,264,588
ilin sonuna pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentlori 7 4,059,687 2,590,446

5-55-ci sahifalarda alava edilan geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin taerkib hissesidir. 4



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
31 dekabr 2020-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari iizre geydlor

1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu va onun faaliyyati

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlar 31 dekabr 2020-ci il tarixinde basa ¢atan il tGizre Maliyye
Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina (“MHBS”) uydun olaraq, Azarbaycan Respublikasi Doévlst Neft
Fondu (“ARDNF”) va onun térama muassisaleri (“Fond”) tgun hazirlanmisdir.

ARDNF Azarbaycan Respublikasinda yaradilmis va bu dlkade faaliyyat gosterir.

Fondun esas fealiyysti. Azerbaycan Respublikasinin Dévlet Neft Fondu Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 1999-cu il 29 dekabr tarixli 240 némrali “Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft Fondunun
Yaradilmasi haqqinda” Fermani (“Ferman”) ile yaradilmigdir. ARDNF, neft ve qaz ehtiyatlarinin kagfiyyati ve
inkisafina dair muqavilelar carcivesinda galirlerin, digar pul axinlarinin, habele ARDNF-in 6z fealiyyati
naticasinde alds edilan galirlerin toplanmasi, semarali idare edilmesi ve Azerbaycan Respublikasi
vatandaglarinin ve galacak nasillarin rifahi naminas istifade edilmasi magsadils yaradilmisdir.

Asagida muzakirs olunmus Farman ve asasnamalara uydun olaraq, ARDNF ayrica hiquqi sexs kimi tasis
edilmis bidcadankanar dovlst tasisati olaraq, Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti garsisinda hesabat verir
va masuliyyat dasiyir.

Konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina ARDNF-in, onun asadidaki cadvalde sadalanan birbasa va dolayi
torema musassisalarinin maliyya hesabatlari ve birge muiassisalerinin vergiden sonraki maliyya naticalari
daxildir:

% istirak payi

Tesis edildiyi Alg Foaaliyyat
Térema miiassisalar 2020 2019 Olka tarix tarixi sahosi

amlakin idara

SOFAZ RE Limited 100 100 Cersi 22-may-12 - edilmasi
amlakin idare

SOFAZ RE UK L.P. 100 100 Cersi 6-avg-12 - edilmasi
amlakin idara

SOFAZ RE Min Limited 100 100 Cersi 13-avg-12 - edilmasi
78, St James’s Street amlakin idara

Unit Trust 100 100 Cersi 2-0kt-12 - edilmasi
Rusiya amlakin idara

JSC Tverskaya 16 100 100 Federasiyasi 29-iyun-93 21-dek-12 edilmasi
SOFAZ RE Europe amlakin idara

Holding S.a.r.l 100 100 Liksemburq 31-okt-12 - edilmasi
SOFAZ RE Europe amlakin idara

S.ar.l 100 100 Liksemburq 31-okt-12 - edilmasi
amlakin idara

SCI 8 Place Vendome 100 100 Fransa 14-noy-12 - edilmasi
Canubi amlakin idara

MAPS 21 - 100 Koreya 30-okt-11 31-mart-14 edilmasi
amlakin idara

Godo Kaisha GK001 98 98 Yaponiya 21-avg-15 26-avg-15 edilmasi
SOFAZ RE Fund investisiyanin
S.arl 100 100 Liksemburq 27-may-15 - idare edilmasi
investisiyanin
SOFAZ PE Fund S.a.r.l 100 100 Liksemburg 28-sen-15 - idara edilmasi
investisiyanin
SOFAZ Europe S.C.S. 100 100 Liksemburq 6-dek-17 - idare edilmasi
investisiyanin
SOFAZ Fund Limited 100 100 Cersi 28-dek-18 - idare edilmasi
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1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu ve onun faaliyyati (davami)

Fonda daxil olmus vesaitler Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2000-ci il 29 dekabr tarixli 434 némrali
Fermani ile tesdiq edilmis Fondun ©Ssasnamaesine (“Osasnama”), habelo Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2001-ci il 12 sentyabr tarixli 579 noémrali Fermanina uygun olarag “Fondun illik galir va xarcler
programinin (“Blidcasinin”) tartibi ve icras1 Qaydalari’nin 2.3 bandinds gosterilon asagidaki manbalars asasan
formalasir:

a) SOCAR ve ya selahiyystli dovlet organi ile sarmayaciler arasinda baglanmis Azerbaycan
Respublikasinda, o cumladan Xazar danizinin Azarbaycan Respublikasina mansub olan
hissesinda neftin ve gazin kasfiyyati, islenmasi ve hasilatin pay bdlglsina dair Sazislarin, habela
neft-qaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islanmasi ve naglina dair diger Sazislardan slde edilan galirlar:

i. Neft-qaz sazislerinde Azarbaycan Respublikasinin payina disen karbohidrogenlerin satisindan
alde edilen galirler (karbohidrogenlarin naql edilmasi Uzre masraflor, bank, goémrik
resmilasdiriimasi, mistaqil nezarat (sorveyer), marketinq va sigorta xarcleri ¢ixilmaqg serti ils,
habela SOCAR-In sarmayagisi, pay¢isi va ya terafdasi oldudu layihalerde onun sarmayasine va
ya istirak payina disan galirleri istisna olmagla);

ii. Bonus 6denislari - neft-qaz saziglerinin imzalanmasi ve ya onlarin hayata kecirilmasi ile bagh
SOCAR-a va ya Azarbaycan Respublikasinin digar selahiyyatli orqanlarina xarici neft sirkatlori
terafindan ddenilan bonuslar (mikafatlar);

iii. Karbohidrogen ehtiyatlarinin islonmasi ile alagadar sarmayaciler tarafinden miigavile sahasindan
istifade Gglin SOCAR-a va ya salahiyyatli dévlst organina 6édanilen akrhesabi ddanigler;

iv. Neftin va gazin Azarbaycan Respublikasinin erazisi ile Baki-Supsa, Baki-Thilisi-Ceyhan va Baki-
Thilisi-Brzurum ixrac boru kameri vasitasi ilo oturdlmeasinden eolde edilan galirler (SOCAR-IN
sermayagisi, paygisi ve ya terafdasi oldugu layihalerde onun sarmayesine ve ya istirak payina
digen galirler istisna olmagla);

V. Neft-gaz layihalarinin hayata kecirilmasi ilo bagli Azerbaycan Respublikasinin payina disan
dividendlar ve manfastin bélusdirilmasindan slds edilon galirlar (SOCAR-In sermayagisi, paygisi
va ya terafdasi oldugu layihslaerde onun sarmayasine va ya istirak payina disen gsalirleri istisna
olmagla);

Vi. Neft-qaz sazisleri carcivesinda selahiyyatli dovlet orqganina sarmayaeciler tarefinden verilan
aktivlerden aldea edilan galirler.

b) Neft Fondu tarafinden Fondun vasaitinin (aktivlarinin) (o cimladan, maliyye aktivlerinin ve neft-qaz
saziglari ¢ercivasinde sarmayacilarin verdiyi aktivlarinin) yerlasdiriimasindan, idars olunmasindan,
satisindan va ya diger taqdim edilmasindan va yaxud satisdankanar slds edilen galirler, Fondun
aktivlerinin hesabat valyutasinda (Azearbaycan manati) yenidan giymatlandiriimasindan alinan
galirler ve sair;

C) Qrantlar ve digar temannasiz yardimlar;
d) Azarbaycan ganunvericiliyine uygun olaraq digar galirler ve daxilolmalar.

2020 va 2019-cu iller arzinde Fond vasaitlarin saxlaniimasina dair “Bank of New York Mellon” ile sazige teraf
olmusdur. Fondun maliyya aktivlerinin muiayyan hissasinin idars edilmasi hiiququ asagidaki maliyys
qurumlarina verilmisdir: DWS International GmbH, Beynalxalq Yenidenqurma ve inkisaf Banki (BYIB - Diinya
Banki Qrupu), State Street Global Advisors Limited (SSGA), UBS Asset Management (UK) LTD, Sumitomo
Mitsui Trust International LTD, Blackrock Investment Management (UK) LTD va Mellon Capital Management
Corporation. Vasaitlarin saxlaniimasina dair sazise asasen maliyye qurumlari Fondun aldidi giymatli kagizlan
saxlayir ve investisiyalarin idare edilmesi haqqinda sazislare uygun olaraq Fondun vasaitlarini Fondun
investisiya qaydalari esasinda miayyan etdiyi salahiyyatlor ¢argivesinds idars edir.

ARDNF-in htiqugi va faktiki tnvani: Heyder 8liyev prospekti 165, Baki, Azerbaycan, AZ1029.

31 dekabr 2020-ci il tarixine va bu tarixde basa ¢atmis il Gzre konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
buraxiimasi 20 may 2021-ci il tarixinde ARDNF-in rehberliyi tarefindan tesdiq edilmisdir.

Teaqdimat valyutasi. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarindaki mablagler basqa valyuta
gostarilmadiyi halda, min Azaerbaycan manati ile (“AZN”) teqdim olunur.
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2. Fondun amaliyyat miuhiti

Azarbaycan igtisadiyyatinin mévcud ve galacak artimi ve dayanighd hokumatin hayata kecirdiyi fiskal ve
monetar tadbirlarin effektivliyindan, elace do xam neftin giymatlerinden ve Azarbaycanin milli valyutasi olan
manatin sabitliyinden shamiyyatli deracede asilidir. Neft giymatlerinde azalma va milli valyutanin asas xarici
valyutalara qargl devalvasiyasinin manfi naticesi olaraq 2016-ci ilde ¢lkads bas vermis kaskin igtisadi
béhrandan sonra Azarbaycan hokumati terafinden uzunmuddatli igtisadi sabitliyi ve dayanighgdi temin etmak
magsadile islahatlar hayata kegirilmisdir. institusional deyisiklikleri shate eden igtisadi islahatlara ssasen
inflyasiya asagi birregamli seviyyads sabitlesmis, igtisadi artim pozitiv zonada qalmaqda davam etmis, milli
valyutanin mazannasi dayaniqli saviyyada olmus ve 6lkanin xarici sektorunda misbet tendensiyalar misahida
olunmusdur. Neft hasilati yiksak hadds gatib ve orta middastli dovrde asagdi dismasi prognozlasdirilir. Neft
hasilatindaki azalmanin gisman qaz hasilatindaki artimla avezlanacayi gbzlanilir.

2020-ci ilin mart ayinda Dunya Sshiyya Taskilati COVID-19 epidemiyasini global pandemiya elan etmisdir.
Azarbaycan hokumesti terefinden COVID-19 pandemiyasinin yayilmasinin qgarsisinin alinmasi ve manfi
tasirlerinin azaldilmasi maqgsadile harakatin mehdudlasdiriimasi ile bagl tedbirler, o climleden karantin,
Ozunitacrid ve ticarst fealiyystinin mahdudlasdiriimasi, o ciimleden muassisalarin baglanmasi kimi bir sira
tadbirlar gorilmusduir. Yuxarida geyd olunan tadbirlar gismen yumsaldilmis ve 2020-ci ilin dekabr ayinda
yenidan sartlaesdirilmisdir. Bu tedbirler Azarbaycanda igtisadi faaliyyati, xtisusile de xidmat sektorunu ve xarici
ticarstin faaliyyatini mahdudlasdirmis ve biznes subyektlarine manfi tasir gdstarmisdir ve gelacakda da
muayyan muddat tasir gdstermakde davam eda biler. Bels tadbirlarin geyd olunan sektorlara manfi tasirlerina
baxmayaraq, onlar pandemiyanin qarsisini almaga kémaklik etmis ve 2021-ci ilin fevral ayindan baslayaraq is
yerlarinin gisman agilmasina imkan yaratmigdir. Bundan slave, Moody’s agentliyi 2021-ci ilin fevral ayinda
Azarbaycanin reytingini sabit prognozla “Ba2” seaviyyasinde tasdiq edib. Koronavirus pandemiyasina
baxmayaraq, xarici soklara garsi 6lkenin dayanighginin giymatlendiriimasi ile bagli agentliyin prognozu
musbeatdir. Eyni zamanda, BVF ve Diinya Banki kimi bir cox bdyiik igtisadi tagkilatlar bu il Azerbaycanda UDM
artimini taxminan 3% saviyyasinds prognozlasdirib.

COVID-19 pandemiyasinin yaratdigi ¢atinliklerls yanagi, 2020-ci ilin sentyabr ayinin sonlarinda Ermanistanin
isgal etdiyi Daglig Qarabag ve Dagliq Qarabag strafindaki erazilerde Azarbaycan ve Ermanistan arasinda
harbi amaliyyatlar baglamisdir. Azerbaycan Respublikasi erazisinda harbi vaziyyat elan edilerok komendant
saati tetbiq edilmis ve sonraki alti hefte arzinde isgal altinda olan eraziler azad olunmusdur. imzalanmis
atoskes razilasmasina asasen 10 noyabr 2020-ci il tarixinden etibaren Dagliq Qarabag ve atraf arazilerdaki
bitiin harbi eamsaliyyatlar dayandiriimisdir. Bu razilagsmaya esasen boélgada nagliyyat ve kommunikasiya
xatlarinin agiimasi gozlanilir ki, bu da iqtisadi artimi daha da stimullasdiracaq.

Yuxarida geyd olunanlari nazers alaraq, Fondun inkisaf strategiyasinin dastekleanmasi istiqgamatinda zaruri
tadbirlarin misyyan edilmasi maqgsadila rahbarlik daxili ve xarici makroiqtisadi seraiti misahids etmays davam
edir.

3. 9sas ugot siyasati

Maliyya hesabatlarinin tortibatinin asaslari. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari maliyys
alatlorini ilkin olaraq adalstli deyarle tanimagla, amlak ve avadanliglar, investisiya mulkiyysti va qizil kilgeleri
yeniden giymatlandirmakls, elace da maliyys alstlarini manfast ve ya zarer hesablarinda adalstli dayarle
Olgulen (“FVTPL”) kateqoriyasinda giymatlendirmakle, MHBS-a uygun olaraq ilkin deyar metoduna asasen
hazilanmisdir. Bu konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin hazirlanmasinda istifade edilen asas ucot
siyasatlori asagida gostarilir. Hamin ugot siyasatleri basqa clr gdsteriimadiyi hallarda, teqdim edilan buttn
dovrlerae mivafiq sakilds tetbiq edilmisdir (Qeyd 5).

Maliyya hesabatlarinin MHBS-a uygun olaraq hazirlanmasi bazi shamiyystli ucot taxminlarinin istifadasini
teleb edir. Bundan alave, Fond ucot siyasatini tatbiq edarkan rahbarlik 6z mulahizslerini irali siirmalidir. Daha
yliksak milahize telab edan ve ya mirekkab olan sahaler, hamginin konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarinin hazirlanmasinda ucot texminleri ve ferziyyelarin shamiyyatli oldugu sahsler Qeyd 4-de
aciglanir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyya vaziyysti haqqinda hesabati gisamiddatli ve uzunmiddatli aktiv ve
Ohdaliklari ayirmagla taqdim edir. Maliyys vaziyyati hagqginda hesabatin tarixinden (qisamiddatli) sonraki 12
ay arzinds va ya maliyya vaziyysti haqqinda hesabatin tarixinden sonra 12 aydan ¢cox muddst (uzunmuddatli)
arzinds avazlagdirilocek ve ddanilacak mablaglerin tahlili gosterilir.
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3. 9sas ucot siyasati (davami)

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari. Fond (i) investisiya olunan miassisalerin galirlarina shamiyyatli
tasir gosteran mivafig funksiyalari idare etmak selahiyystine malik olduqda (ii) investisiya olunan
muassisalards istirakindan yaranan dayisan galirler ils slagadar risklere maruz qaldigda ve ya bela galirlari
alds etmak hiiququna malik olduqgda va (iii) investorun galirlarina tasir gdéstarmak maqgsadile investisiya olunan
muassisalarin Uzarinde 6z selahiyyatlarindan istifads etmak imkanina malik oldugda bele musssisaler, o
cumladan strukturlasdiriimis muassiseler Fondun nazarati altinda olan térema muassisaler sayilir. Fondun
diger muessise Uzerinds salahiyyatlerini miisyyan ederkan asasli hiquglarin mévcudlugu ve tssiri, o cimladan
potensial sesverma hiquglari nazers alinir. Hiiquq o halda asasl olur ki, bels hiiquqg sahibi investisiya olunan
muassisanin faaliyyatinin shamiyyatli hissasi ile bagdli gerar gabul etdiyi zaman bels hiiququ praktiki olaraq icra
etmak imkanina malik olsun. Fond hatta investisiya olunan miassisanin sasverma huquglarinin ¢ox hissasina
malik olmadiqda bels, investisiya obyekti iizerinda salahiyyatlare malik ola biler. Bels hallarda Fond investisiya
olunan miessisa Uzarinds real sslahiyystlora malik olub-olmadigini miayyan etmak maqgsadile digar
sosverma hilquqglu saxslarin huquglarinin hacmi ve bdlisdirilme derecasi ile slagadar 6z sasverma
hiqugunun hacmini giymatlendirmalidir. Toremea muassisalarin amaliyyatlari (izerinds nazarat Fonda kecdiyi
tarixden (alis tarixi) bele muassisalar konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina daxil edilir vo nazaratin
itirildiyi tarixdan konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarindan ¢ixarilr.

Fond terafindan térame miassisalerin alinmasi alis metodu ile ugota alinir. Alinmis identifikasiya edile bilan
aktivler ve muassisalerin birlesmasi zamani gabul edilmis éhdaliklar ve serti 6hdalikler nazarst olunmayan
istirak payinin hacmindan asili olmayaragq alig tarixina adalstli deysrde aks etdirilir.

Fond mdévcud istirak paylarini eks etdiren ve pay sahibine miassisanin likvidasiyasi halinda xalis aktivlerde
proporsional hacmda pay alds etmak hliqugqu veran nazarst olunmayan istirak payini har bir amasliyyat tzre
ferdi qaydada a) adalatli deyerla va ya b) alde edilmis miassisanin xalis aktivlarinde nazarst olunmayan istirak
payina proporsional sakilde giymatlandirir. Mévcud istirak paylarini aks etdirmayen nazarat olunmayan istirak
pay! adalstli dayerle giymatlandirilir.

Quadvil alds edilmis sirkatin xalis aktivlarini alds edilmis sirkete gdre 6danilmis Umumi mablegdan, alds edilmis
sirkatdaki nazarst olunmayan istirak payindan ve alis tarixine qadar artiq alds edilmis sirkats maxsus olan
payin adalatli deyarinden ¢ixmagla muayyan edilir. Manfi mablag rehbarliyin alde edilmis bitin aktivlarin, elece
da gabul edilmis 6hdasliklarin va sarti dhdsliklarin miayyen edildiyinin bir daha giymatlendirmasinden va onlarin
giymatlendirilmasinin diizgtnliyini tahlil etmasindan sonra manfaat ve ya zerars aid edilir.

Oldas edilmis sirkata gdra ddenisler taqdim edilmis aktivlerin, buraxiimig pay alatlarinin ve gabul edilmis ve ya
yaranmis 6hdaliklarin adalstli deyarinds, o ciimledan serti 6danigler Uzra razilagsmalar naticesinde yaranmis
aktiv ve oOhdsliklerin adalstli dayerinda giymsatlandirilir. Bu zaman maslahat xidmatlari, hiquq xidmatlari,
giymatlendirma va analoji pesokar xidmatlera gbra 6danisler kimi alis xarclari nazera alinmir. Pay alatlarinin
buraxiimasi zamani yaranmig amaliyyat xarcleri kapitaldan ¢ixilir; borc giymatli kagizlarin buraxiimasi ile bagli
yaranmig amaliyyat xarclari onlarin balans daysrindan ¢ixilir ve alig ile bagl butin diger amaliyyat xarcleri
xorca silinir.

Fond daxilindaki emsaliyyatlar, bu emaliyyatlar tizre qaliglar, elece da qrup sirkatari arasinda hayata kecirilan
amaliyyatlar tizra reallasdiriimamis galirler konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinda aks etdirilmir. Bundan
alave, reallagdiriimamig zarerlar da ¢akilmis xarcler barpa edilmadiyi halda maliyys hesabatlarindan ¢ixarilir.
Fond va onun bitin térema miassisaleri Fondun siyasatine uygun vahid ugot siyasati tatbiq edir. Zarurat
yarandigda, térema miassisalerin hesabatlarinda aks etdirilon mablagler Fondun ugot siyasstina
uygunlasdiriimisdir.

Nezarat olunmayan istirak payr Fondun birbasa ve ya dolayisi ile sahib olmadigi paya disen térems
muassisanin xalis faaliyyat naticalarinin ve kapitalinin bir hissasini eks etdirir. Nazarat olunmayan istirak payi
Fondun kapitalinin ayrica komponentini formalasdirir.

Noazarat olunmayan istirak paylarnin aligi ve satigi. Fond nazarsat olunmayan istirak payinin sahiblari ila
nazaratin itiriimasi ile naticelenmayan amaliyyatlarin ugotu Uglin kommersiya muassisasi modelini tatbiq edir.
Alisdan slds olunan vasait ils alds edilmis istirak payinin balans dayari arasinda har hansi farq olarsa, bu,
birbasa olaraq kapitalda kapital emsaliyyati kimi geyde alinir. Fond nazarat olunmayan istirak payinin satisindan
alds olunan vesait ile onun balans dayari arasindaki farqi kapitalda dayisiklikler hagginda hesabatda kapital
amealiyyati kimi taniyir.

Birge miiessisalar. MHBS 11-o asasan birge muassisalara investisiyalar har bir investorun mugavilse Uzra
hiquq ve vezifslarindan asili olaraqg, birge amaliyyatlar ve birge musssisalar kimi tasniflagdirilir. Fond 6z birgs
foaliyystinin xarakterini giymatloendirmis ve onu birge muisassisaler kateqoriyasina aid etmisdir. Birge
muassisalarin faaliyyati istiraki payl metodu ile taninir.
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3. Osas ucot siyasati (davami)

istirak pay1 metoduna esasen birge miiessiselerdaki istirak paylari avvealcs ilkin deyerds taninir ve bu mablage
sonradan birge muassisslerin alisdan sonraki menfastinde ve zererinde Fondun payini va sair macmu
gelirdaki dayisikliklari tanimaq Ugln dizslis edilir. Fondun birge muisassisalarin zararinde payl onun hamin
muassisadaki istirak payina baraber ve ya ondan ¢ox olarsa (mahiyystce Fondun birge miassisalars xalis
investisiya qoyuluslarinin bir hissasini teskil eden uzunmiddatli istirak paylari daxil olmagla), Fond birge
muassisalarin adindan Gzarina 6hdslik gétirdiyi ve ya 6denisler etdiyi hallar istisna olmagla, galacak zararleri
tanimir.

Fond ve onun birge muassissaleri arasindaki amaliyyatlar Gzrs realizasiya olunmamigs galirlar Fondun birga
muassiselardaki payina proporsional hacmds silinir; bundan slavs, realizasiya olunmamis zarerlar birgs
muassisenin aktivlarinin dayarsizlesmesi naticasinds yaranmadi§i halda silinir. Zsrurst yarandiqda, birge
muassisalarin ugot siyassati Fondun ugot siyasatine uygunlasdiriimisdir.

Térame, asili va birga miiassisalorin silinmasi. Fond gsirkat Uzerinde nazarsti vo ya shamiyyatli tasiri
itirdikde, mlassisadaki har hansi boéllisdlrilmamis manfast nazaratin itirildiyi tarixde adalatli deyarde yeniden
giymeatlendirilir ve balans dayerindoki dayisikliklik menfest ve ya zerords taninir. ©daletli deyer slagali
muassisalar, birge muassisalar va ya maliyys aktivleri kimi mévcud istirak paylarinin sonraki ugotu maqgsadila
istifade edilen ilkin balans dayeridir. Bundan alave, hamin muassisa ile bagh avvalki illorde sair macmu
gslirlarda taninmis har hansi mableg Fondun muvafiq aktiv ve dhdaliklerini birbasa satmasi kimi ucota alinir.
Bu, avvalki illerde sair mecmu galirlerde ugota alinmig mablaglerin manfest ve zerere yeniden
tosniflosdiriimasidir.

Asili muassisadaki igtirak payinin azaldilmasi, lakin shamiyyatli tasir itirilmadiyi teqdirde avvaller macmu
galirds taninmis mabladin yalniz mitanasib payl muvafiq olaraqg manfest va ya zarerde yeniden tasniflagdirilir.

Xarici valyutanin gevrilmasi. Fondun konsolidasiya edilmis muassisalarinin emaliyyat valyutasi hamin
muassisalarin foaliyyst gdstardiyi asas igtisadi muhitin valyutasi hesab edilir. Fondun amaliyyat ve taqdimat
valyutasi Azarbaycan Respublikasinin milli valyutasi olan Azerbaycan Manatidir (“AZN”). Hazirki
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarindaki mablegler Fondun taqdimat valyutasi olan AZN ile oks
olunmusdur.

Omaliyyatlar ve qaliglar. Monetar aktivler ve o6hdslikler Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin
(“Markeazi Bank”) mivafiq hesabat dovrinin sonuna qlivvada olan rasmi valyuta mazennasinae uydun olaraq
har bir miiassisanin amaliyyat valyutasina gevrilir. Bela amaliyyatlar tizre hesablagsmalarin hayata kecirilmasi
ve monetar aktiv ve 6hdsliklerin Markezi Bankin ilin sonuna musyyen etdiyi resmi mazeanna ila har bir
muassisanin amaliyyat valyutasina gevrilmasi naticasinds yaranan galir ve zarer manfast va ya zerardas taninir.
ilin sonuna qiivvads olan mazanna ils gevrilma ilkin deyarle giymatlandirilon geyri-monetar maddalers tetbiq
edilmir. Xarici valyutada olan ve adalstli dayarle giymatlendirilean geyri-monetar maddalar, o ciimladen pay
alatlari adalatli dayarin misyyan edildiyi tarixe quvveda olan mazanneloerden istifade etmakle tagdimat
valyutasina gevrilir. Mazanna dayisikliklerinin xarici valyutada olan ve adalstli deyerls giymatlondirilen geyri-
monetar maddalare tesiri adalstli deysrin dayismasindan yaranan galir va ya zararin bir hissesi kimi aks etdirilir.

Qrup musssisaleri. Qrup muassisaleri arasinda verilmis kreditloer va yaranan mivafig mazenna galir ve
zorarlori konsolidasiya zamani silinir. Lakin kredit amaliyyatlari fargli amaliyyat valyutalara malik qrup
muassisalari arasinda bas verdikde, mazanna galiri va ya zareri tam siline bilmaz va kreditin yaxin galacakda
Odenilmasi gdzlenilmadiyi hallardan basga, konsolidasiya edilmis manfast ve ya zararda taninir va belslikls,
xarici amaliyyata xalis investisiyanin bir hissasini teskil edir. Bu halda mazanna galiri ve ya zarari sair macmu
galirlerda taninir.

Har bir Qrup musssisasinin amsliyyat naticasi ve maliyysa vaziyysti (bu muassisalarden heg¢ birinin amaliyyat
valyutasi hiperinflyasiya iqtisadiyyath 6lkelerin valyutasi deyil) asagidaki sakilde taqdimat valyutasina cevrilir:

() teqdim edilmis har bir maliyys veziyyati haqginda hesabat Uizre aktiv ve 6hdaliklar, miivafiq hesabat dévrinin
sonunda quvvada olan mazanna ila gevrilir;

(i) gelir va xarcler orta mazenna ila yeniden giymatlendirilir (hemin orta mazenna amaliyyat tarixine mazannalerin
macmu tasirine asasli sakilds yaxin olmadidi halda, galir ve xarcler amaliyyat tarixine qiivvade olan mazanna
ilo gevrilir);

(i) kapitalin komponentlari ilkin dayarla gevrilir; vo

(iv) butin mazanna fargleri sair macmu galirlarda aks etdirilir.
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3. Osas ucot siyasati (davami)

Xarici muassisa ve ya Fondun amaliyyat ve taqdimat valyutasindan fargli valyutadan istifade eden térama
muassise Uzerinde nazarat itirildikda, avvalki dovrlerde sair macmu gaelirlerde taninmis mazanna forgleri
silinnmadan yaranan galir ve ya zararin bir hissasi kimi il Uzre manfoat va ya zarera yenidan tasniflagdirilir.
Toéroma muiassise Uzarindaki nazarsti itirmadan onu gismen satdiqda, y1dilmis mazanna farglarinin mivafiq
hissasi kapitalda qeyri-nazarst payina yenidan tasniflesdirilir.

Xarici mUassisanin alinmasi naticasinda yaranan qudvil ve adalstli deyer Gzra dizslisler xarici miassisanin
aktiv ve 6hdsliyi kimi taninir va ilin sonuna olan mazannas ils gevrilir. Bu zaman yaranan mazanns fargleri sair
macmu galirlarda taninir.

31 dekabr 2020-ci il tarixina xarici valyuta qaliglarinin ¢gevrilmasinds istifade olunan rasmi valyuta mazennaleri
asagidaki kimi olmusdur: 1 ABS dollari =1.7000 AZN; 1 Avro = 2.0890 AZN; 100 Canubi Koreya vonu =
0.1565 AZN; 1 ingilis funt sterlingi = 2.3021 AZN; 100 Yapon yeni = 1.6456 AZN; 1 Rus rublu = 0.0231 AZN
(2019: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN; 1 Avro = 1.9035 AZN; 100 Canubi Koreya vonu = 0.1470 AZN; 1 ingilis
funt sterlingi = 2.2284 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5578 AZN; 1 Rus rublu = 0.0274 AZN). 31 dekabr 2020-ci il
tarixine gelir ve xarclarin g¢evrilmasinda istifade olunan resmi orta valyuta mazannaleri asagidaki kimi
olmusdur: 1 ABS dollar = 1.7000 AZN; 1 Avro = 1.9448 AZN; 100 Cenubi Koreya vonu = 0.1445 AZN;
1 Ingilis funt sterlingi = 2.1868 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5944 AZN; 1 Rus rublu = 0.0236 AZN (2019: 1 ABS
dollari = 1.7000 AZN; 1 Avro = 1.9027 AZN; 100 Canubi Koreya vonu = 0.1459 AZN; 1 ingilis funt sterlingi =
2.1698 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5599 AZN; 1 Rus rublu = 0.0263 AZN).

investisiya miilkiyyati. investisiya miilkiyyati icars galirleri alde etmak ve ya gelecekds daha yiiksak giymate
satilmaq yaxud har iki magsadls icaraye verilmis ve Fondun sarencaminda olmayan mulkiyyatdir. Investisiya
mulkiyyatina galacekds investisiya milkiyysti kimi istifade edilmak G¢liin basa ¢atdinimamus tikililar daxildir.

investisiya miilkiyyati ilkin olaraq emaliyyat xarcleri de daxil olmagla ilkin deyerde ugota alinir ve sonradan
hesabat dévriiniin sonuna moévcud olan bazar sartlerini aks etdirmak iglin yeniden nazardan kegirilmis adalatli
dayerle yeniden giymetlendirilir. investsiya miilkiyystinin adalstli deyeri adi emaliyyat zamani emaliyyat xarcleri
cixilmadan bela milkiyyatin satisindan alda edilacak dayardir. 8dalatli dayer li¢iin an daqiq dalil eyni mekanda
vo vaziyyatds olan miilkiyyat Gizre feal bazarda mdévcud olan cari giymatlordir.

Analoji mulkiyyst G¢lin feal bazarda cari giymatlar mévcud olmadigda Fond mixtslif menbalerdan alds edilmis
malumatlara asaslanir, o ciimladan:

(@) ferqli xarakter, vaziyyat ve ya oraziys malik olan milkiyyat Uzre feal bazardaki cari giymatler (hamin fergler
nazars alinmagla);

(b)  dahaazfeal bazarlarda analoji mulkiyyat G¢ln eyni giymatlerle emaliyyatlarin hayata kegirildiyi tarixden sonra
igtisadi sartlardaki har hansi dayisikliyi aks etdirmak tgln dayisdirilmis son giymatler; ve

(c)  movcud icare mugavilsaleri va digar miqavilalarin sartlarine uygun olaraq hesablanmis gelacak pul axinlari
Uzra etibarli texminlare asaslanan ve (mimkin oldugda) kanar manbsalarin malumatlari (masalan, eyni
makanda va vaziyyatds olan oxsar kateqoriyali milkiyyat UGglin cari bazar giymatleri, elaca da pul
axinlarinin mabladi ve muddati ilo bagll geyri-muayyanlik Uzra cari bazar giymetlondirmalerini aks
etdiren diskont daracalari) ile tasdiglenan diskontlasdiriimis galecak pul axinlar Gzra prognozlar.

Fondun investisiya miilkiyyatinin bazar deyari bu sahada taninmis ve pesekar sariste gazanmis, habela analoji
arazida yerloesan va banzar kateqoriyadan olan miilkiyyatin giymatlandiriimasinda an son tecriibaye malik olan
mustaqil giymatlandiricilarin tertib etdiklari hesabatlara asasen miayyan edilir.

investisiya miilkiyystinin giymaetlendiriimasi biitiin gézlenilen édenisler ¢ixilmagla nazarde tutularsa, maliyye
vaziyyati hagqinda hesabatda ayrica taninan mivafiqg icare 6hdsliyi ugot maqgsadleri Ugln investisiya
mulkiyyatinin balans dayarina slavas edilir.

investisiya miilkiyyati (izre gazanilmis icars galirleri il (izre manfaat va ya zararde icars galirleri kimi géstarilir.
investisiya milkiyyatinin edalstli dayerinin dayismaesi naticesinde yaranan galir ve zarer il (izre menfest ve ya
zerarda ayrica oks etdirilir. investisiya miilkiyystinin satisindan yaranan galir ve ya zarer satis giymsati ile balans
dayeri arasindaki foerq kimi hesablanir. Fond investisiya mulkiyyatini bazar sartlari ile hayata kegirilon amaliyyat
zaman adalatli dayarls satarsa, satisdan darhal avvalki balans deyarine amaliyyat qgiymatine uygun duzalis
edilir ve duzslis il UGzre menfest ve ya zerer hesabatinda investisiya mdilkiyystinin yeniden
giymatlendiriimasindan yaranan gslir kimi taninir.
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3. Osas ucot siyasati (davami)

Muilkiyyat tzre sonraki xarcler Fondun hamin xarcler ile bagli galecekds iqtisadi semaera alde edacayi ehtimali
oldugda ve onun dayari etibarli sakilde giymatlendirildikde aktivin balans dayarinds kapitallagdirihir. Butlin digar
tamir va texniki xidmat xarclari bas verdiyi anda xarca silinir.

Maliyyoa alotlori - asas qiymetlondirma disullari. ©dalstli deyer giymatlendirms tarixinde bazar istirakgilari
arasinda konulli sekilde amaliyyat hayata kegiriloarkan aktivi satmaq Uglin alinacaq ve 6hdaliyi otlirerken
Odanilacek dayerdir. ©dalstli deyar an yaxsi olaraq feal bazarda alinib satila bilan giymat ils tesdiglanir. Faal
bazar giymatlar haqginda davamli olarag malumat alde etmak Uglin aktiv ve dhdalikler izre amaliyyatlarin
kifayet gadar tez muddatds ve hacmda hayata kegirildiyi bazardir.

Faal bazarda alinib satilan maliyyas alatlarinin adalstli deyari ayri-ayri aktiv ve ya éhdaliklerin bazar giymatinin
muassisenin istifadasinde olan aktiv ve ya éhdaliklarin migdarina hasili naticasinds alinan mablag kimi él¢ulur.
Bu hal hatta bazarin normal giindalik ticarat dévriyyasi miassisanin istifadasinda olan aktiv ve 6hdaliklerin
garsilanmasi Ugln kifayst qader olmadigda va bir emsliyyat Gzre mdvgelarin satilmasi Ggln sifariglorin
yerlasdirilmasi bazar giymatina tesir etdikde bas verir.

Omaliyyatin giymati hagqinda bazar malumati olmayan maliyys alatlerinin adalstli dayarini miayyan etmak
Ucln pul axinlarinin diskontlasdiriimasi modelinden, hamginin bazar sertleri ile hayata kegirilon analoji
amaliyyatlar hagginda melumatlara ve ya investisiya olunan miiessisalerin cari dayerine asaslanan
modellarden istifade edilir. ©dalstli deyaerin giymatlendiriimasi naticeleri asagida gostarildiyi kimi adalstli deyar
iyerarxiyasinin saviyalarina gora tehlil edilir: (i) 1-ci Saviyyays oxsar aktivler ve ya ohdasliklar Ggun aktiv
bazarlarda kotirovka olunan (dizslis edilmayan) giymatler ile giymatlondirmalar aiddir, (ii) 2-ci Saviyyays aktiv
ve ya Ohdalik Gg¢ln birbasa (yani, giymatler) ve ya dolayisi ila (yani, giymatler asasinda hesablananlar)
musahide edile bilan shamiyyatli ilkin mealumatlarin istifade edildiyi qiymatlondirma Usullar il
giymatlandirmalar aiddir (iii) 3-ci Saviyysaye aid olan giymatloendirmaler yalniz migahids oluna bilan bazar
melumatlarina asaslanmir (yeni, giymatlandirms Ug¢ln shamiyystli hacmda musahida oluna bilmayan ilkin
melumatlar taleb edilir). ©dalstli dayar iyerarxiyasinin saviyyslari arasinda koégirmalar hesabat dévrinin
sonunda bas vermis hesab edilir. Qeyd 20-ys baxin.

©moliyyat xarclori slave xarclari aks etdirir va birbasa olarag maliyys alstinin alisi, buraxiimasi ve ya satisi ile
alagalidir. Blave xarc emsaliyyat hayata keciriimadiyi teqdirde yaranmayan xarclerdir. ®maliyyat xarclarina
agentlare (satis Uzre agentlar kimi fealiyyat gosteren iscilar daxil olmagla), maslshatgilare, brokerlara veo
dilerlera 6danilmis haqq ve komissiyalar, tenzimlayici organlar va fond birjalarina ddemalar, elaca de miilkiyyat
hidququnun kégurilmasi Uzre vergilar ve risumlar daxildir. ©maliyyat xarclarine borc dhdalikleri izre muikafat
va ya diskontlar, maliyyslasdirma xarcleri, daxili inzibati ve ya saxlama xarclari daxil edilmir.

Amortizasiya olunmug dayar (“AC”) asas mablag Uzre ddenigleri ¢ixmagla ve hesablanmis faizleri Uste
galmakla, maliyyea aktivleri Gglin isa gbzlenilen kredit zarerlari tizre har hansi ehtiyati gixmagla ilkin taninma
zamani maliyys alstinin deysridir. Hesablanmis faizlers ilkin taninma zamani texire salinmis amaliyyat
xarclerinin va effektiv faiz metodundan istifade etmekla 6denilmali mableg Uzre har hansi mikafat ve ya
diskontun amortizasiyasi daxildir. Hesablanmis faiz gelirlari ve faiz xarcleri, o cimladan hesablanmigs kupon
galirleri vo amortizasiya edilmis diskont va ya mukafat (veriima zamani texire salinmis komissiyalar daxil
olmagla, egar varsa) ayrica gdostarilmir va konsolidasiya edilmis maliyys vaziyyati haqqinda hesabatda muvafiq
maddsalarin balans dayarina daxil edilir.

Effektiv faiz metodu maliyys alstinin balans dayari Uzre sabit faiz deracasinin (effektiv faiz deracasi) tamin
edilmesi Ugln mivafiq dovr erzinde faiz galirleri ve ya xarclerinin bolisdirilmasi metodudur. Effektiv faiz
deracesi taxmin edilon galacak pul 6denislarini va ya daxilolmalari (kreditler Gzre gsalecek zarerlar istisna
olmagla) maliyya alstinin gézlenilon fealiyyat middati erzinde ve ya mivafiq hallarda daha qisa muiddeat
arzinda maliyys alatinin Umumi balans dayarina diskontlasdiran deqiq daracadir. Effektiv faiz deracasi maliyya
aleti G¢lin nazarde tutulan dayiskan faiz deracasi Uzre kredit spredini aks etdiran mikafatlar ve ya diskont ve
yaxud bazar giymsatlerinden asili olaraq muisyyan edilmayan diger dayisken amillar istisna olmagla, faiz
daracalarinin ndvbati dayisdirilma tarixine gadar dayiskan faizli alstler Gizre pul vasaitlerinin harakatini diskont
etmak Ugln istifade edilir. Bu clr mikafatlar ve ya diskontlar maliyys alstinin gézlenilan tedavil middati
arzinds amortizasiya edilir. Diskont dayarinin hesablanmasina mugavile teraflaeri arasinda ddenilmis ve ya
alinmig effektiv faiz derecesinin tarkib hissasini teskil eden biitiin komissiyalar daxildir. ilkin taninma zamani
alinarkan ve ya yaradilarkan dayaersizlagsmis maliyya aktivleri ig¢ln effektiv faiz derecesina kredit riski nazare
alinmagla duzslis edilir, yani, miqavile Gzre pul axinlarina asasan deyil, ilkin taninma zamani gézlenilan pul
axinlarina asasen hesablanir.
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Maliyya alatlorinin ilkin taninmasi. FVTPL kateqoriyasinda olglilan maliyye alatleri ilkin olaraq adalatli
dayerla taninir. Bitlin diger maliyya alatleri amaliyyat xarcleri de daxil olmagla, ilkin olaraq adalstli deyarle
taninir. ilkin taninma zamani adalstli deyer an yaxsi olaraq emaliyyat giymati ile siibut edilir. ilkin taninma
zamani galir ve ya zarer yalniz adalstli dayar ilo emaliyyat giymsti arasinda ferq oldugda geyda alinir.
Omealiyyat giymati eyni maliyys alsti ilo aparilan digar migahida oluna bilen cari bazar amaliyyatlar ve ya asas
malumat kimi yalniz musahids edila bilen bazarlarin malumatlarini istifade eden giymatlendirma modeli ile
suibut edilir. ilkin taninmadan sonra amortizasiya olunmug deyarle 6lgiilen maliyye aktivleri ve adalstli deyarin
dayismasi sair macmu galire aid edilen (“FVOCI”) borc alatlerina investisiyalar Uzre gdzlanilen kredit zerarlari
Ucln ehtiyat taninir ve bu da aktivin ilkin taninmasindan derhal sonra zerarin taninmasi ila naticelenir.

Qanunvericilik vo ya Umumi gabul edilmis bazar qaydalari ile misayyan edilmis vaxt ¢argivasinds techiz
olunmasi nazardae tutulan maliyye aktivlerinin bitiin diger alis ve satislari (“mintezem” alis ve satislar), Fondun
maliyya aktivini almaq ve ya satmaq 6hdaliyini gabul etdiyi emaliyyat tarixinde geyda alinir. Alig Uzra butin
diger amaliyyatlarin geyda alinmasi miiassise hamin maliyye alsti (izre miiqavile tarsfi oldugda hayata kegirilir.

Maliyya aktivlerinin tosniflogdiriimasi ve sonraki doévrds qiymetlondirilmasi: qiymeatlondirma
kateqoriyalari. Fond maliyye aktivlerini asagidaki giymetlendirma kateqoriyalarindan istifade etmakle
tasniflegdirir: FVTPL, FVOCI ve AC. Borc maliyye aktivlerinin tesniflesdiriimasi va sonraki ddvrde
giymatlandirilmasi asagidakilardan asihdir: (i) muvafiq aktivler portfelinin idare olunmasi G¢iin Fondun biznes
modeli va (ii) aktiv Gzra pul axinlarinin xususiyyati.

Maliyys aktivlorinin tesniflosdirilmesi va sonraki dévrde qiymetlondirilmasi: biznes model. Biznes
model Fondun pul axinlari alde etmasi magsadile aktivlerin idars edilmasi Ugun istifade etdiyi metodu aks
etdirir va Fondun magsadinin: (i) aktivlerden yalniz miqgavils tzre pul axinlarinin alds edilmasi (“muqgavile Uzra
pul axinlarinin alds edilmasi Ug¢ln aktivin saxlaniimasi”) ve ya (ii) mugavilede nazards tutulan ve aktivlarin
satisindan yaranan pul axinlarinin slde edilmasi (“miqavile Uzra pul axinlarinin alds edilmasi va maliyys
aktivlerinin satilmasi Ugun aktivlerin saxlanilmasi”) olub-olmadigini miayyan edir. (i) ve (ii) bandler tatbiq
edilmadikda, maliyys aktivlari “diger” biznes modellers aid edilir va FVTPL kateqoriyasinda ol¢ulir.

Biznes model giymatlandirma tarixinde mdvcud olan portfel (izre miayyan edilmis magsadlara nail olmagq tgiin
Fondun hayata kegirmayi planlasdirdidi faaliyyats dair bitlin muvafiq stbutlar esasinda aktivler qrupu (portfel
saviyyasinda) li¢lin muayyan edilir. Biznes modelin miayyan edilmasi zamani Fondun nazars aldi§ amillersa
portfelin magsadi va tarkibi, mivafiq aktivler Gizra pul axinlarinin alde edilmasi ile bagl kegmis tecriiba, risklerin
giymatlandirilmasi va idare edilmasi Uzre yanagmalar, aktivler Gzra galirliliyin giymatlendirilmasi Usullar va
aktivlerin idare edilmasi menecerlarine 6danislarin sxemi daxildir.

Maliyys aktivlerinin tasniflogdirilmesi ve sonraki dévrds qiymetlondirilmasi: pul axinlarinin
xtisusiyyatloari. Biznes model migavils Gzre pul axinlarinin alde edilmasi va ya miqavile Uzra pul axinlarinin
alds edilmasi va maliyys aktivlsrinin satiimasi Ugiln aktivlerin saxlaniimasini nazards tutdugda, Fond pul
axinlarinin yalniz asas borc ve faiz ddenislarindan ibarat olub-olmadigini giymatlandirir (SPPI tehlili). Asili
tdremo alatli maliyys aktivleri Gzre pul axinlarinin yalniz asas borc va faiz ddeniglerinnden ibarat olub-
olmadigini misyyan etmak Ug¢ln bels aktivier macmu sakilde nazardan kegirilir. Bele bir giymatlandirma
apararkan Fond muqavile Uzre pul axinlarinin asas kredit razilagmasinin gertlerina uygun olub-olmadigini,
yoni faizlara yalniz kredit riski Gizra 6danislarin daxil olmasini, pulun zaman dayarini, asas kredit razilasmasinin
diger risklerini vo manfaat marjasini nazare alir.

Miqavils sertleri asas kredit sazisinin sartlarine uygun olmayan riske va ya dayiskenliya maruz galmani
nazards tutduqda, mivafiq maliyye aktivi FVTPL kateqoriyasinda tesniflesdirilir va giymatlendirilir. SPPI tahlili
aktivin ilkin taninmasi zamani hayata kegirilir va sonradan yenidan giymatlandirilmir.

Maliyya aktivlarinin yenidan tasniflegdirilmasi. Maliyya aktivlerinin idars edilmasi lizra biznes model tam
dayisdirildikda, butin maliyys alstleri yeniden tesniflasdiriimalidir. Aktivlerin yenidan tesniflesdiriimasi
perspektiv gaydada — biznes modeldaki dayisiklikden sonraki ilk hesabat dévriiniin avvalindan tatbiq edilir.

Maliyyo aktivilerinin dayarsizlosmesi: gézlanilon kredit zerarlori li¢iin ehtiyat. Fond prognozlar esasinda
amortizasiya olunmus dayerle va FVOCI kateqoriyasinda dlgtlan borc alstlari Gizre gbzlenilan kredit zararlarini
(GKZ) giymatlendirir. Fond har bir hesabat tarixinde gozlanilan kredit zarerlarini giymatlendirir ve maliyys va
mugqavils aktivleri Gzra xalis deyarsizlagsma zararlarini taniyir. Gdzlenilan kredit zararlerinin giymatlendirilmasi
asagidakilan 6zinds aks etdirir: (i) bir sira mimkin naticalerin giymatlendiriimasi yolu ile misayyan edilmis
obyektiv va ehtimal ile dlciimlis mablag, (ii) pulun zaman deayeri va (iii) hesabat tarixinde ke¢gmis hadiseler,
cari gertlor va prognozlasdirilan galacak igtisadi vaziyyat haqgqinda artiqg xarc gekmaden ve ya c¢alismadan
alde edila bilen asaslandiriimis va tasdiglonmis malumat.
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Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
31 dekabr 2020-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari iizre geydlor

3. Osas ucot siyasati (davami)

Amortizasiya olunmus dayarla élglilan borc alatleri ve miigavils aktivleri gézlanilen kredit zararleri lizra ehtiyat
cixilmagla, konsolidasiya edilmis maliyya vaziyysti hagqinda hesabatda gosterilir. FVOCI kateqoriyasinda
Olculan borc alstlerinin amortizasiya olunmus dayerinda dayisikliklar gbézlanilen kredit zararlari Gglin ehtiyat
cixilmagla manfaat ve ya zerards taninir. Balans dayarindaki digar dayisikliklar sair maecmu gaslirlarde FVOCI
kateqoriyasinda élgulen borc alatleri Uizra “zarar ¢ixilmagla galir’ kimi taninir.

Fond maliyysa aktivlarinin ilkin taninmasindan etibaran kredit keyfiyyatindeki deayisikliklora asaslanaraq Ug¢
marhalsli dayarsizlesme modeli totbiq edir. ilkin taninma zamani dayersizlesmemis maliyys alsti 1-ci
Marhalayae tasniflesdirilir. 1-ci Maerhalada maliyye aktivleri Uzre gdzlenilan kredit zararleri névbati 12 ay arzinda
va ya migavileda nazarda tutulan dédenis tarixine qadar (12 ay bitena gader) bas vera bilan defolt hadissleri
naticasinde yaranmis butdév middst Ugin gdézlenilan kredit zarerlori ("12 ayliq goézlanilan kredit zarari")
mablaginda giymeatlendirilir. Fond ilkin taninma vaxtindan etibaran kredit riskinde shamiyyatli deareceds artimin
bas verdiyini miayyan edorss, aktiv 2-ci Marhaloys kogurulir ve hamin aktiv Uzra gbzlanilen kredit zararlari
bitév muddat Uglin gbzlanilan kredit zarerlari @sasinda, yani migavilade gdsterilen ddema tarixina qadar, lakin
gOzlenilen har hansi gabaqcadan 6denislari nazare almagla ("bitdév muddat G¢lin gbzlenilen kredit zarerlari")
giymatlandirilir. Fond maliyya aktivinin dayarsizleagsmasini misayyen edarsa aktiv 3-ci Marhalayea kég¢Urulir va
hamin aktiv Gzra gdzlanilen kredit zararlari biitdév middat tglin gézlenilan kredit zerarlari kimi giymatlandirilir.
Alinmig ve ya yaradilmig, lakin dayersizlesmis maliyys aktivleri U¢ln gézlenilan kredit zararlari daim butdov
muddat Ug¢ln gozlanilan kredit zararlari kimi dlgulir.

Maliyya aktivlerinin silinmeasi. Maliyya aktivlerini barpa etmak Ug¢lin Fondun bitlin praktiki imkanlari
tikendikde ve Fond bels aktivlarin barpasina dair gbzlentilarin esaslandiriimadigi ganaatina gealdikda, maliyya
aktivleri tam va ya gisman silinir. Aktivlerin silinmasi taninmanin dayandiriimasini aks etdirir. Fond miqavileya
asasan Odanilmali mablagleri barpa etmays cehd etdikde, lakin hamin mablaglerin barpasi ile bagl
asaslandiriimig gézlantilari olmadiqda, barasinds hals de macburi barpa tadbirleri gérilan maliyys aktivlarini
silo bilar.

Maliyya aktivlorinin taninmasinin dayandirilmasi. Fond asagdidaki hallarda maliyys aktivlarinin taninmasini
dayandirir: (a) aktivler geri alindigda ve ya bu aktivlerle slagadar pul vasaitlarinin harekati lUzra hiquglarin
muddati basa catdiqda ve ya (b) Fond maliyya aktivlierinden daxil olan pul vasaitlerinin axini tGzre milkiyyat
hiququnu 6tirdikds ve ya 6turiima hagginda miigavile bagladigda ve bu zaman (i) hamin aktivlarin milkiyyat
hiququ ile slagadar bitin risk ve faydalar esas etibarilo basqa terefe 6tirdikde ve ya (ii) bu aktivlerin
mulkiyyat hiiququ ile alagadar butin risk ve faydalari esas etibarile 6tlirmadikds va ya saxlamadiqda, lakin,
hamin aktivler lizre nazarst hiiququnu 6ziinde saxlamadiqda. Qarsi teref satisa mahdudiyyatlar qoymadan
aktivi tam olaraq alagali olmayan Ugtincu terafe satmaq imkanina malik olmadigda nazarati 6ziinds saxlayir.

Maliyye aktivlorinin modifikasiyasi. Fond bazan maliyys aktivleri Gzre mlqavils sertlerina yenidan baxir ve
ya aks halda dayisdirir. Bu zaman Fond digar masalalarle yanasi, asagidaki amilleri nezers alaraq, miqavile
Uzra pul axinlarinin modifikasiyasinin shamiyyatli olub-olmadidini qgiymatlandirir: aktivin risk profiline
shamiyyatli deracada tesir gosteran har hansi yeni miqavils sartleri (massalan, manfastde pay ve ya kapital
Uzre gelirlilik), faiz deracesindaki shamiyyastli dayisiklik, valyuta denominasiyasinda dayisiklik, aktivle bagh
kredit riskine shamiyyatli deracads tesir gdstaran yeni va ya alave kredit taminatinin yaranmasi.

Maliyya 6hdbaliklerinin qgiymatlandirilmo kateqoriyalari. Maliyye dhdasliklari agagidakilar istisna olmagla,
sonradan amortizasiya olunmus dayarle tasniflesdirilir: (i) FVTPL kateqoriyasinda 6lgiilen maliyye 6hdaslikleri:
bu tasnifat térama maliyye alstlari, ticarat tGglin saxlanilan maliyye dhdaslikleri (masalan, giymatli kagizlar Gzre
qisamuiddatli mévqeler), bizneslorin birlesmasi zamani alici terefinden taninan sarti ddenigler ve ilkin taninma
zamani bele 6hdalikler kimi miayyen edilen digar maliyye 6hdaliklerine tetbiq edilir ve; (ii) maliyye zamanati
mugqavilalari ve kredit 6hdalikleri.

Maliyya 6hdsliklarinin taninmasinin dayandirilmasi. Maliyya Ohdaliyinin taninmasi 6hdalik icra edildiyi
halda dayandirilir (yani, muqavilade gdstarilan 6hdalik yerina yetirildikds, lagv edildikds ve ya icra muddati
basa catdiqda).

Fond ile onun avvalki kreditorlari arasinda sartleri shamiyyatli derecadas fergli olan borc alstlarinin miubadilesi,
elaca de mdvecud maliyys dhdaliklerinin sertlarinin shamiyyatli dereceds dayisdirilmasi ilkin maliyya 6hdaliyinin
icrasl va yeni maliyye 6hdaliyinin taninmasi kimi ugota alinir. Sertler o halda shamiyyalti dereceds dayismis
hesab olunur ki, alinmis va ilkin effektiv faiz metodu ile diskontlasdiriimis bitin éddsanilmis komissiyalar daxil
olmagla, yeni sertlara asasen pul axinlarinin diskontlasdiriimis cari deyari ilkin maliyye 6hdaliyi Gzra galan pul
axinlarinin diskontlasdiriimis cari deyerinden an azi 10% farglansin. Borc alatlerinin mubadilesi ve ya
sortlarinin dayisdiriimasi 6hdaliyin icrasi kimi nezers alinarsa, butiin xarcler ve ya ddanilmis komissiyalar
Ohdaliyin icrasi Uzre manfast va ya zerards taninir.
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3. Osas ucot siyasati (davami)

Borc alatinin mubadilesi ve ya sartlarinin dayisdiriimasi 6hdsliyin icrasi kimi nezars alinmadigda, buitiin xarcler
vo ya 6danilmis komissiyalar dhdsliyin balans dayerine duzslis kimi aks etdirilir va modifikasiya edilmis
Ohdasliyin galan middati arzinde amortizasiya edilir.

Ohdaliklerin icrasi ile naticelonmayen deyisiklikler avevlki tarixle mecmu amortizasiyanin hesablanmasi
metodu ils texmini gdstericinin deyismasi kimi ugota alinir ve bu zaman galir va ya zarar balans deyarindaki
ferqin igtisadi mahiyyati sshmdar ile kapital emaliyyatlarina aid edilmadiyi teqdirds, manfaat ve ya zerarde aks
etdirilir.

Maliyys alstlorinin avazlasdirilmasi. Maliyya aktiv vo &6hdaliklerinin avazlesdiriimesi ve xalis mablagin
maliyya veziyyeti haqqinda hesabata daxil edilmasi taninmis mablaglerin evazlasdiriimasi Ugln
ganunvericilikle miayyan edilmis hiiququn, elaca de svazlesdirmani aparmaq va ya aktivi realizasiya edarkan
muvafiq 6hdsliyi de satmaq niyyatinin mévcud oldugu hallarda hayata kegirila bilar. Bela avazlaesdirma hiququ
(a) galacak hadisalardan asili olmamali va (b) asagidaki bitln hallarda hiiqugi qlivvays malik olmalidir (i) adi
foaliyyet gedisinda (ii) defolt hali oldugda va (iii) 6danis gabiliyyati olmadiqda ve ya miflislesma bas verdikda.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari. Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlerina kassada olan pul vesaitleri,
banklardaki qisamuddatli depozitler, eloca da ilkin 6dema middati li¢ ay ve ya daha az olan qisamuddatli ve
yuksak likvidli investisiyalar daxildir. Pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlori asagidaki sabablare gore
amortizasiya olunmus dayarle geyds alinir: (i) miqgavila tzre pul axinlarini alde etmak magsadile saxlanilir va
hamin pul axinlar yalniz esas borc ve faiz Odanislerinden ibaratdir, ve (ii) FVTPL kateqoriyasinda
giymatlandirilmir. Yalniz ganunvericiliklo muayyan edilmis sartlor (masalan, bazi dlkelerde borcun kapitala
konvertasiya edilmasi Uzre middsalar), miqavilenin sertlarine daxil edilecayi ve hatta qanunvericiliyin
dayisdiriimasindan sonra tetbiq edilacayi hallar istisna olmagla, SPPI tehlilinin naticalarins tasir gdstarmir.

Pul bazari fondlar. Pul bazar fondlarina investisiyalar pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlarinin terkibinda
gosterilir va adalatli deyarla giymatlendirilir. Onlar miayyen pul mablagine cevrila bilan va dayerinin dayismaesi
riski clizi olan qisamuddatli ve yiksak likvidli investisiyalardan ibaratdir vo 6deme muiddsatlari yaxinlasdiqda
faiz deracesindaki dayisikliklera gbre dayarinin dayismasi riski azdir.

Ticarst va diger debitor borclari. Ticarat va diger debitor borclan ilkin olaraq adalstli dayarle, sonra isa
effektiv faiz metodundan istifade etmakle amortizasiya olunmus dayaerla taninir.

Ticarat va digar kreditor borclarr. Ticarat va diger kreditor borclari garsi tarafin miqavile izre 6z 6hdaliklarini
yerina yetirdiyi zaman hesablanir va ilkin olaraq adalstli deyerls, sonra isa effektiv faiz metodundan istifada
etmakle amortizasiya olunmus dayaerla taninir.

FVTPL kateqoriyasinda Olgiilon maliyys aktivleri. FVTPL kateqoriyasinda Olgulen maliyya aktivleri
istigrazlara ve sehmlara investisiyalardan ibarstdir. FVTPL kateqoriyasinda olclilan maliyys aktivleri Uzre
faizlera istigrazlar ve seshmlar Gzre hesablanmis faizler daxildir. Fondun dividend édanislarini almaq hiiququ
muayyan edildikde va dividendlorin alds edilmasi ehtimali yliksek oldugda, dividendler maliyys galirlerinin
tarkibinde gdstarilir. ©dalatli deyardeki dayisikliklarin butlin diger elementlori ve taninmanin dayandiriimasi
zamanl yaranan galir ve ya zarar yarandigi1 dévrdae ticarat Ug¢ln investisiyalar Gizre zarar gixilmagla galir kimi il
Uzre manfaat va ya zerarda taninir.

Sehm investisiyalarr. Emitentin ndqteyi nazarinden kapital anlayisina cavab veran maliyys aktivleri, yani
mugqgavila Uzra nadd pulun ddanilmasi 6hdaliyini nezards tutmayan ve emitentin xalis aktivlerinda galiq payini
tasdiglayan alatler Fond tarafinden sehm investisiyalari kimi hesab edilir. Sehm investisiyalari Fondun ilkin
taninma zaman dayisdiriimamak sertile sehm investisiyalarini FVOCI kateqoriyasina tesniflesdirmasi istisna
olmagla, FVTPL kateqoriyasinda giymatlendirilir. Fondun siyasati sehm investisiyalarini yalniz investisiya
gelirleri  yaratmaq Ug¢Un deyil, strateji magsadler Ugin saxlanildigda FVOCI kateqoriyasinda
giymatlendirmakdir. FVOCI kateqoriyasinda giymatlandirma zamani adalstli deyarin deyismasi Uzra galir ve
zorar sair macmu galirlerda taninir ve sonra, o climleden silinma zamani manfast ve ya zarara yenidan
tasniflegdiriimir. Dayarsizloasma zararlari ve onlarin geri gaytariimasi adalstli deyardaki diger dayisikliklardan
ayrica giymatlondirilmir. Fondun dividend 6daniglerini almaq hlququ muayyen edildikda, dividendlar belo
6denislarin investisiya Uzro galirlari deyil, investisiyanin gaytarilmasini nazardas tutdugu hallar istisna olmagla,
manfaat ve ya zarards taninir.

Borclar. Borclar ilkin olarag emaliyyat xarcleri ¢ixilmagla adalstli deyards, sonradan isa effektiv faiz metoduna
asasan amortizasiya edilmis dayards taninir.
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3. Osas ucot siyasati (davami)

Manfeet vergisi. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda manfaat vergisi quvveds olan ve ya
hesabat dovriiniin sonuna quvvaya minmis ganunvericiliyin telablarine uygun olaraq sks etdirilir. Manfeat
vergisi xarci cari va taxira salinmig manfaat vergisinden ibarat olub, il Gzra manfaat va ya zarardas taninir. Lakin,
hamin va ya basga dévrds sair macmu gelirds va ya birbaga kapitalda taninan amsaliyyatlara aid olan vergilar
sair macmu galirds ve ya birbasa kapitalda taninir.

Cari vergiler cari ve avvalki dovrler tizre vergiys calb edilon manfeat ve ya zerar ila alagadar vergi organlarina
Odanilacak ve ya vergi organlari tarafinden geri qaytarilacaq mablagi teskil edir. Vergiya calb edilan manfaat
va ya zarar maliyya hesabatlarinin mivafiq vergi bayannamalarinin taqdim olunmasindan avval tasdiglendiyi
halda texmini gostericiloare asasen hesablanir. Manfeat vergisinden basqa vergilar amaliyyat xarclari kimi
geyde alinir.

Texira salinmis manfest vergisi 6hdalik metodundan istifade etmakle, aktiv ve dhdasliklerin vergi bazasi ve
maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi magsadlari tiglin onlarin balans daysri arasinda yaranan kegmis illerin
vergi zarari va biitiin miivaqgati fargler tiglin hesablanir. ilkin ugot zamani istisna hal olarag, egsr smaliyyat
maliyye menfasti va vergiye colb edilon manfests tesir gostarmirsa, aktiv ve dhdaeliyin ilkin geyds alinmasi
naticesinde yaranan muvaqgati fargler Uizra taxira salinmig vergi hesablanmir (miassisalarin birlegsmasi hallari
istisna olmagla). Texira salinmig vergi qaliglari quvvads olan ve ya hesabat ddvriiniin sonunda quivvays
minmis vergi daracalarine asasen muivaqqgsti ferglerin qaytarilacagi ve ya kegmis illardan yigiimis vergi
zorarlorinin istifade edilacayi dévrdas tatbig edilmali vergi daeracalarindan istifade etmakle hesablanir.

Galirden ¢ixilan mivaqqati farglar Uizra taxire salinmis vergi aktivleri va kegmis illarin vergi zararlari miiveqqgsti
ferglerin geri qaytariimasi, kifayet qeder vergi tutulan gelecek galirlerin yaranmasi ve bu gslirler lzre
cixilmalarin istifade edilmasi ehtimalini nezare alaraq taninir.

Toxire salinmis vergi aktiv ve ohdsliklari cari vergi aktivleri ve vergi déhdaliklarinin avazlesdiriimasi lgln
ganunvericilikde nazards tutulan hiiqug mdévcud oldugda, elece de taxire salinmis vergi aktiv ve dhdaliklari
vergiya calb edilan eyni ve ayri-ayri saxsler terafindan eyni vergi orqanina 6denilmis vergiye aid oldugda ve
bu zaman hesablasmalari avezlasdirma yolu ile aparmaq niyysti movcud oldugu halda avezlagdiirla bilar.
Toxira salinmis vergi aktiv ve 6hdalikleri yalniz Fondun ayri-ayri muassisalari arasinda avazlagdirilir.

Fond téreame muassisalarin dividendlari ve ya onlarin satisindan alds ediloen galirloers tatbiq edilon vergiloer Uzra
muvaqqgeti farglerin qaytariimasina nazaret edir. Rahbarliyin yaxin gsalecekde mivaqqgsti ferglarin
gaytarilmasini gdézlediyi hallar istisna olmagla, Fond bele mivaqqsti fargler Uzra texire salinmis vergi
ohdaliklarini tanimir.

Bizneslarin birlagmasi. Bizneslarin birlesmasi satinalma metodundan istifade etmakla ucgota alinir.
Bizneslarin birlegsmasi zamani kdgurilmis kompensasiya Fond tarefinden kégurtulmus aktivlerin, alde edilmig
muassisanin ke¢gmis sahiblari Gicin Fond tarafindan yaranan thdaliklarin ve alds edilmis musssisads nazarat
mugabilinds Fond terafinden buraxilan sshm payi izre istirakin alindidi tarixdaki adalstli dayarlarin cemi kimi
hesablanacaq adalstli deyarda Olgilir. Satinalma ile elagsli xarcler adseten yarandi§i anda manfeat vo ya
zarardae taninir.

Qizil kiilgalor. Fond tersfindan qizil kilgalerin satin alinmasinda magsad, hamin qizilin galacakds satila
bilmasi imkani ile imumi investisiya portfelinin diversifikasiyasi olmusdur. Qizil kilgasler ilkin olarag adalatli
dayerda geyde alinir vo sonradan muvafiq gelir ve ya zarari manfest ve ya zarorde gbstermakle adalatli
dayerda giymatlondirilir.

Omlak ve avadanliqlar. Fondun amlak ve avadanldi asasen inzibati magsadlar Gg¢ln saxlanilan, texmin
ediloen faydall istifade muddati bir hesabat dévrinden ¢ox olan maddi aktivlerdir. ©mlak ve avadanliglar
yigilmis amortizasiya va ehtiyac yaranarsa dayarsizlosma Uzra ehtiyat ¢ixilmaqla, ilkin deyards ugota alinir.

Binalarin yeniden giymatlandiriimasi balans dayarinin hesabat dévrinin sonunda adalstli dasyardan istifada
etmakle miayyan edils bilacak balans dayarinden shamiyyatli derecada ferglenmamasi Ugln kifayst gadar
muntezem gaydada hayata kegiriimalidir. Yeniden giymatlandirma naticasinda balans dayerinin artmasi sair
macmu galirlards ve kapitalda “yeniden giymatlondirma Uzra artim” kimi gdsterilir. Eyni aktivin balans dayari
Uzra avvalki artimlari evezlesdiren azalmalar sair macmu gslirlarde gdstarilir va avvalki illarde kapitalda
taninmis “yeniden giymatlandirma Uzra artimi” azaldir; bitiin digar azalma hallari il Gzrs manfaat ve ya zararde
oks etdirilir. Aktivin silinmasi va ya satilmasi zamani yenidan giymatlandirma Uzrs artim realizasiya olundugda,
kapitalda gdstarilon binalar lGzre yeniden giymatlandirma ehtiyati birbaga olaraq bélusdirilmemis menfosta
kogurllir. ©dalstli deyer hagginda bazar melumati olmadiqda, adalstli deyer gslir yanasmasi asasinda
muayyan edilir.
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Kicik hacmli temir ve gundalik xidmat xarcleri ¢akildiyi dovrde xarce silinir. ©®mlak ve avadanliglarin asas
hissalarinin avaz edilmasi xarclori kapitallagdirlir ve avez edilmis hissalar balansdan silinir.

Rehbarlik har bir hesabat doévrinin sonunda amlak ve avadanlglar Uzre dayarsizlosma alamatlarinin
mévcudlugunu giymatlendirir. 8gar bu clr slamatlar mévcud olarsa, rehbarlik barpa edilse bilan dayeri texmin
edir. Aktivin barpa edils bilen dayari onun satis Uzre masrafleri ¢ixilmagla adalatli deyeri va istifade deyarindan
daha yukssak olan deyaridir. Aktivin balans dayari onun barpa edile bilan daysrine gader azaldilir ve
dayarsizleagsma zarari il izre manfest ve ya zerards kapitalda gdstarilan avvalki ilin yeniden giymatlandirma
ehtiyatindan artiq olan hissasi gader taninir. Aktivin istifade dayerini ve ya satis Gzre masrafler ¢ixilimagla
adalatli dayaerini misyyan etmak Ugln istifads edilmis taxminlards dayisiklik bas verdiyi teqdirda, avvalki illerde
taninmis dayarsizleagsma zareri barpa edilir.

Aktivlarin silinmasindan yaranan manfest ve ya zarar galirin mablagi ilo balans deyeri arasindaki ferq kimi
muayyan edilir va il Gzre manfaat ve ya zarards (sair amaliyyat galiri ve ya xarci kimi) taninir.

Amortizasiya. Torpaq Ug¢ln amortizasiya hesablanmir. ©mlak ve avadanliglar Uzre amortizasiya diz xatt
metoduna, yoni amlak ve avadanliglarin taxmini faydali istifade muddati erzinds aktivlarin ilkin deyarini onlarin
galiq dayerinadak azaltmagla hesablanir:

illor
Binalar 50
Naqliyyat vasitalori 7
Ofis avadanhgi 4
Mebel 5
Diger asas vasaitler 3

Aktiv faydali istifade muiddstinin sonunda nazerds tutulan veziyysts uygun oldugda, onun satisi ila bagl
ehtimal olunan xarclar ¢ixildigdan sonra, Fond tarafindan alds oluna bilacak giymatlandirilmis mablag aktivin
galiq dayeridir. Aktivlerin qaliq dayari va faydali istifade miiddati har hesabat ddvriiniin sonunda nazardan
kecirilir va lazim oldugda dayisdirilir.

Qeyri-maddi aktivler. Ayrica alinmis qeyri-maddi aktivler ilk olaraq ilkin dayari ile taninir. ilkin tanimadan
sonra geyri-maddi aktivler yidilmis amortizasiyani va yigiimis dayarsizlesma zararlarini ¢ixmagla ilkin dayari
ilo aks etdirilir. Qeyri-maddi aktivlerin istifade middstleri mahdud ve ya qeyri-misayyan muddastlar kimi
muayyan edilmisdir. Mehdud istifade muddsti olan geyri-maddi aktivler tGglin 5 illik istifade muddati Uzre
amortizasiya hesablanir ve hamin qeyri-maddi aktivlaer Uzre mimkin dayarsizlasma alamatleri mévcud olanda
dayersizlasma baximindan giymatloendirma aparilir. Miisyyen istifade miiddati olan geyri-maddi aktivler Gizra
amortizasiya dévrlarina va Usullarina an azi har maliyys ilinin sonunda yenidan baxilir.

Qeyri-maddi aktivlerin taninmasinin dayandirilmasi. Qeyri-maddi aktivler satilaraq hesabdan silindikda
yaxud onlarin sonraki istismari ve ya satiimasi galacakds iqtisadi manfest getirmadikds, bels aktivlarin
taninmasi dayandirilir. Qeyri-maddi aktivlerin taninmasinin dayandiriimasindan yaranan gelir ve ya zarar,
bels aktivlarin balans dayari ilo satigdan slde olunan xalis galir mablagdi arasindaki ferq kimi 6l¢ulir ve aktivin
taninmasi dayandirildigi zaman manfaat ve ya zerar hesabatinda taninir.

Fondun icaraye gétiiran gisminda ¢ixig etdiyi icare miiqavilalarinin ugotu. Fond torpag sahasini icaraya
goturar. icare miqavilsleri Fondun icareye gétirilmis aktivi istifade etdiyi tarixe mivafiq 6hdslikle birlikde
istifade haquqlu aktivler kimi taninir. Har bir icare 6danisi éhdalik ve maliyya xarclari arasinda boélusduaruldr.
Maliyya xarclari har bir dovr ¢lin 6hdsliyin qaligi zre sabit olaraq mintezem faiz deracasini temin etmak
liglin icare miiddati arzinde manfeat ve ya zarars aid edilir. ilkin deyarle taninan istifade hiiquglu aktiv onun
faydal istifade ve ya icare muddsti arzinde (bu middstlerden hansi daha tez basa gatarsa) diiz xatt metodu
ile amortizasiya edilir.

icare miigavilesi lizre yaranan 6hdalikler ilkin olaraq cari deyarle giymatlendirilir. icare 6hdsliklerine asagidaki
icara 6danislerinin xalis cari deyari daxildir:

e icara Uzre alinacaqg havaslendirici 6danisler ¢ixilmagla, sabit 6danigler (mahiyyatcs sabit 6denisler daxil
olmagla);

e indeks va ya daracalarden asili olan dayiskan icare 6denisleri;

e zomanatli son qaliq dayari lizre icaraye gotiren terafindan édenilmasi gézlanilen mablagler;

e icaraya gotiranin ssaslandiriimis sakilde amin oldugu halda alis hiququnun istifade edilecayi giymat;
vo

e icare muddati arzinds icareya gotliren icareni legv etma hiququnu istifade ederse, icaranin lagv
edilmasi ile bagh carima 6danislari.
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icare ddenisleri icare miiqavilesinde nezerde tutulan faiz deracesi ile diskontlasdirilir. Bu faiz deracesinin
muayyan edilmasi mimkin olmadiqgda icarays gétirenin borc kapitall Uzra artan faiz deracasi istifads edilir.
Borc kapitali tizre artan faiz deracesi icaraya goéturanin oxsar iqtisadi mihitds istifade hliquglu aktivin dayarina
oxsar mablagda aktiv alds etmasi U¢lin eyni muddat va sertlerla zaruri olan vesaitlarin celb edilmasi zamani
6dameali oldugdu faiz deracasidir.

istifade hiiquglu aktivler agagidakilar nezere alinmagla, ilkin deyarle giymatlondirilir:
e icara Ohdaliyinin ilkin giymatlendirma mablagi;

e icara Uzra havaslandirici 6daniglar ¢ixilmaqgla, icare mugavilasinin baglanma tarixinden avval apariimis
batln icare 6denigleri;

e butdn ilkin birbasa xerclar; ve
e berpa xarclari.

icare miiddatini misyyen ederken Fondun rehberliyi icarenin uzadilmasi ve ya icarenin legv edilmasi
huquglarinin istifadesi (iglin igtisadi stimul yaradan bitiin fakt ve sertleri nezerse alir. icarenin uzadilmasi
hiquglan (ve ya icarenin lagv edilmasi hlququnun istifadesi muddstinden sonraki ddvrlerin) yalniz
mugavilenin muddatinin uzadilacagina (ve ya legv edilmayacayina) asasli sakilde aminlik olduqda icare
muddatina daxil edilir.

Qiymatlandirmaya tasir eden miihim hadisa bas verdikds va ya seraitde shamiyyatli dayisiklik oldugda va bela
hallar icarays goéturanin nazarati altinda olduqda giymatlandirma yenidan nazardan kegirilmalidir.

Fondun icaraya veran gisminda ¢ixis etdiyi emaliyyat icarasi miqgavilalarinin ugotu. Aktivlar emaliyyat
icarasina verildikds alinacaq icare 6danisleri icara middaeti arzinds diiz xett metodundan istifade etmakls icara
galiri kimi taninir.

Ehtiyatlar. Ehtiyatlar Fodnun ke¢gmisda bas vermis hadisanin naticesi olaraq hazirda éhdaliyi (hiiquqgi yaxud
konstruktiv) oldugda taninir; bu zaman Fonddan dhdsliyin yerina yetiriimasinin teleb olunacagi ehtimal edilir
va dhdalik mablagi etibarli sakilde hesablana bilir.

Ehtiyatlar kimi taninan mablag 6hdalikle bagli risk ve geyri-muayyanlikleri nazara almagla hesabat dovrinin
sonunda cari 6hdaliyin yerina yetiriimasi ile alagadar taleb olunan mablaglarin en dizgiin hesablanmasidir.
Ehtiyat ayirmalari hazirki 6hdasliyin yerina yetirilmasi tgiin hesablanmis pul vasaitleri axinina istinad etmakla
Olcularsa, onun balans dayari (pulun zaman dayarinin tasiri shemiyyatli oldugda) hamin pul vasaitlarinin cari
dayerina barabar olur).

Serti aktiv ve dhdalikler. Serti 6hdaliklar maliyye vaziyysti hagginda hesabatda aks etdirilmir, lakin onlarla
bagl yarana bilacak har hansi 6demalarin ehtimalinin ¢ox az olmasi hallarindan basqa, bele hesabatlarda
aciglanir. Serti aktivler maliyya veziyysti haqginda hesabatda oks etdirilmir, lakin onlarla bagl iqgtisadi
manfaatin daxil olmasi ehtimal edildikde maliyys hesabatlarinda agiglanir.

Kapital ehtiyatlari. Fondun konsolidasiya edilmis maliyya vaziyysti hagginda hesabatinda kapital (sair macmu
galirler) Uzra geyd edilmis ehtiyatlara daxildir:

e  Xarici emsaliyyatlar tizro xalis investisiyalarin gevrilmasindan yaranan mazanna farglarini geyds almaq
Ucun istifade olunan ‘xarici valyutanin ¢evrilmasi Uzrsa ehtiyat’;
o ‘Bélisdirilmamis manfaat’

Qeyd 18-ds gosterildiyi kimi, Fermanlara ve Qaydalara uydun olaraq, Fond bidcadankanar dovlst tesisatidir.
Fondun daxilolmalarn ve koécurilmalari ile bagh butin gerarlar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
Farmanlari asasinda hayata kegirilir ve tasdiglanir.

Fondun daxilolmalari/kbglirmaleri kapital qoyuluslarini/gixarislarini aks etdirir vo mivafig olarag kapitalda
alinmig/6denilmis vesaitlerin adalstli dayari ile geyds alinir.

Daévlat Bidcasina kdglrmalar, habela hdkumsat idarsleri, hbkumata maxsus muassisa ve sirkatloera kdcurmalar
Odanis tarixinda taninir. Bitlin kéglirmalar Fondun tesdiq olunmus budcasi ¢arcivesinda hayata kecirilir va
bidca ile nazerds tutulmus muvafiq benefisiarlara (dovlat taskilatlari, hdkumata maxsus miassise va sirkatlor)
taqdim etdikleri sifaris maktublarinin asasinda 6danilmak Uglun Azerbaycan Respublikasinin Dovlet
Xazinadarligina kogurdlar.
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Faiz golir ve xarclarinin taninmasi. Amortizasiya olunmus dayarle dlgilan bitliin maliyye aktivleri tzre faiz
galir va xarclari effektiv faiz metodundan istifade etmekle hesablama metodu ile geyds alinir. Bu metoda
asasan faiz gelirleri ve xarclerine mugavile terafleri arasinda 6denilmis ve ya alinmis ve effektiv faiz
daracasinin terkib hissasi olan bitin komissiya ve 6danisler, amaliyyat xarcleri, elace da bitiin digar mikafat
vo ya guzestler daxildir. FVTPL kateqoriyasinda nominal faiz deracaesi ile hesablanmis borc ve sehm alatleri
Uzre faiz gelirlari manfaat ve ya zerarin tarkibinde "FVTPL kateqoriyasinda dlgilan aktivler tzrs faiz gaslirleri”
setrinda gdsterilir.

Effektiv faiz derecasine aid olan komissiya haglarina maliyys aktivinin yaradilmasi ve ya alinmasi, yaxud
maliyya o©hdsliyinin (masalen, 6dema gabiliyyatinin giymatlendirilmasi, zemanatlerin ve ya girovun
dayerlandiriimasi va qgeyds alinmasi, maliyys alstinin teqdim edilmasi sertlorinin razilagdinimasi ve
sdvdalasma sanadlarinin hazirlanmasi haglar) buraxiimasi ile slagadar Fond tarafinden alda edilmis ve ya
6danilmis komissiya haqglari daxildir.

Yaradilmis ve ya alinmig, lakin deyarsizlosmis maliyye aktivleri Giclin effektiv faiz deracesi gozlenilan pul
axinlarini (ilkin goézlenilan kredit zararlori daxil olmagla) ilkin taninma zamani adalstli dayara diskontlagsdiran
deracadir (adaten alis giymatina uygun galir). Naticada effektiv faiz daracasi kredit riskine uygun dayisdiriimis
olur.

Faiz galirleri asagidakilar istisna olmagqla, maliyys aktivlerinin Gmumi balans dayerina effektiv faiz deracasini
totbiqg etmakle hesablanir: (i) deyarsizlasmis maliyye aktivleri (3-cii Marhalsa). Bela aktivler tizre faiz galirini
hesablayarkan kredit zarerlori Uzra ehtiyat ¢ixilmaqgla, aktivin amortizasiya olunmus dayerina effektiv faiz
daracaesi tatbiq edilir ve (ii) alinarkan va ya yaradilarkan dayarsizlagsmis maliyys aktivleri. Bu aktivler Uzrs faiz
galirini hesablayarkan aktivin amortizasiya olunmus dayerina kredit riskina uygun dayisdirilmis ilkin effektiv faiz
daracaesi tatbiq edilir.

FVTPL kateqoriyasinda dl¢ilan maliyye aktivlari tizra dividend galirlari Fondun ddanislari alds etmak hiiququ
muayyan edildikde manfeat ve ya zarer haqqinda hesabatda taninir.

Sair amaliyyat gaslirlari, o cimladan icara galirleri hesablama metodu ils yeni, galir gazanildigi zaman taninir.
Xarclar hesablama metodu il, yani, ¢akildiyi zaman taninir.

Nagd soklinde daxilolmalarin ve kocirmaelarin ucotu. Qeyd 1-de gdosterildiyi kimi, Azarbaycan
Respublikasinda neft va qaz sahasinda hayata kecirilon muxtslif fealiyyatlor lizre yaranan galirlerden Fonda
vasaitler daxil olur. Bu daxilolmalar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin miayyean fermanlarina uygun
olaraq hayata kegcirilir. ©hamiyyatli layihalere ve Dovlst blidcasine kécirmaler, hamcginin Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin farmanlarina uygun olaraq hayata kecirilir. ARDNF hesab edir ki, bu daxilolmalar
va kdclrmalar mivafiq olaraq kapital qoyuluslarini va ¢ixariglarini aks etdirir. Muvafiq olarag, ARDNF bu
daxilolmalari ve kdgurmeleri konsolidasiya edilmis kapitalda dayisiklikler hagqinda hesabatda kapitalin
harakati kimi taniyir.

Maliyya alatlarinin giymetlandirilmasi. Manfast ve ya zarerde ks olunan adalstli dayarle hesablanmis
aktivler kimi tesnif edilmis maliyys alatlari adaletli dayarla gdstarilir. Bu clr maliyys alstlarinin adalatli deyeri
aletin macburi va ya likvidasiya satisindan basqa, konulll tersflar arasinda aparilan cari emaliyyat naticasinda
mubadile edildiyi mablagdir. ©ger alstin bazar deyari agiglanmisdirsa, onun adalstli deyeri bazar giymatina
asaslanmagla hesablanir. Bazarda giymatlandirma parametrloerini misahide etmak mimkun olmadigda va ya
musahide edilon bazar giymsatlerina istinad etmak mumkin olmadiqda, adalstli dayar har bir mahsul tgin
uydun olan diger bazar malumatini ve gabul edilmis maliyya nazariyyslerinden asaslandigimiz riyazi
metodologiyani istifade eden giymatlendirma modelini tehlil etmakla alds olunur. Qiymatlandirma modellari
giymatli kagizlarin mtgavile sertlerini, habele bazara asaslanan giymatlendirma parametrlarini (masalan, faiz
daracalarini, dayiskanliyi, miibadile mazannalerini va teraf-miqabillerin kredit reytingini) nazars alir.

Bazara asaslanan giymatlandirma parametrlerini misahide etmak mimkin olmadiqgda, alstin bazarda nece
giymatlandirilacayinin mantigqi aksini muayyan etmak maqgsadile rahbarlik hamin parametrin an yaxsi
giymatlandiriimasina dair mithakima igladacak. Bu muhakima isladilerkan, muxtelif vasitelerden o cimladen,
musahida ediloen malumatin etibarlilidi, tarixi malumatlar ve ekstrapolyasiya mexanizmlari istifada olunur. Alat
bazarda misahida olunan malumatla migayiss edilmakls stibuta yetirildiyi hallar istisna olmaq]la, ilkin taninma
zaman! maliyya aletinin adalstli dayarinin giymatlandirmasi Uglin an yaxsi subut amaliyyat giymati olur.
Omealiyyat giymati ile giymatlondirma mexanizmins asaslanmagla misyyan edilmis deyer arasindaki har hansi
forq ilkin taninma zamani konsolidasiya edilmis manfoeat ve ya zarar va sair maecmu galir haqgqinda hesabata
daxil edilmir. Sonraki gslirler ve ya zarerlar yalniz bazar istirakcilarinin giymat tayin ederkan nazers ala
bileceklari amillardaki dayisikliklardan irali galarak taninir.

18



Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu
31 dekabr 2020-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari iizre geydlor

3. Osas ucot siyasati (davami)

Fond elan olunmus bazar giymatlari olmayan maliyys aletlarinin giymatlendirilmasi ile bagh mihasibat
prognozunu asagidaki sabablarden geyri-misyyenliyin asas manbayi hesab edir: (i) onlar dévrden-dévre
dayismaya c¢ox hassasdir, ¢linki bu rahbarliyin faiz daracaleri, dayiskanlik, mibadile mazeannaleri, teraf-
mugabilin kredit reytingi, giymatlandirma duzasligleri va emaliyyatin spesifik xisusiyyati ile bagli ferziyyeler irali
surmasini talab edir va (ii) giymatlandirmalardaki dayisikliyin taninmasindan irali galan tesirin Fondun maliyys
vaziyyasti haqqinda hesabatinda, elece de manfaat/(zerar) hesabinda agiglanan aktivlerina shamiyyatli olmasi
ehtimal edilir.

Rehbarlik elan edilmis bazar giymatlari mévcud olmadiqda, faiz daracslari, dayiskanlik, mibadils mazannalari,
partnyorun kredit reytingi va giymatlandirma dizslisleri ile badlh 6z bilik va bacariglarindan, elaca ds Fondun
gayyumlarindan (asasan Bank of New York Mellon) ve Bloomberg agentliyinden alde edilmis malumatlara
asasen muxtalif forziyyslarden istifads edir. Qeyd 20-ys baxin.

investisiya miilkiyystinin ve amlak ve avadanliglarin (bina) adalatli deyarinin dlciiimaesi. investisiya
mulkiyystinin, elece de emlak ve avadanhglarin (binanin) odaletli dayari mistaqil ve salahiyyatli
giymatlendiriciler terafinden hesablanir. Bdalstli deyer daxili kapitalizasiya metodu (galecek pul axinlarinin
diskontlasdiriimasi metodu), galir metodu, xarc metodu ve satislarin miigayisasi metodundan istifade edarak
muvafiq olaraq orta deyari hesablamagla miayyan edilir.

isci heysti lizre xercler ve miivafiq ayirmalar. ®mok haglari, Azerbaycan Respublikasi Dévlet Sosial
Mudafis Fonduna 6danislar, mazuniyyat va xastalik veraqgaleri Uzrs illik 6danisler, mikafatlar va pul saklinde
olmayan imtiyazlar Fondun iscileri tersfinden muivafig xidmetlor gostarildikde hesablanir. Fondun yerli
ganunvericiliya uygun olaraqg muayysn edilmis haglar tzrs Dovlet Sosial Midafies Fonduna 6deniglerden bagqa
pensiya ve analoji 6denigleri hayata kegirmak utgun har hansi hiquqi ve ya isguzar praktikadan yaranan
ohdsaliyi yoxdur.

4. Ugot siyasatinin tatbiqi zamani ahamiyyatli ehtimallar ve mulahizaler

Fond konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinda taninan mablaglers va aktiv ve o6hdaliklerin balans
dayerina ndvbati maliyys ili arzinds tesir gdstaran ehtimallar va mulahizelar irali strir. Homin ehtimallar vo
mulahizaler miintazem olaraqg rehbarliyin tecriibasina va digar amillara, hamginin rehbarliyin fikrince mévcud
soraite uygun olaraq asaslandiriimis galecak hadisalar lzra taxminlars asasan tahlil edilir. Ugot siyasatinin
tetbigi zamani rehbarlik, hamginin pesakar ehtimallar va taxminler irali surir. Konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarinda aks etdirilon mablaglare daha gox tesir gosteran pesakar mulahizalar ve névbati maliyyae ili
arzinda aktiv ve Ohdaliklerin balans dayarine shamiyyatli diizaliglerin edilmasina sabab olan texminlare
asagidakilar daxildir:

Strukturlagdirilmig miisssisalar. Strukturlasdirilmis miassisalar el sakilde yaradilmisdir ki, onlara kimin
nazarat etdiyini miayyan edarken sasverma hliquglari va ya oxsar hiiquglar asas amiller hesab edilmir. Fond
va strukturlasdiriimis miassise arasindaki alaganin bela strukturlasdiriimis miassisenin Fondun nazarati
altinda olmasini bildirdiyini miayyan etmak Ug¢iin pesakar mulahizs talab olunur.

Fond nazarst etmadiyi strukturlasdiriimis mdiessisaleri konsolidasiya etmir. Fondun strukturlasdiriimig
muassisaler Uzerinde nazarstini misyyan etmak bazen murokkeb olduguna godra rehbarlik belo miassisalor
ilo bagh risk ve faydalar, elace da onlarin faaliyysatina dair qerarlarin gabul edilmasi imkanlari ils bagl 6z
mulahizalerini ireli surdr. Bir ¢ox hallarda ayrica baxildiqda, bels strukturlasdiriimis muassiseler Uzerinda
nazaratin mévcud olub-olmamadigini gérmak olar, lakin Umumi baxildigda, tam natica alde etmak asan olmur.
Nazaratin moévcudluguna dair daha c¢ox arqumentlerin oldugu hallarda, strukturlasdirimis muisssisa
konsolidasiya edilir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda strukturlasdiriimis muiassisenin aktivleri, éhdalikleri ve
amaliyyat neticalarini aks etdirmasaydi, konsolidasiya edilmis maliyye vaziyysti haqginda hesabatda xalis
aktivler 458,233 min AZN az (31 dekabr 2019: xalis aktivlar 431,053 min AZN az) ve manfaat 2,926 min AZN
az (2019: 18,712 min AZN az) olardi. Fondun strukturlasdirilmis misssisesi hagginda slave malumat Ggln
Qeyd 25-a baxin.
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5. Yeni va ya yenidan iglonmis standartlarin ve onlara dair sarhlerin tatbiqi

Asagidaki yenidan islenmis standartlar 1 yanvar 2020-ci il tarixinden glivveya minmis, lakin Fonda shamiyyatli
daracadas tasir gdstermamisdir:

e Maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi va taqdim olunmasi Gizre Konseptual ©saslara diizsligler (29 mart
2018-ci ilde darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixden sonra baslanan illik dévrler Ggin
qlvvaya minir).

o MHBS 3-a dayigikliklar “Biznes anlayisi” (22 oktyabr 2018-ci ilde darc olunub ve 1 yanvar 2020-ci il ve
ya bu tarixden sonra baslanan illik hesabat dévriiniin avvalindan hayata kegirilan satinalmalar tgtin
qlvvaya minir).

e MUBS 1 vo MUBS 8-s dayisiklikler “©hamiyyatlilik anlayisi” (31 oktyabr 2018-ci ilde derc olunub ve 1
yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixdan sonra baglanan illik dévrler tGi¢lin quivvays minir).

e MHBS 9, MUBS 39 vae MHBS 7-ya dayisikliklar “Baza faiz deracasi islahatl” (26 sentyabr 2019-cu il
tarixinda darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il va ya bu tarixdan sonra baglayan illik dévrlar Gglin qlvvaye
minir).

e COVID-19ile slagadar icars glizestlerinin ugotu tUizre MHBS 16-ya dayisiklik (28 may 2020-ci ilde darc
olunub va 1 iyun 2020-ci il ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrlar tGglin glivvaya minir).

6. Yeni ugot gaydalari

1 yanvar 2021-ci il ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrler tigiin macburi xarakter dasiyan ve ya Fond
torefinden vaxtindan avval tatbiq edilmayan bazi yeni standartlar ve onlara dair serhlar derc olunmusdur.

MHBS 10 ve MUBS 28-a dayisiklikler - “investor terafinden aktivlarin asili ve ya birge miiassisalera
satilmasi ve ya oturulmasi” (11 sentyabr 2014-ci ilde darc olunub ve BMUSS terafinden muayyen
edilacak tarixde ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrler Ucun quvvaya minir). Bu deayisiklikler
investor tersefindan aktivlerin asili ve ya birge muassisalare satiimasi va ya o6turtlmasi ila bagh MHBS 10 ve
MUBS 28-in talablari arasindaki uygunsuzlugu aradan qaldirir. Dayisikliklarin asas naticesi ondan ibaratdir ki,
menfaat va zarar emaliyyatin bizness aid oldugu halda tam taninir. Aktivler 6ziinds biznesi aks etdirmadikds,
hatta bu aktivler tbrema miiassisaya maxsus olsa bele, manfast va ya zararin yalniz bir hissasi taninir. Hazirda
Fond bu dayisikliklerin onun konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina tasirini giymatlandirir.

MHBS 9, MUBS 39 ve MHBS 7-ya dayisiklikloer — “Baza faiz daracasi islahati” (26 sentyabr 2019-cu ilda
darc olunub ve 1 yanvar 2020-ci il ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrlar (icin qlvvaya minir).
Faza 2-de edilmis dayisiklikler bir baza faiz deracasinin alternativ ile avaezlenmasi de daxil olmagla, islahatlarin
naticalarindan irali galen masalslarin halline yonalib. Dayisikliklar asagidaki sahalari shate edir:

e IBOR islahati neticesinde yaranan miuqavile Uzre pul axinlarinin misyyen edilmesi osaslarindaki
deyisikliklarin ugotu: Amortizasiya olunmus maya dayari ile giymatlandirmanin tatbiq edildiyi alatlar tGgln
dayisikliklare asasen muassisaler praktiki istisna olaraq, IBOR islahati naticasinda yaranan mugavile Uizre
pul axinlarinin musyysan edilmasi asaslarindaki dayisikliyi MHBS 9-un B5.4.5-ci bandinde gbsterilan
telimatdan istifads edarak effektiv faiz deracasini deayisdirmakle ugota almalidir. Naticaeda galir ve zararin
derhal taninmasi tslab olunmur. Bu praktiki istisna yalniz bele bir dayigikliye ve birbasa olaraq IBOR
islahati neaticasinda zeruri oldugu deracede tetbiq olunur, yeni asaslar ise igtisadi cahatdan avvalki
asaslara barabardir. MHBS 9-dan miivaqqeti azadolmani tetbiq edan siortacilar da eyni praktiki istisnani
tatbig etmalidirlar. Bundan slave, MHBS 16-da IBOR islahati naticasinda gealecak icare 6danislarinin
muayyan edilmasi asaslarini dayigdiren icare dayisikliklarinin ugotu zamani icareys gotirenlarin oxsar
praktiki istisnadan istifads etmasini telob edan dayisiklik edilmisdir.

e Hedcing minasibstlerinde mugavile ile misyysn olunmayan risk komponentleri Gc¢in Faza 1-daki
azadolmanin bitme tarixi: Faza 2-daki dayisikliklarin talabine asasan misassisaler mugavile ile misyyan
olunmayan risk komponentindaki dayisikliklerin tarixi ve ya hedcing minasibatlerinin dayandirildidi tarixde
(bunlardan hansi daha tez bas verarsa) Faza 1-deki azadolmalarin migavils ile miiayyan olunmayan risk
komponentlerina tatbiqini gelacakde dayandirmalidir. Faza 1-daki dayisiklikler risk komponentlari tictin
bitma tarixini miayyan etmir.

e Hedcing ucotu Gizre miayyan talablerin tatbiginden slave miveaqqsti azadolmalar: Faza 2-deki dayisiklikler
IBOR islahatinin birbasa tasir gostardiyi hedcing miinasibatleri ile bagh MUBS 39 ve MHBS 9 ile miiayyan
edilmis hedcing ugotu Uzra xususi telablarin tatbigindan bazi slave miveaqgsti azadolmalari nazards tutur.
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6. Yeni ugot qaydalari (davami)

e MHBS 7-do IBOR islahati iloe bagh elave agiqlamalar: Dayisiklikler asagidaki malumatlarin agiglanmasi
teleblerini misayyen edir; (i) miassisa alternativ baza daracaslerine kecidi nece idare edir; bu prosesin
statusu va kecidle bagli riskler; (ii) kecid marhalesinda olan ve shamiyyatli baza faiz deracaleri Uizra
boélusduridlmus térema va geyri-tbreama maliyys alstlari hagqinda kemiyyat malumati; ve (iii) IBOR islahati
naticesindae risklerin idare edilmasi strategiyasindaki har hansi dayisikliyin tasviri.

Hazirda Fond bu dayisikliklerin onun konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina tesirini giymatlendirir.

Qobul edildikden sonra asagidaki diger yeni ugot gaydalarinin Fondun konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarina shamiyyatli tesiri gdzlenilmir:

e MHBS 17 - “Sigorta mugavilsleri” (18 may 2017-ci ilds darc olunub va 1 yanvar 2023-cu il ve ya bu
tarixdan sonra baglanan illik dvrler Gi¢lin quivvaya minir).

e MHBS 17 vo MHBS 4-s dayisiklikler (25 iyun 2020-ci ilde darc olunub va 1 yanvar 2023-cl il ve ya bu
tarixdan sonra baglanan illik dévrler Giglin quivvaya minir).

e MUBS 1-a doyisiklikler - “Ohdaliklerin gqisamiddstli ve ya uzunmiddaetli kimi tesniflesdiriimasi”
(23 yanvar 2020-ci il tarixinda darc olunub va 1 yanvar 2022-ci il ve ya bu tarixdan sonra baglayan illik
dovrler Ggln quvvaya minir).

e MUBS 1-o dayisiklikler - “Ohdsaliklerin qisamiiddastli ve ya uzunmiiddatli kimi tasniflesdirilmasi, qlivveys
minma tarixinin texire salinmasi” (15 iyul 2020-ci il tarixinde darc olunub va 1 yanvar 2023-cu il ve ya
bu tarixden sonra baslayan illik dévrler lgin qivvaya minir).

e MUBS 16, MUBS 37 va MHBS 3 ile bagl mahdud mazmunlu dayisikliklar - “Tayinath istifadedan svval
alda edilan galirlar”, “YikimlG migavilalar’ - migavilanin icrasi ile bagl xarcler”, “Konseptual Osaslara
istinad” ve MHBS 1, MHBS 9, MHBS 16 ve MUBS 41-s dayisiklikler - “2018-2020-ci iller tizre MHBS-
lorin illik Tekmillagdiriimasi” (14 may 2020-ci ilde derc olunub ve 1 yanvar 2022-ci il ve ya bu tarixden

sonra baslayan illik dovrlar tgtn qlivvaya minir).

Yuxarida basqa clr nazerda tutulmadigi hallarda yeni standartlar ve sarhlarin Fondun konsolidasiya edilmis
maliyya hesabatlarina shamiyyatli deracadas tesiri gdzlenilmir.

7. Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlari

Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlori agagidakilardan ibaratdir:

Min Azerbaycan manati ile 2020 2019
Bank hesablari 2,794,016 1,160,617
Pul bazari fondlari 1,255,741 1,429,032
Qisamuddatli depozitlar 9,930 797
Cami pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlari 4,059,687 2,590,446

Pul bazari fondlari

Pul bazari fondlarina investisiyalar bu fondlarin taleb asasinda 6denilan sehmlsrindan ibaratdir. Pul bazari
fondlarindaki investisiyalar ylksak daracads likvidlidir. Pul bazari fondlar 6z aktivlerini gisamiddatli borc ve
borcla bagli alstlera, misal Ugtin, kommersiya kagizlarina, depozit sehadstnamalarina, faiz daracasi dayisken
olan istigrazlara, AB$ xazins istigrazlarina, Avrobondlara va aktivlerla temin edilmis giymatli kagizlara yatirir.
Fonda 6danilacak faiz va dividendlar yeniden investisiya edilir. Pul bazari fondlarinin adalstli dayari texminan
onlarin balans dayarina barabardir.

Fond pul bazar fondlarina investisiyalari kredit reytingi AAA olan “BlackRock ICS-Institution Liquidity Funds
plc’-ds saxlayir.
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7. Pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentlari (davami)

Bank hesablari

Bank hesablari asagidaki valyutalarla ifade edilmigdir:

Min Azarbaycan manati ile 2020 2019
ABS dollari 1,978,437 694,638
Avro 732,231 340,082
Yapon yeni 53,027 43,175
ingilis funt sterlingi 13,024 67,599
Turk liresi 6,981 4,434
Avstraliya dollari 2,850 2,108
Cin yuani 1,741 1,349
Azarbaycan manati 1,622 1,010
isvecra franki 1,167 1,946
Kanada dollar 980 822
isveg kronu 530 75
Rusiya rublu 448 398
Singapur dollari 260 220
Honq konq dollari 173 435
Danimarka kronu 168 208
israil sekeli 149 93
Yeni Zelandiya dollari 125 143
Norveg kronu 103 406
Conubi Koreya vonu - 1,476
Coami bank hesablari 2,794,016 1,160,617

31 dekabr 2020-ci il tarixine Fond Azerbaycan Beynslxalg Banki ve Azarbaycan Respublikasi Markazi
Bankindaki bank hesablarinda muvafiq olarag 116 min AZN ve 1,531,561 min AZN (2019: 71 min AZN ve 972
min AZN) mablaginde vesait saxlamigdir.

Xarici valyuta ile diger hesablar uzunmuddstli reytingleri B/B2 ve daha yuxan (Standard &
Poor’s/Fitch/Moody’s) olan geyri-rezident banklarda agiimisdir.

31 dekabr 2020-ci il tarixine (Standard & Poor’s/Fitch/Moody’s agentliklerinin reytinglerine asasan) pul
vasaitleri va onlarin ekvivalentlarinin kredit keyfiyyatine gora tahlili asagidaki caedvalda gosterilir:

Bank Qisamiiddatli Pul bazari Coami
Min Azarbaycan manati ile hesabi depozit fondlan

Vaxti kegmamis ve dayasrsizlosmamis

AAA - - 1,255,741 1,255,741
AA 501 - - 501
A 868,111 4,420 - 872,531
BBB* 386,745 5,510 - 392,255
B 7,098 - - 7,098
Cami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari** 1,262,455 9,930 1,255,741 2,528,126

*-Bu mablagin 445 min AZN-lik hissasi (2019: 397 min AZN) Fondun térema muassisalarinds olan ve Fondun
birbasa istiraki ile yerlagdiriimayan nagd pul galiglarini aks etdirir.

**-Azarbaycan Respublikasi Markezi Bankinda yerlosdirilmis 1,531,561 min AZN mablaginds (2019: 972 min
AZN) nagd pul galiglar cadvalde aks etdirilmir. Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin kredit reytinqi
yoxdur.

GKZ-nin giymatlendiriimasi maqsadile pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentleri (izra galiglar 1-ci Marhslays aid
edilmisdir. Bu qaliglar Uzre goézlenilen kredit zerarloerinin mablagi ahamiyyatli olmadidina goéra Fond pul
vasaitleri va onlarin ekvivalentlori G¢ln kredit zararleri Uzra ehtiyat yaratmamisdir.
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7. Pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentlari (davami)

31 dekabr 2019-cu il tarixine (Standard & Poor’s/Fitch/Moody’s agentliklerinin reytinglarina asasan) pul
vasaitleri va onlarin ekvivalentlarinin kredit keyfiyystine gore tahlili asagidaki cadvalda gdstarilir:

Bank  Qisamiiddatli Pul bazari Comi
Min Azarbaycan manati ilo hesabi depozit fondlari

Vaxti kegmoamis vo dayarsizlosmemis

AAA - - 1,429,032 1,429,032
AA 4,446 - - 4,446
A 557,195 797 - 557,992
BBB* 593,499 - - 593,499
B 4,505 - - 4,505
Cami pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlari** 1,159,645 797 1,429,032 2,589,474

Pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlarinin faiz deracasi lzre tohlili Qeyd 22-de gdsterilir. Olaqgali tareflerle
amaliyyatlar hagginda malumat Qeyd 24-ds agiglanir.

8. Maenfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarle dlglilan maliyya aktivleri

FVTPL kateqoriyasinda oélglilan maliyys aktivleri asagidakilardan ibaratdir:

Min Azarbaycan manati ile 2020 2019
Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari 12,276,695 9,293,635
Korporativ istigrazlar 17,158,399 25,200,773
Suveren istigrazlar 13,683,076 12,429,189
Sehmler 9,072,839 8,036,393
Ozal sehm fondlari 1,348,519 902,260
Dasinmaz smlak fondlari 3,239,097 2,608,665
Pul bazari alatleri 91,790 1,141,605
Cami FVTPL kateqoriyasinda 6lgiilan maliyya aktivlori 56,870,415 59,612,520

31 dekabr 2020-ci il tarixine Fond maliyys teskilatlar ile (“xarici menecerlorla”) aktivlerin idare edilmasi
hagqinda razilagsmalara esasen 9,029,638 min AZN (2019: 7,887,278 min AZN) mableginde vasait, 0
cumladan pul vesaitleri va onlarin ekvivalentlarini saxlamisdir. 2020-ci ilde xarici menecerlar qargisinda
idarsetma haglan 3,098 min AZN (2019: 2,850 min AZN) olmusdur.

Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari. Bu istigrazlar Avropa, Asiya va Amerikada mixtalif beynalxalg
tagkilatlar tarafindan buraxiimis borc qgiymatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekabr 2020-ci il
tarixine bu giymsatli kagizlar tzrs ilde 0.06% - 6.25% miayyan daraca ils faiz va ilde -1.00% daracasindan
+0.925% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, 5-giinliik orta CNY SHIBOR hesablanir
(2019: ilds 0.06% - 6.25% miayyan deraca ila faiz va ilds -0.05% daracasinden +0.925% daracasinadak genis
civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, 5-glinliik orta CNY SHIBOR hesablanir) va miiddati 2021-ci ilin yanvar
ayindan 2024-cii ilin noyabr ayinadak doévrda basa ¢atir (2019: 2020-ci ilin yanvar ayindan 2024-cii ilin noyabr
ayinadak doévrda). 31 dekabr 2020-ci il tarixina bu giymatli kagizlar izre cemi hesablanmig faiz 33,478 min
AZN olmusdur (2019: 39,672 min AZN). Bu giymatli kagizlar hem birbaga Fond, ham da Fondun xarici
menecerlori olan DWS International GmbH ve BYIB - Diinya Banki Qrupu tersfinden idare olunan portfelds
saxlaniimisdir.

Korporativ istigrazlar. Korporativ istigrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya ve Amerikadaki korporasiyalar
tarafindan buraxiimis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekabr 2020-ci il tarixina bu
giymatli kagizlar tzre ilde 0.0% - 7.875% muiayysan daracse ilo faiz ve ilde +0.23% dearacasinden +4%
daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin Qisamiiddatli
istigraz Daracesi hesablanir (2019: ilde 0.0% - 7.875% miiayyen deraca ils faiz ve ilde +0.21% daracesinden
+4% deraceasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin
Qisamiiddatli istigraz Darecasi) ve miiddeti 2021-ci ilin yanvar ayindan 2031-ci ilin yanvar ayinadek dévrde
basa catir (2019: 2020-ci ilin yanvar ayindan 2031-ci ilin yanvar ayinadak dévrda).
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31 dekabr 2020-ci il tarixina bu giymatli kagizlar Gzre cemi hesablanmis faiz 871,043 min AZN olmusdur (2019:
740,269 min AZN). Bu giymatli kadizlar ham birbasa Fond, ham da Fondun xarici meneceri olan DWS
International GmbH terafinden idars olunan portfelds saxlaniimisdir.

Suveren istigrazlar. Suveren istiqrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya ve Amerikada mixtslif teskilatlar tarefinden
buraxilmis borc giymsatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. 31 dekabr 2020-ci il tarixine bu giymatli
kagizlar Uzre ilde 0.0% (Turk lirasi il ifade edilan sifir kuponlu istigrazlar) — 20.9% muiayyan dearacs ile faiz
hesablanir (2019: ilde 0.0% (Ttirk liresi va ingilis funt sterlingi ils ifade edilen sifir kuponlu istigrazlar) - 11.75%)
va miuddati 2021-ci ilin yanvar ayindan 2036-ci ilin fevral ayinadak dévrde basa ¢atir (2019: 2020-ci ilin yanvar
ayindan 2029-cu ilin may ayinadak dévrds). 31 dekabr 2020-ci il tarixine bu qiymatli kagizlar Gzre cemi
hesablanmis faiz 69,709 min AZN olmusdur (2019: 60,900 min AZN). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond,
hem ds Fondun xarici menecerleri olan DWS International GmbH va BYIB - Diinya Banki Qrupu tarsfinden
idare olunan portfelde saxlaniimisdir.

Ozal Sahm Fondlari

BMK-nin Fondlari {ic miistaqil investisiya fondundan ibarstdir: BMK-nin Qlobal infrastruktur Fondu (“IFC GIF”),
BMK-nin Katalizator Fondu (“IFC CF”) va BMK-nin Afrika, Latin Amerikasi ve Karib Fondu (“IFC ALAC”).

‘“IFC GIF” inkisaf etmekde olan bazarlarda infrastruktur investisiyalarin miayyan edilmasi, alinmasi,
saxlaniimasi va silinmasi maqgsadila yaradilmisdir. Fondun “IFC GIF” qarsisinda 200,000 min ABS dollari
mablaginda dhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “IFC GIF”-daki investisiyasinin adalatli dayari
158,893 min AZN (2019: 144,707 min AZN) togkil etmigdir.

‘IFC CF” inkisaf etmakds olan bazarlarda mahdud terafdasliq, investisiya fondlari ve ya digar mistarak
investisiya mexanizmlerinin (“investisiya Fondlarinin”) ekvivalent paylarina sarmaya yatiriimasi ve asasen
resurslarin samerali istifadesine ve agsagl emissiyall mahsul ve xidmatlarin hazirlanmasina mugterek
investisiyalarin yonaldilmasi magsadile yaradilmigdir. Fondun “IFC CF” qargisinda 50,000 min AB$ dollari
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “IFC CF”-daki investisiyasinin adalatli dayeri
66,136 min AZN (2019: 69,395 min AZN) taskil etmisdir.

“IFC ALAC” Afrika, Latin Amerikasi va Karib regionlarinda inkisaf investisiyalarinin misyyan edilmasi,
alinmasi, saxlanilmasi va silinmasi maqsadile yaradilmisdir. Fondun “IFC ALAC” qarsisinda 100,000 min ABS
dollari mablaginds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “IFC ALAC”-daki investisiyasinin adalatli
dayari 43,657 min AZN (2019: 51,370 min AZN) taskil etmisdir.

“NB Caspian Partners” inkisaf etmis bazarlarda asasen “buy-out” fondlarina investisiya magsadi ile yaradilmis
ayrica idars olunan Ozsl Kapital mandatidir. Fondun “NB Caspian Partners” garsisinda 300,000 min ABS
dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “NB Caspian Partners” mandatinda
investisiyasinin adalatli dayari 369,592 min AZN (2019: 272,208 min AZN) tagkil etmisdir.

“AYIB EPF” Merkazi va Serqgi Avropa, Araliq Danizi bolgasi ve Markezi Asiyada AYiB-in sehmlerina investisiya
etmok magsadile AYIB terefinden yaradilmisdir. Fondun “AYiB EPF” gargisinda 100,000 min Avro mablaginds
ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “AYiB EPF’-daki investisiyasinin adalatli dayeri 98,604 min
AZN (2019: 70,838 min AZN) tagkil etmisdir.

“‘BC European Capital X” BC Partners sirkatinin asasan Avropada dayanigli artim xdsusiyyatleri nimayis
etdiran boyuk muessisalarin aligl Uzrs ixtisaslagsmis fondudur. Fondun “BC European Capital X” garsisinda
56,300 min Avro mablaginds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “BC European Capital X"-daki
investisiyasinin adalatli deyeri 137,686 min AZN (2019: 82,523 min AZN) teskil etmisdir.

“FSI Orta Hacmli Sirketler Bazarinin Artim Kapitali Fondu” FSI tersfinden italiyanin senaye sektorunda ve
xidmat sahslerinde orta biznesa investisiya etmak Uc¢ln yaradiimigdir. Fondun “FSI Orta Hacmli Sirkatler
Bazarinin Artim Kapitali Fondu” qarsisinda 20,000 min Avro mableginde éhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il
tarixine Fondun “FSI Orta Hacmli Sirkatler Bazarinin Artim Kapitali Fondundaki” investisiyasinin adalstli deyari
16,482 min AZN (2019: 13,480 min AZN) teskil etmisdir.

“Blackstone Core Equity Partners L.P.” Blackstone Group-un asasan Simali Amerikada investisiya yatirimlari
sahasindas ixtisaslagmis fondudur. Fondun “Blackstone Core Equity Partners L.P” garsisinda 50,000 min ABS
dollari mablaginds dhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Blackstone Core Equity Partners L.P."-
daki investisiyasinin adalatli dayari 88,100 min AZN (2019: 75,255 min AZN) tagkil etmisdir.
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“Apollo Fund IX” Apollo sirkatinin asasen Simali Amerikada aliglar sahasinds ixtisaslasmis fondudur. Fondun
“Apollo Fund IX” garsisinda 85,000 min ABS dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina
Fondun “Apollo Fund 1X"-daki investisiyasinin adalatli deyari 35,895 min AZN (2019: 23,674 min AZN) taskil
etmisdir.

“Carlyle Partners VII” Carlyle Group-un Simali Amerikada bdyuk ve iri hacmli aqdler Gzre satinalma sahasinda
ixtisaslagsmis fondudur. Fondun “Carlyle Partners VII” gargisinda 50,000 min AB$ dollari mablaginds 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Carlyle Partners VII”-daki investisiyasinin adalatli deyeri 37,298 min
AZN (2019: 18,566 min AZN) tagkil etmisdir.

“Carlyle Europe Partners V” Carlyle Group-un Avropada investisiyalara yonalmis satinalma sahasinde
ixtisaslasmis fondudur. Fondun “Carlyle Partners V" qarsisinda 50,000 min Avro mablaginds 6hdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Carlyle Europe Partners V”-daki investisiyasinin adalstli dayeri 19,948 min
AZN (2019: 14,055 min AZN) tagkil etmisdir.

“Vista Equity Partners VII” Vista Equity Partners sirkatinin asasan Simali Amerika regionuna yonalmis texnoloji
satinalma fondudur. Fondun “Vista Equity Partners VII” qarsisinda 40,000 min ABS dollari mablaginds 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Vista Equity Partners VII"-daki investisiyasinin adaletli deyari 34,557
min AZN (2019: 16,012 min AZN) teskil etmisdir.

“Warburg Pincus Global Growth” Warburg Pincus sirkatinin asasen Simali Amerika, Asiya ve Avropada
investisiyalara yénalmis diversifikasiya edilmis inkisaf fondudur. Fondun “Warburg Pincus Global Growth”
sirketi garsisinda 50,000 min ABS dollari mablaginds Ohdsliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun
“Warburg Pincus Global Growth”-daki investisiyasinin adalatli deyeri 38,118 min AZN (2019: 12,530 min AZN)
toskil etmisdir.

“PAG Asia Capital Fund III” PAG sirkatinin Asiya regionuna yénalmis satinalma fondudur. Fodnun “PAG Asia
Capital Fund III” gargisinda 30,000 min ABS dollari mablaginds 6hdasliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina
Fondun “PAG Asia Capital Fund IlI”-daki investisiyasinin adalatli deyari 11,870 min AZN (2019: 2,771 min
AZN) toskil etmisdir.

“Thoma Bravo Fund XIII” Thoma Bravo sirkatinin Simali Amerika regionna yonalmis texnoloji satinalma
fondudur. Fondun “Thoma Bravo Fund XlII” garsisinda 25,000 min ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Thoma Bravo Fund XllI”-daki investisiyasinin adalatli deyeri 37,273 min AZN
(2019: 14,097 min AZN) taskil etmisdir.

“Baring Private Equity Asia VII” Baring sirkatinin Asiya regionuna yénalmis satinalma fondudur. Fondun “Baring
Private Equity Asia VII” garsisinda 50,000 ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina
Fondun “Baring Private Equity Asia VII”-daki investisiyasinin adalstli dayari 68,334 min AZN (2019: 17,914
min AZN) teskil etmisdir.

“Dyal Capital Partners IV” Dyal Capital Partners sirkatinin asasen investisiya sirkatlarindaki azliq tegkil edan
saehmdarlarin payinin alds edilmasi Uzrs ixtisaslasmis fondudur. Fondun “Dyal Capital Partners IV” garsisinda
25,000 min ABS dollari mablaginda 6hdasliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Dyal Capital Partners
IV”-daki investisiyasinin adalstli deyeri 12,358 min AZN (2019: 2,865 min AZN) togkil etmigdir.

“Cinven Fund VII” Cinven sirkatinin Avropa o6lkalerinda faaliyyat gdstaren sirkatlers investisiyalar edan
fondudur. Fondun “Cinven Fund VII” garsisinda 48,000 min Avro mablagdinda 6hdsliyi var. 31 dekabr 2020-ci
il tarixine Fondun “Cinven Fund VII”-daki investisiyasinin adalstli dayari 11,022 min AZN (2019: sifir) tagkil
etmisdir.

“Green Equity Investors VIII” Leonard Green & Partners sirkatinin Simali Amerikada bdyik ve iri hacmli
satinalma aqdlarina investisiyalar edan fondudur. Fondun “Green Equity Investors VIII” garsisinda 50,000 min
ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Green Equity Investors VIII"-daki
investisiyasinin adalatli deyeri 11,188 min AZN (2019: sifir) teskil etmisdir.

“Brookfield Infrastructure Fund IV” Brookfield sirkatinin global infrastruktur layihalarina investisiya etmak tgun
yaradilmis fondudur. Fondun “Brookfield Infrastructure Fund IV” qarsisnda 50,000 min ABS dollari mablaginde
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Brookfield Infrastructure Fund IV”-daki investisiyasinin
adaletli deyeri 40,694 min AZN (2019: sifir) tegkil etmigdir.
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“Vitruvian Investment Partners IV” satinalma va kapital artimi investisiyalari daxil olmaqla, dinamik vaziyyatlera
investisiya yatiran Avropanin musteqil 6zal investisiya sirkatidir. “Vitruvian Partners” texnologiya, media,
telekomunikasiya, maliyya xidmatleri, biznes xidmatleri, elace da sahiyys ve istehlak¢i sektorlar daxil olmagla
bir sira biznes sektorlarinda orta hacmli miassisalerin inkisafina yénalmis investisiyalarin yatirilmasi tzra
ixtisaslasir. Fondun “Vitruvian Investment Partners IV’ qarsisinda 40,000 min Avro mablaginde déhdaliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Vitruvian Investment Partners IV”’-daki investisiyasinin adalatli deyeri
1,032 min AZN (2019: sifir) tagkil etmigdir.

“Thoma Bravo Explore Fund” program teminati sirkatlarina investisiyalarin yatiriimasi Uzrs ixtisaslasib ve
“satin al ve qur’ investisiya strategiyasi ve prosesi ilo taninir. Fond asasan mixtalif sirketler ve fordi
musterilarin son istifadagileri ticlin program teminatina xUsusi diqgat ayirir. Senaye sahasinds darin biliklara
malik ixtisaslagmis investisiya komandasi portfel sirkatlerinin idarsedici heyati ile seamarali emakdagliga 6nem
verir. Fondun “Thoma Bravo Explore Fund” garsisinda 30,000 min Avro mablaginda 6hdsliyi var. 31 dekabr
2020-ci il tarixine Fondun “Thoma Bravo Explore Fund”-daki investisiyasinin adalstli deyari 9,782 min AZN
(2019: sifir) tagkil etmisdir.

“CVC Capital Partners VIII” iri satinalma bazari Uzrs ixtisaslasib ve 6zinu dogrultmus, nagd pul yaradan
sirkatlori hadaf alir. “CVC Capital Partners” Avropa, Amerika ve Asiya-Sakit Okean regionunda ofislari olan
0zal kapital ve investisiya Uzra global konsalting sirkatidir. Fondun “CVC Capital Partners VIII” garsisinda
40,000 min Avro mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine “CVC Capital Partners VIII” Fonddan
hale kapital calb etmamisdir.

"KKR Asian Fund IV” KKR asas tematik investisiyalar vasitasila effektiv portfel idaraciliyi yolu ile artim va
amaliyyat faaliyyatinin tekmillagdirilmasi Ggiun gucli potensiala malik investisiyalarin celb edilmasina
yonalmisdir. Fondun "KKR Asian Fund IV” gargisinda 40,000 min Avro mablaginde dhdaliyi var. 31 dekabr
2020-ci il tarixine "KKR Asian Fund IV” KKR Fonddan hals kapital calb etmamisdir.

“Ares Corporate Opportunities Fund VI” birjada kotirovka olunan, diinyada aktivlerin idareedilmasi Gzre aparici
alternativ menecerdir. Ares avvalki bitiin Ares korporativ opportunistik fondlarinda tatbiq etdiyi uygunlasdirila
bilan kapital strategiyasindan istifads edir. Fondun “Ares Corporate Opportunities Fund VI” garsisinda 40,000
min Avro mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine “Ares Corporate Opportunities Fund VI”
Fonddan hals kapital calb etmamisdir.

Daginmaz ©mlak Fondlari

Dasinmaz amlak portfeli tGzre dolayi investisiyalar dasimaz emlak fonduna investisiyalardan ve ortaq
investisiyadan ibaratdir.

“AXA Pan European Value Added Venture” (PEVAV) Béylik Britaniya, Almaniya, Fransa, ispaniya, italiya,
Niderland Kralligi, Polsa ve Simal/Skandinaviya regionu daxil olmagla, Avropa 6lkalarina yonalmis “orta riskli”
dasinmaz amlak strategiyalarinin hayata kegirilmasi G¢ln yaradilmisdir. Fondun “PEVAV” garsisinda 100,000
min Avro mablaginds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “PEVAV”-daki investisiyasinin adalstli
dayari 79,332 min AZN (2019: 82,407 min AZN) teskil etmisgdir.

“PGIM European Value Partners” (EVP) ssasan Fransa, Almaniya, italiya ve ispaniya daxil olmagla Avrozona
olkslarinde dasinmaz smlakin alinmasi maqgsadile yaradilmis “orta riskli” dasinmaz emlak fondudur. Fondun
“EVP” garsisinda 100,000 min Avro mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “EVP”-daki
investisiyasinin adalatli dayari 154,764 min AZN (2019: 145,704 min AZN) taskil etmisdir.

“Blackstone Real Estate Partners Europe V” (BREP Europe V) “yiiksak riskli” dagsinmaz amlak fondudur ve
asasen Boyiik Britaniya, Almaniya, ispaniya vae italiyada investisiyalar hayata kegirir. Fondun “BREP Europe
V" garsisinda 100,000 min Avro mablagdinde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “BREP Europe
V”-daki investisiyasinin adalstli deyari 202,695 min AZN (2019: 183,161 min AZN) taskil etmisdir.

“PAG Real Estate Partners” (PREP) Asiya-Sakit Okean regionunda asasan Yaponiya, Cin va Avstraliya kimi
Olkelara ybnalmis “az riskli’/“orta riskli” daginmaz amlaklara investisiya yatirimlari etmak Ugiln yaradiimis
fonddur. Fondun “PREP” qarsisinda 100,000 min ABS dollari mablaeginds dhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il
tarixine Fondun “PREP”-daki investisiyasinin adalatli deyari 74,135 min AZN (2019: 163,248 min AZN) togkil
etmisdir.
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"PGIM Asia Property Fund III” (ASPF Ill) esasen Avstraliya, Cin, Yaponiya, Malaziya ve Sinqapurdaki asas
bazarlarda “orta riskli” investisiyalar hayata kegirir. Fondun “ASPF 11" garsisinda 100,000 min Avro mablagdinda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “ASPF [lI"-daki investisiyasinin adalatli deyari 73,895 min
AZN (2019: 83,303 min AZN) tagkil etmisdir.

"Redwood Japan Logistics Fund II” (RJLF 1l) esasan Yaponiyada logistika tipli dasinmaz emlaka investisiya
edan “yukssk riskli” dasinmaz amlak fondudur. Fondun “RJLF II” garsisinda 100,000 min ABS dollari
mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “RJLF II”-daki investisiyasinin adalatli dayari
213,211 min AZN (2019: 189,352 min AZN) taskil etmisdir.

“Blackrock Europe Property Fund IV Feeder” (EPF IV Feeder) Avropa regionuna yodnalmis “orta riskli”
dasinmaz amlak fondudur. Fondun “EPF IV Feeder” qarsisinda 100,000 min Avro mablaginda 6hdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “EPF IV Feeder’-daki investisiyasinin adalstli deyeri 64,068 min AZN (2019:
63,889 min AZN) taskil etmisdir.

"Gaw Capital Gateway Real Estate Fund V” (GREF V) Asiya-Sakit Okean regionuna y6nalmis “orta riskli”
dasinmaz emlak fondudur. Fondun “GREF V” qarsisinda 34,100 min ABS dollari mablaginds 6hdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixina Fondun “GREF V”-daki investisiyasinin adalatli deyari 47,788 min AZN (2019: 50,932
min AZN) teskil etmisdir.

“GAW Capital US Fund III” (GAW US Fund Ill) Simali Amerika regionunda dasinmaz amlaka investisiya edan
“orta riskli” investisiya fondudur. Fondun “GAW US Fund llI” garsisinda 63,500 min ABS dollari mablaginda
Ohdsaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “GAW US Fund llI”-daki investisiyasinin adalatli dayari 51,221
min AZN (2019: 28,140 min AZN) tagkil etmisdir.

"Walton Street Real Estate Fund VIII” (WSREF VIII) Walton Street Capital terafinden tesis edilmisdir. “WSREF
VIII” ABS-a yonalmis “orta riskli’/"yuksak riskli” daginmaz amlak fondudur. Fondun “WSREF VIII” qarsisinda
100,000 min ABS dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “WSREF VIII"-daki
investisiyasinin adalstli deyeri 97,147 min AZN (2019: 105,023 min AZN) teskil etmisdir.

“Angelo Gordon Commercial Real Estate Debt Opportunities” (AG CREDO) kommersiya tayinatl ipoteka ila
temin edilen giymatli kagizlara ve dasinmaz amlakla bagl diger investisiya kateqoriyall borclara investisiyalar
yatirir. “AG CREDO” dasinmaz amlakla bagl borc bazarlarina investisiya etmak igclin kommersiya dagsinmaz
amlakin nazaraet va idars olunmasinda 6z tecriibasinden istifada edir. Fondun “AG CREDO” garsisinda 50,000
min ABS dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “AG Commercial R.E Debt
Fund”-daki investisiyasinin adalslti deyari 64,490 min AZN (2019: 91,016 min AZN) taskil etmisdir.

“Angelo Gordon Realty Value Fund X” (AG Realty X) Simali Amerika, Avropa ve Asiya-Sakit Okean regionuna
investisiya yatirimlari etmak G¢un yaradilmis “orta riskli” investisiya fondudur. Fondun “AG Realty Value Fund”
garsisinda 100,000 min AB$ dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “AG Realty
Value Fund’-daki investisiyasinin adalslti deyeri 64,955 min AZN (2019: 32,909 min AZN) tagkil etmisdir.

“Ares US Real Estate Fund IX” (Ares US IX) ABS regionuna ydnalmis “az riskli”/“orta riskli” dasinmaz amlak
fondudur. Fondun “Ares US IX” garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-
ci il tarixine Fondun “Ares US IX"-daki investisiyasinin adalalti deyari 131,001 min AZN (2019: 89,712 min
AZN) tagkil etmisdir.

Fond “GAW Capital GREF V” (Sofiya) ila birlikde Singapurda “orta riskli” mixtslif teyinath mistarak investisiya
hayata kegirmisdir. Fondun bu investisiya ile alagadar 20,000 min AB$ dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu aktivdaki investisiyasinin adalslti deyari 31,890 min AZN (2019: 31,553
min AZN) teskil etmisdir.

“Starwood Global Opportunity Fund XI” (SOF Xl) esasen Simali Amerika ve Avropaya yonalmis “orta
riskli’/“yuksak riskli” global dagsinmaz emlak fondudur. Fondun “SOF XI” garsisinda 200,000 min ABS dollari
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “SOF XI’-daki investisiyasinin adalalti dayeri
148,983 min AZN (2019: 72,161 min AZN) teskil etmisdir.

“‘PAG Real Estate Partners II” (PREP IlI) Asiya ve Sakit okean regionunda asasen Yaponiya ve Cenubi
Koreyaya ydnealmis “az riskli’/”orta riskli” daginmaz amlaklara investisiya yatirimlari etmak tgln yaradilmigdir.
Fondun “PREP II” gargisinda 100,000 min ABS dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina
Fondun “PREP II”-daki investisiyasinin adalslti deyeri 107,366 min AZN (2019: 90,289 min AZN) taskil
etmisdir.
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“GreenOak US IlI” (GreenOak) Simali Amerikaya investisiya yatirnmlari etmak Gglin yaradilmis “orta riskli”
investisiya fondudur. Fondun “GreenOak US IlI” garsisinda 100,000 min ABS dollari mablaginds 6hdaliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “GreenOak”-daki investisiyasinin adalslti deyeri 65,680 min AZN (2019:
46,765 min AZN) teskil etmisdir.

Fond “PGIM European Value Partners” (Junghof) ile birlikde Almaniyanin Frankfurt seharinde muxtslif tayinatli
dasinmaz amlak kompleksina “yuksak riskli” musterak investisiya yatirnmi etmisdir. Fondun bu investisiya ilo
alagedar 40,632 min Avro mablaginds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu misterak
investisiyasinin adalalti deyeri 100,251 min AZN (2019: 99,330 min AZN) teskil etmisdir.

Fond “PGIM Asia Property Fund 1lI” (GK Winchester) ile birlikde Yaponiyanin Kyoto seharinda otelin inkisafi
layihasina “yiksak riskli” migsterak investisiya yatirimi etmisdir. Fondun bu investisiya ile slagadar 2,134,000
min Yapon yeni mablaginds 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu mustarak investisiyasinin
adalatli dayari 643 min AZN (2019: 46,136 min AZN) taskil etmisdir.

Fond “Blackrock Europe Property Fund IV Feeder” (Kustermann) ile birlikde Almaniyanin Minhen saharinda
ofis kompleksina mistarek investisiya yatirimi etmisdir. Fondun bu investisiya ile alagadar 6,333 min Avro
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu mustarek investisiyasinin adalstli deyari 3
min AZN (2019: 307 min AZN) teskil etmisdir.

Fond “Walton Street Real Estate Fund VIII” (Walton NMA VIII) ile birlikde Amerikanin Cikaqo ssharinde
muixtalif tayinatli dasinmaz amlak kompleksine mustarek investisiya yatinmi etmisdir. Fondun bu investisiya
ile alagadar 25,000 min ABS dollari mablaginda dhdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu mistarak
investisiyadaki payinin adalatli dayari 23,857 min AZN (2019: 23,166 min AZN) taskil etmisdir.

Fond “GAW Capital GREF V" (Centurion Il) ile birlikde Cinda logistika portfelina “yiksak riskli” mistarak
investisiya yatirimi etmisdir. Fondun bu investisiya ile bagli 60,000 min ABS dollar mablaginda dhdsliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu migstarak investisiyadaki payinin adalstli dayari 71,112 min AZN (2019:
43,599 min AZN) teskil etmisdir.

Fond “GAW Capital GREF V” (Doris) ile birlikde Hong Kongda riteyl portfelina “orta riskli” mistarak investisiya
yatirimi etmisdir. Fondun bu investisiya ile slagedar 50,000 min ABS dollari mablaginde éhdasliyi var. 31 dekabr
2020-ci il tarixine Fondun bu musterak investisiyadaki payinin adalstli deyari 102,812 min AZN (2019: 99,104
min AZN) teskil etmisdir.

“Blackstone Real Estate Partners Europe VI” (BREP Europe VI) “yliksak riskli” dasinmaz amlak fondudur va
asasen Boyiik Britaniya, Almaniya, ispaniya ve italiyada investisiyalar hayata kegirir. Fondun “BREP Europe
VI” garsisinda 150,000 min Avro mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixina Fondun “BREP Europe
VI”-daki investisiyasinin adalatli dayari 73,463 min AZN (2019: 8,516 min AZN) taskil etmisdir.

“Blackstone Property Partners U.S.” (BPP U.S.) Simali Amerikaya investisiya etmak G¢ln yaradilmis “az riskli”
investisiya fondudur. Fondun “BPP U.S.” qarsisinda 200,000 min ABS dollari mablaginds 6hdsliyi var. 31
dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “BPP U.S.”-daki investisiyasinin adalstli deyeri 320,212 min AZN (2019:
340,000 min AZN) taskil etmisdir.

“Fonciere LFPI Europe” (FLE) 2005-ci ilde yaradilmisdir. Fond Avropa ve AB$S-da kommersiya tayinatli
dasinmaz amlaklara “az riskli” investisiyalar edir. Fondun “FLE” qarsisinda 100,000 min Avro mablaginda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “FLE”-daki investisiyasinin adalstli deyari 219,166 min AZN
(2019: 193,473 min AZN) taskil etmisdir.

“Gaw Capital Gateway Real Estate Fund VI” (GREF VI) 2018-ci ilde yaradilmisdir ve Asiya-Sakit Okean
regionunda kommersiya tayinath dasinmaz amlaklara investisiyalar edir. Fondun “GREF VI” qarsisinda 50,000
min ABS dollari mablaginde 6hdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “GREF VI”’-daki investisiyasinin
adalatli deyari 56,377 min AZN (2019: 31,508 min AZN) tagkil etmisdir.

Fond 2019-cu ilde “Gaw Capital US Fund IlII” (H&H Retail) ile birlikde Los-Ancelsda riteyl aktive mistarak
investisiya yatirilmasina dair razilasma slde etmisdir. Fondun bu mustarak investisiyadaki payi 50,000 min
ABS dollari taskil edir. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu mustarak investisiyadaki payinin adalatli dayari
59,629 min AZN (2019: 85,000 min AZN) taskil etmisdir.
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“PGIM European Value Partners II” (EVP |l) esasen Fransa, Almaniya, italiya, ispaniya ve Bdyiik Britaniyanin
boyuk ssaharleri daxil olmagla Avrozona ve Boyuk Britaniyada dasinmaz emlakin alinmasi magsadile
yaradilmis “orta riskli” dagsinmaz amlak fondudur. Fondun “EVP II” qarsisinda 100,000 min Avro mablaginda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “EVP II”-daki investisiyasinin adalatli dayari 29,589 min AZN
(2019: 30,770 min AZN) taskil etmisdir.

“Blackstone BioMed Life Science Real Estate” AB$-da tibb elmlari sahasinds ofis binalarinin ikinci an boyuk
sahibidir. Portfel, dayarinin 100%-ni tibb elmlari sahasinda “az riskli” investisiyalar teskil eden 11M SF
mablaginda 80 aktivdan ibaratdir. Fondun bu muisterak investisiyadaki payir 100,000 min ABS dollari teskil
edir. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “Blackstone BioMed Life Science Real Estate”-daki investisiyasinin
adalatli deyari 149,032 min AZN (2019: sifir) teskil etmisdir.

“PRISA LP” ABS-da yerlasdirilmis dasinmaz amlak obyektlerina investisiya yatirmaq clin daimi olarag agiq
tipli fond kimi yaradilmisdir. Fondun “PRISA LP” qarsisinda 200,000 min ABS dollari mablaginda 6hdaliyi var.
31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun “PRISA LP”-daki investisiyasinin adalstli dayari 342,354 min AZN (2019:
sifir) togkil etmisdir.

Fond Gaw Capital Partner's “GAW US Fund llI” (“Rainbow” layihasi) ile birlikde Havayda yerlasen otele
musterak investisiya yatiriimasina dair razilasma oalde etmisdir. Fondun bu musterak investisiyadaki payi
14,000 min ABS dollar teskil edir. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun bu musterak investisiyadaki payinin
adalstli deyeri 17,976 min AZN (2019: sifir) togkil etmigdir.

"Walton Street Real Estate Fund IX” (WSREF 1X) Walton Street Capital terafinden tesis edilmisdir. WSREF IX
“orta riskli’/"yuksak riskli” portfeldan istifade edarak, riska uygunlasdiriimis calbedici galir yaradacaq. Fondun
“WSREF IX” qarsisinda 100,000 min ABS dollari mablaeginda 6hdsliyi var. 31 dekabr 2020-ci il tarixine
“WSREF IX” Fonddan hals kapital calb etmamigdir.

Sehmlar. 31 dekabr 2020 ve 2019-cu il tarixine sehmlarin balans dayeri asagidaki sektorlara investisiya
goyuluslarindan ibarat olmusdur:

Min Azarbaycan manati ilo 2020 2019
Telekommunikasiya va informasiya texnologiyalari 2,296,466 1,658,757
istehlak 1,871,960 1,579,207
Maliyys 1,796,870 2,008,941
Sahiyye 1,040,085 1,014,436
Senaye 899,281 742,331
Materiallar 514,024 393,596
Kommunal xidmatlar 383,117 277,865
Enerji 271,036 361,260
Cami sahmler 9,072,839 8,036,393

Bu giymstli kagizlar heam birbasa Fond, heam da Fondun xarici menecerlari olan SSGA, UBS Asset
Management (UK) LTD, Blackrock Investment Management, Mellon Capital Management Corporation ve
Sumitomo Mitsui Trust International LTD. tarafindan idare olunan portfelde saxlaniimisdir.

FVTPL kateqoriyasinda dlgulen aktivler adaletli deyarla ugota alinir ve kredit riski ile bagh dayarsizleagmani
6ziinda aks etidirir. Bu seababdan, Fond dayarsizlasma alamatlerini tehlil etmir ve ya onlara nazarst etmir.
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31 dekabr 2020-ci il tarixina ticarat iglin borc giymatli kagizlarin kredit keyfiyyatine gore tehlili asagidaki kimi olmusdur:

Agentlik/Beynalmilal Korporativ Suveren Pul bazari Comi
Min Azarbaycan manati ilo qurumlarin istigrazlan istiqrazlar istiqrazlar aletlori
Vaxti kegmemis ve dayersizlasmamis (adalstli dayarla)
AAA 7,042,639 308,889 9,931,417 - 17,282,945
AA 3,689,756 75,712 370,211 91,790 4,227,469
A 1,539,183 4,567,920 1,232,078 - 7,339,181
BBB 5,117 3,004,782 1,649,780 - 4,659,679
BB - 7,972,920 125,914 - 8,098,834
B - 1,227,638 373,676 - 1,601,314
D - 538 - - 538
Coami vaxti kegmoamis vo dayarsizlagsmamis 12,276,695 17,158,399 13,683,076 91,790 43,209,960
Cami ticarat ligiin borc giymatli kagizlar 12,276,695 17,158,399 13,683,076 91,790 43,209,960

31 dekabr 2019-cu il tarixina ticarat G¢Un borc giymatli kagdizlarin kredit keyfiyyatine gore tahlili asagidaki kimi olmusdur:

Agentlik/Beynalmilal Korporativ Suveren Pul bazari Coami
Min Azarbaycan manati ile qurumlarin istigrazlari istigrazlar istigrazlar aletlori
Vaxti kegmamis vo dayarsizloasmoamis (adaloatli deyarla)
AAA 6,677,835 616,510 8,266,609 - 15,560,954
AA 1,634,410 2,186,774 656,401 168,852 4,646,437
A 975,204 7,897,721 962,979 401,650 10,237,554
BBB 6,186 5,417,770 1,957,597 571,103 7,952,656
BB - 7,644,475 - - 7,644,475
B - 1,436,610 585,603 - 2,022,213
D - 913 - - 913
Coami vaxti kegmamis va dayarsizlogsmoamis 9,293,635 25,200,773 12,429,189 1,141,605 48,065,202
Coami ticarat ligiin borc giymatli kagizlar 9,293,635 25,200,773 12,429,189 1,141,605 48,065,202

Kredit reytingleri Standard & Poor’s agentliyinin reytinglerina (bela reytinglarin mévcud oldugu halda) ve ya Standard & Poor’s reyting skalasi (izre an yaxin
ekvivalenta ¢evrilmis Moody’s ve ya Fitch reytinglerine asaslanir. Borc giymatli kagizlar tgln teminat verilmir.
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9. Qizil kulgalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 ndmrali Fermani ile tesdiq edilmis,
2001-ci il 21 dekabr tarixli 607 némrali Farmani, 2005-ci il 1 mart tarixli 202 némrali Fermani, 2010-cu il 10
fevral tarixli 216 nomrali Fermani, 2011-ci il 27 oktyabr tarixli 519 ndmrali Fermani ile alave ve dayisiklikler
edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi ve
idare edilmasi Qaydalari’na uygun olaraq London Qiymatli Metallar Bazari Assosiasiyasinin talablarina uygun
qizil kilgelar Fondun investisiya portfeline daxil edils bilar.

Quzil kilgalarin harakati agsagidaki kimi olmusdur:

Min Azerbaycan manati ile 2020 2019
1 yanvar tarixina ilkin qaliq 8,381,163 3,558,246
Slavaler 49,328 3,628,327
Qizil kilgslerin adalstli dayarle yenidan giymatlandiriimasindan xalis galir 2,059,788 1,194,590
31 dekabr tarixina yekun qaliq 10,490,279 8,381,163

10. investisiya mulkiyyati

investisiya muilkiyyatinin harakati agagidaki kimi olmusdur:

Min Azarbaycan manati ilo 2020 2019
1 yanvar tarixina investisiya miilkiyyatinin adalatli dayari 2,517,219 2,584,684
Olavaler 65,793 10,093
Silinmaler (757,263) (213,099)
Istifade hliquqglu aktiv 355 78,245
Odalatli dayarle yenidan giymatlandirma (zra (zarar)/galir (115,164) 64,971
Teqdimat valyutasina ¢evrilmanin tasiri 73,594 (7,675)
31 dekabr tarixina investisiya miilkiyyatinin adalatli dayari 1,784,534 2,517,219

investisiya miilkiyysti Moskvanin maerkezi inzibati dairesinde “Tverskaya 16” (invaninda yerlesen “Gallery
Actor” muxtalif teyinath ofis-ticarat markazi, London, 78 St James Street invaninda yerlagon muxtelif teyinath
ofis kompleksi, Parisin "8 Place Vendome" linvaninda yerlasan ofis, ticarat ve yasayis kompleksi va Tokioda
yerlesan “Kirarito Ginza” ticarat kompleksindan ibaratdir. Bitin dasinmaz amlaklar kommersiya sertlori ilo
icarya verilmisgdir.

31 dekabr 2020-ci il tarixina investisiya mulkiyysti ssalahiyyat verilmis mustaqil giymatlandiriciler (akkredite
olunmus giymatlendirma sirkatlari) tarefinden hayata kegirilmis giymatlandirmaler asasinda misayyan edilmis
adalstli deyerle ugota alinir. Qiymatlandiriciler bu kategoriyadan olan investisiya amlakinin giymatlandirilmasi
sahasinde taninmig mitexassislerdir. ©Odaletli dayer aktivlerin giymatlendirme tarixinde yaxsi
melumatlandiriimis va bele amaliyyati hayata kecirmakda maraql olan alici ve satici arasinda kommersiya
cahatdan mustaqil emaliyyatlarda miibadils edils bilan mablagi nazards tutur. ®mlakin adalatli deyari asasan
mugayisa edile bilan amlakin giymati, bazar melumati, diskontlasdiriimis pul vasaitlerinin haraksti metodu
(gelir yanasmasi) ve cari bazar saviyysleri (izre maslahatlar vermis salahiyyatli misteqil giymatlandiricilarin
ekspert rayinden istifade etmakle miiayyan olunmusdur.

31 dekabr 2020-ci il tarixine 960,190 min AZN (2019: 1,736,537 min AZN) dayerinda investisiya milkiyyati
borc ile alagadar olaraq tcincl tarsflore girov goyulmusdur. Qeyd 13-a baxin.
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10. investisiya mulkiyyati (davami)

Fond icare alan gisminda c¢ixis etdiyi hallarda, vaxtindan avvel legv oluna bilmayen amaliyyat icarasi
mugavilelerina asasan alds edilacak galacak minimal icare ddenislari agagida gostarilir:

Min Azarbaycan manati ile 2020 2019
1il erzinde 24,017 56,824
lilden 5 ile gadar 42,549 132,983
5 ilden artiq 2,069 2,019
31 dekabr tarixina comi alda edilacak galacak minimal icara 6danisleri 68,635 191,826

investisiya miilkiyyatlorinin adalstli deysrindeki deyisiklikler asagidaki cedvallerde strafl tehlil edilir:

Odalatli Odalatli Taqdimat Olavalor Silinmalor Istifade Odalatli
dayar dayerin  valyutasina hiquqlu dayer
2020 dayismasi  ¢evrilmanin aktiv 2019

. . effekti

Investisiya mulkiyyati

"78 St James Street", London 378,601 (28,712) 12,805 64,713 - - 329,795
"Gallery Actor", Moskva 69,143 (8,408) (14,162) - - 355 91,358
"SCI 8 Place Vendome", Paris 376,600 (16,839) 33,796 114 - - 359,529
"Pine Avenue Tower A", Seul - (51,846) (10,269) - (757,263) - 819,378
"Kirarito Ginza" , Tokio 960,190 (9,359) 51,424 966 - - 917,159
1,784,534 (115,164) 73,594 65,793 (757,263) 355 2,517,219
Odalatli Odalatli Taqdimat Olavelor Silinmaloer Istifade Odalatli
dayer doyerin  valyutasina hiquqlu dayer
2019 dayismasi  gevrilmanin aktiv 2018

. effekti

Investisiya miilkiyyati

"78 St James Street", London 329,795 (16,041) 8,849 8,208 - 70,431 258,348
"Gallery Actor", Moskva 91,358 1,139 9,552 575 - - 80,092
"SCI 8 Place Vendome", Paris 359,529 4,361 (8,056) 896 - - 362,328
"Pine Avenue Tower A", Seul 819,378 61,114 (25,812) - - - 784,076
"Kirarito Ginza" , Tokio 917,159 (823) 12,381 414 - 7,814 897,373
"Palazzo Turati", Milan - 15,221 (4,589) - (213,099) - 202,467
2,517,219 64,971 (7,675) 10,093 (213,099) 78,245 2,584,684

78 Saint James dnvaninda yerlagan Unit Trestinin tasis edilmasi (“Unit Tresti”)

Unit Tresti 22 noyabr 2012-ci ilde Trest Senadinin middeasina uydun olaraq tasis edilmisdir. SOFAZ RE
Limited, SOFAZ RE UK L.P. misssisesinin asas partnyoru olarag, Unit Trestinds 99%-lik istirak payina
malikdir. SOFAZ RE Min Limited Unit Trestinda 1%-lik istirak payina malikdir. SOFAZ RE Limited, SOFAZ RE
UK L.P. vo SOFAZ RE Min Limited muassisalarinin yekun mulkiyyast¢isi Azarbaycan Doévlet Neft Fondudur.
Unit Tresti Boylk Britaniyada yerlesan dasinmaz amlaka investisiyalar edir va 78 Saint James lnvaninda
yerlesan ofis kompleksina sahibdir. Unit Trestin tasis edildiyi, rezident oldugu ve daim yerlasdiyi yer Cersi,
Kanal adalaridir. 2020-ci il arzinda Unit Tresti ofis kompleksinin yenidan qurulmasi ile elagadar olaraq icare
geliri slde edilmamisdir (2019: sifir) va 32,787 min AZN mablaginds zarer (2019: 19,689 min AZN mablaginde
zarer) Fondun vergiden avvalki xalis manfastina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis manfeste 28,712 min AZN
mablaginds adalstli dayar Uizre azalma (2019: 16,041 min AZN mablaginde azalma) daxildir).
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10. investisiya miilkiyyati (davami)
“Tverskaya 16” ASC-nin alinmasi

21 dekabr 2012-ci il tarixinde ARDNF “Tverskaya 16" ASC-da sasverma sahmlarinin 100%-ni alde etmisdir.
Onun esas fealiyysti Rusiyada, Moskvanin markeazi biznes rayonunda yerlegon “Gallery Actor” ofis-ticarat
markazinin idars edilmasidir. 2020-ci il arzinds “Tverskaya 16" ASC-den alde edilmis 6,971 min AZN
mablaginds icara gaeliri (2019: 8,300 min AZN) va 4,126 min AZN mablaginds zarar (2019: 4,600 min AZN
mablaginda manfast) Fondun vergidan avvalki xalis maenfaatina/(zarerina) yonaldilmisdir (xalis manfaate 8,408
min AZN mablaginda adalatli deyer tzra azalma (2019: 1,139 min AZN mablaginds artim) daxildir).

“SCI 8 Place Vendome” girkatinin tasis edilmasi

19 mart 2013-cu il tarixinde Fond “xtsusi magsadli miessisa” vasitesile “AXA Real Estate” sirkatindan Parisin
Vandom Meydani 8 Unvaninda yerlasan, dayari 135,000 min Avro olan “SCI 8 Place Vendome” muxtalif
tayinath ofis, ticaret ve yasayis kompleksini satin almisdir. “SCI 8 Place Vendome” sirkati Fondun Fransada
mulki ortagliq kimi tasis edilmis ve hliqugi Gnvani “6 place de Madeleine” olan dolayi torema muassisasidir.
Fond “SCI 8 Place Vendome” sirkatini iki Liksemburq sirkati (Luxcos) vasitasils idars edir: SOFAZ RE Fund
S.ar.l. - 100% “SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l.” sirkatinin milkiyystinde olan, nizamnamsa kapitali 12,500
Avro taskil edan, hiiqugi Gnvani Liksemburqgda yerlasan ve “SCI 8 Place Vendome” sirkatinda 0.1%-lik igtirak
pay! olan 6zal mahdud sirket vo SOFAZ RE Europe S.a.r.l. - 100% “SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l.”
sirkatinin mulkiyystinde olan, nizamnama kapitali 12,500 Avro tagkil eden, hiqugi Unvani Liksemburqda
yerlagan ve “SCI 8 Place Vendome” sirkatinds 99.9%-lik istirak payi olan 6zal mahdud sirkat. 2020-ci il arzinds
“SCI 8 Place Vendome” sirkatinden alde edilmis 10,962 min AZN mablaginds icare galiri (2019: 10,503 min
AZN) va 12,485 min AZN mablaginda zerer (2019: 8,850 min AZN mablaginde manfeat) Fondun vergidan
avvalki xalis manfeatina/(zerarina) yonaldilmisdir (xalis manfaste 16,839 min AZN mablaginde adalatli dayar
Uzra azalma (2019: 4,361 min AZN mablaginda artim) daxildir).

“Payn Avenyu A qiillasi” kompleksinin alinmasi

31 mart 2014-cu il tarixinde ARDNF “Mirae Asset Management”-den Dasinmaz ©mlak Fondu Strukturunda
Benefisiar Sertifikatlarin (“BS”) 100%-lik payini alds etmakla, Canubi Koreyanin Seul seharinds dayari 469,007
milyon Canubi Koreya vonu (346,250 min AZN) olan “Payn Avenyu A qillesi” kompleksinin aligini
yekunlasdirmisdir. Bu kompleks 21 sentyabr 2020-ci il tarixinda satilmisdir. Satis tarixine gader “Payn Avenyu
A qullesi” kompleksindan olda edilmis 21,516 min AZN mablaginda icara galiri (2019: 24,337 min AZN) ve
58,785 min AZN mablaginda zarer (2019: 71,930 min AZN mablaginds manfaat) Fondun vergidan avvalki xalis
menfaatina/(zararina) ytnaldilmisdir (xalis manfaste 51,846 min AZN mablaginde adalstli dayar Gizre azalma
(2019: 61,114 min AZN mablaginds artim) daxildir).

“Kirarito Ginza” ticaret kompleksinin tasis edilmasi

21 avqust 2016-ci il tarixinde ARDNF Tokumei Kumiai ("TK") sazisi ¢arcivesinda faaliyyat gbsteran operator
sirkatine 51,989 milyon Yapon yeni mablaginde (455,736 min AZN) investisiya etmisdir. Bu investisiyanin
98%-i Operator Sirkatinin kapitali hesabina formalasir, 2%-i ise Aktivierin idarsedilmasi Menecerlari adindan
cixig eden PGIM Real Estate (Yaponiya) sirkatine maxsusdur. ARDNF Operator Sirkstine yatiriimis bu
investisiyani (pul vasaitlarinden istifade hiiququnu) istanilan vaxt satmaq hiququna malikdir. Operator Sirkati
investorlardan elda etdiyi vasait hesabina Tokio ssharinin Ginza rayonunda yerlesan ticarat obyekti kimi
foaliyyet gbsteran dasinmaz amlak tg¢in investisiyanin alinmasi ile bagli xarclar daxil olmagla, 52,434 milyon
Yapon yeni mablaginds (459,633 min AZN) sermaysa yatirmisdir. Strafli malumat tc¢iin geyd 25-8 baxin.

2020-ci il arzinds “Kirarito Ginza” ticarat kompleksindan alds edilmis 24,466 min AZN mablagindas icara galiri
(2019: 25,196 min AZN) va 2,926 min AZN mablaginda manfaat (2020: 18,927 min AZN mablaginde manfaat)
Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis manfasate 9,359 min AZN mablseginde
adalatli dayar izre azalma (2020: 823 min AZN mablaginds azalma) daxildir).
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11. Birgea muassisalara investisiyalar

Fondun birge miiassisalers investisiyalarinin balans dayarinin hareketi asagidaki cadvalde gosterilir.

Min Azarbaycan manati ilo 2020 2019
1 yanvar tarixina balans dayaeri 1,047,199 1,167,214
Birge miessisa tarsfindan geri 6danilmis kapital (36,000) (76,500)
Birge musssisalerin vergiden sonraki maliyys naticelerinda pay 32,871 (22,056)
Birge miessisadan daxil olmus dividendler (5,223) (19,053)
Sair macmu gaelirde taninan mazanna farqi Gizre galir/(zarar) 15,130 (2,406)
31 dekabr tarixina balans dayari 1,053,977 1,047,199

21 iyun 2013-cu il tarixinde Caspian Drilling Company (90% istirak pay1) va SOCAR (10% istirak payi) birge
"SOCAR Rig Assets" MMC-ni tasis etmisdir. "SOCAR Rig Assets" MMC-nin nizamnamsa kapitali 1,000 AZN
hacminda muayyen edilmigdir (har bir sshmin nominal deyeri 10 AZN olmagla, 100 sshm). Muassisanin asas
foaliyyeti Xazar danizinde amaliyyatlarin apariimasi G¢ln altinci nasil yarimdalma gazma qurgusunun tikintisini
tasiscilarin mivafiq paylarina proporsional olaraq maliyyslaesdirmakdan ibaratdir. 5 iyul 2013-cu il tarixinda
Fond "SOCAR Rig Assets” MMC-nin biitiin sehmlerini “Caspian Drilling” sirketinden nominal dsayarle alds
etmisdir. Fond tarafinden satin alinmazdan avval "SOCAR Rig Assets" MMC har hansi faaliyyst hayata
kegirmamisdir. Satinalmadan sonra "SOCAR Rig Assets” MMC-nin adi dayisilarek “Azerbaijan Rigs” MMC
adlandiriimisdir. 2020-ci il arzinde bu misssisaya alava kapital qoyulusu yénaldilmamisdir (2019: sifir). Satin
alinan miiassisanin faaliyyati ile bagh bitln strateji maliyys ve amaliyyat qararlari har iki tasisginin birga raziligi
ile gabul olunur. Bu birge miiassisanin maliyya naticaleri hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinda
istirak payr metodu ile taninir.

“Capitals Property S.a.r.I” Béyuk Liksemburg Hersoglugunun ganunvericiliyine uygun olaraq 6zsl mahdud
masuliyyatli comiyyat kimi 29 yanvar 2018-ci il tarixinde “Capitals Holding S.a.r.I” terefinden tasis edilmisdir.
Tesis edildiyi zaman “SOFAZ RE Fund S.a.r.I” ve “Capitals Holding S.a.r.I” har biri “Capitals Property S.a.r.I”
sirkatinde 12,000 Avro dayarinde 50% istirak payina sahib olmusdur (sshmlarin har birinin nominal dayeri 1
avro olmagla, 12,000 adad sahm). 21 sentyabr 2018-ci il tarixinde “Capitals Holding S.a.r.I” 2,400 adad,
“‘SOFAZ R.E Fund S.a.rl” ise 1,200 adad sshmi “Mainz International Holdings S.a.r.l.”-e kégurmusdur.
Neticads, sehmdarlarin istirak pay! asagidaki kimi olmusdur: “SOFAZ RE Fund S.a.r.l” - 40% (4,800 adad
sehm), “Capitals Holding S.a.r.I” - 30% (3,600 adad sahm), “Mainz International Holdings S.a.r.I” - 30% (3,600
adad sehm). Yeni yaradilan sirkatin asas faaliyysti sshmdarlarin mivafiq istirak paylarindaki maliyyslesdirma
va bank krediti hesabina dasinmaz amlak biznesindan ibaratdir. 2020-ci il arzinds bu miassisays alavs kapital
goyulusu yonaldilmamisdir (2019: sifir). Satin alinan muassisanin faaliyyasti ilo bagh bitlin strateji maliyys vo
amaliyyat qerarlari sehmdarlarin birgs razilidi ile gabul olunur. Birge muiassisenin maliyys naticalari hazirki
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinda istiraki pay1 metodu ile asasan taninir.

31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun birge musassisalarindaki istirak payr ve hamin musassisslerin maliyys
gostaricilari, o cimladan aktivleri, 6hdaliklari, gslirlari, manfast ve ya zareri hagginda qisa melumat asagida
teqdim edilir:

Qisa- Uzun- Qisa- Uzun- Galir Sair  Xerclar Manfaat istirak Tesis

muiddatli  middetli  middatli  muddatli galirler payi (%) edildiyi
Adi aktivler aktivler 6hdaliklar 6hdaliklar olka
“Azerbaijan
Rigs” MMC 113,993 904,843 (5,674) (23,317) 90,730 428 (56,592) 34,566 90% Azarbaycan
"Capitals
Property
S.arl
MMC 59,896 1,024,864 (1,423) (675,548) 38,141 2,034 (35,767) 4,408 40% Luksemburq
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11.

Birge muassisalara investisiyalar (davami)

31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun birge miassisalarindaki istirak payr ve hamin miassisalerin maliyye
gostaricilari, o cuimladan aktivleri, 6hdaliklari, gaslirlari, manfest ve ya zereri hagginda qisa melumat asagida

teqdim edilir:
Qisa- Uzun- Qisa- Uzun- Galir Sair Xarclar Manfaat/ istirak Tesis

muddatli middatli muaddatli  muddatli galirler (zarar) pay1 %) edildiyi
Adi aktivler aktivler 6hdalikler &hdaliklar olka
“Azerbaijan
Rigs” MMC 84,127 939,116  (9,144) (18,820) 97,872 255 (124,342) (26,215) 90%  Azerbaycan
"Capitals
Property
S.arl
MMC 52,655 952,421  (3,126) (623,330) 37,338 1,230 (34,724) 3,844 40%  Luksemburq

Yuxarida gostarilon Umumilesdiriimis maliyye malumatlarinin birge musssisalardaki istirak paylarinin balans
dayari ile Uzlesdiriimasi asagidaki cedvalde gdstarilir:

“Azerbaijan Rigs” MMC

"Capitals Property S.a.r.|" MMC

2020 2019 2020 2019
Doévriin avvalna xalis aktivler 995,279 1,127,664 378,620 380,789
Dévr lzre manfest/(zarar) 34,566 (26,215) 4,408 3,844
Odenilmis dividendler - (21,170) (13,057) -
Nizamnams kapitalinda azalma (40,000) (85,000) - -
Taqdimat valyutasina gevrilma - - 37,818 (6,013)
Do6vriin sonuna xalis aktivlar 989,845 995,279 407,789 378,620
Fondun payi - %-le 90% 90% 40% 40%
Fondun payi - reqemla 890,861 895,751 163,116 151,448
investisiyanin balans deyeri 890,861 895,751 163,116 151,448
12. Kapital qoyulusglar
Fonda daxil olmus vesaitlarin harakati asagidaki kimi olmusdur:
Min Azarbaycan manati ilo 2020 2019
Neftin ve qazin satisindan alds olunan vasaitler 6,587,262 14,614,709
Bonuslar 767,777 766,351
Boru kemeri tranzit tarifleri 20,362 18,938
Akrhesabi ddenislar 6,753 4,692
Cami kapital qoyuluslan 7,382,154 15,404,690
13.  Uzunmiiddatli 6hdaliklar
Min Azarbaycan manati ile 2020 2019
Muddsatli kredit Godo Kaisha (GK0O01 - Tokio, Yaponiya) 515,327 487,066
Muddatli kredit MAPS 21 (Mirae Asset Securities) - 441,000
Zamanat depozitlori 12,248 49,302
Texire salinmis vergi 6hdaliklori 12,050 15,894
Icare ohdsliklari 80,054 77,792
Cami uzunmiiddatli 6hdalikler 619,679 1,071,054
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13.  Uzunmiiddatli 6hdaliklar (davami)

Zamansat depozitleri Tokio saharinds yerlasan “Kirarito Ginza” ticarat kompleksi Uc¢iin icaradarlar tarafinden
ddenilmis 10,472 min AZN (2019: 20,307 min AZN) va Paris gaharinds yerlasan "SCI 8 Place Vendome"
kompleksi tU¢ln ddenilmis 1,776 min AZN (2019: 2,204 min AZN) mablaginds gabaqcadan 6denislarden
ibaratdir.

Muddsatli kreditlar Yapon yeni ila ifade olunmus Godo Kaisha GKO001 kreditindan (“Kirarito Ginza”) ibaratdir.
Bank kreditinin middati 9 sentyabr 2024-cii il tarixinde baga ¢atir ve kupon daracasi illik 0.81% (2019: 0.81%)
tagkil edir. Hamin kredit tglin investisiya mulkiyyati girov goyulmusdur. Qeyd 10-a baxin.

Koreya vonu ils ifads olunmus MAPS 21 krediti (Payn Avenyu A qullasi) 2020-ci ilde tam 6danilmisdir.

Fond hedcing ugotu aparmir va xarici valyuta 6hdsliklari va ya faiz deracalarinin deyismasi riskleri ile bagli har
hansi hedcing amaliyyati hayata kegirmamigsdir.

Qisamuddatli borclarin adalstli dayeri diskontlagdrimanin tasiri shemiyyatli olmadigina géra texminan onlarin
balans dayerina barabardir. ©dalstli dayar kredit tizre 0.81% (2019: 0.81%) ile diskontlasdiriimig pul axinlarina
asasan muayyen edilir. Bu kreditlar adalstli dayar iyerarxiyasinin 2-ci Saviyyasine aid edilir.

Maliyyalagdirma faaliyyatindan yaranan ohdasliklards dayisikliklar

Maliyyslasdirma faaliyyatinden yaranan éhdaliklerin tehlili va teqdim olunan har bir dévr Gzre Fondun bels
ohdsliklerinde dayisiklikler asagidaki cedvelda gosterilir. Bu 6hdslikler pul vasaitlerinin harakati haqqinda
hesabatda maliyyslesdirma fealiyyatinin terkibinds geyde alinir:

Maliyyalasdirma faaliyyatindan
yaranan 6hdaliklar

Borclar
1 yanvar 2019-cu il tarixine maliyyalagdirma faaliyyatindan
yaranan 6hdaliklar 935,981
Mazanns farqi lizre diizsliglar (7,915)
31 dekabr 2019-cu il tarixina maliyyalagdirma faaliyyatindan
yaranan 6hdaliklar 928,066
Nagdd pul axini (440,100)
Mazannas forqi Uzra dlzalislar 26,552
Nagdsiz amaliyyatlar tizre diger harekatlor 809
31 dekabr 2020-ci il tarixina maliyyalagdirma faaliyyatindan
yaranan 6hdaliklar 515,327
14. FVTPL kategoriyasinda o6lgiilon maliyye aktivleri lizra faiz galiri
Min Azarbaycan manati ilo 2020 2019
Dovlet istigrazlari 254,035 124,380
Agentlik istigrazlari 115,319 260,072
Korporativ istigrazlar 333,303 538,086
Comi faiz galiri 702,657 922,538
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15. Xarici valyuta amaliyyatlan lizra mazanna farqi

Xarici valyuta emaliyyatlar izre xalis mazanna fargleri asagidakilardan ibaratdir:

Min Azarbaycan manati ilo 2020 2019
Xarici valyuta amaliyyatlari izre mazanna fargindan

reallasdiriimamis xalis galir/(zarar) 1,332,403 (496,576)
Xarici valyuta emaliyyatlari izre mazanna forginden

reallagdirimis xalis zarar (88,823) (27,691)
Cami xarici valyuta amaliyyatlari tizra mazanna farqindan xalis galir/(zarar) 1,243,580 (524,267)

16. FVTPL kateqoriyasinda 6l¢tlan maliyya aktivlaerinin yenidan giymatlandirilmasi tizra xalis galir

FVTPL kateqoriyasinda élctlan maliyya aktivlari lizre xalis galir asagidakilardan ibaratdir:

Min Azerbaycan manati ile 2020 2019

Odalstli dayer dizslisi tizre reallasdiriimamis galir 318,322 2,164,974
Ticarat emaliyyatlar Gzre reallasdiriimig galir 635,597 80,317
FVTPL kateqoriyasinda 6l¢iilon maliyya aktivleri Gizra xalis galir 953,919 2,245,291

17. ®maliyyat xarcleri

Omaliyyat xarcleri agagidakilardan ibaratdir:

Min Azerbaycan manati ile 2020 2019
T6rema muassisalarin amaliyyat xarclori 60,970 73,281
©mak haqql, mavaciblar va iscilora miavinatlar 6,523 6,755
Amortizasiya xarcleri 5,624 6,226
Qisamuddatli lisenziya haqqi 4,233 3,865
Aktivlerin idars edilmasi haqglari 3,098 2,850
Bank komisyon haglari 2,358 2,687
DSMF-s ayirmalar 1,378 1,447
Rabite xarcleri 55 61
Sair amaliyyat xarclori 3,221 6,265
Cami amaliyyat xarclari 87,460 103,437

18. Fond tarafindan kégirmalar

2020-ci il arzinde Dévlat Budcasina, habels, ddvlet teskilatlarina, dévlete maxsus miassisalara va sirkatloro
kdcurmaler asagidakilar esasinda hayata kegirilmisdir:

o  “Azarbaycan Respublikasi DAvlat Neft Fondunun 2020-ci il bidcasi hagqinda” Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2019-cu il 29 dekabr tarixli 906 némrali Fermani;

e  “Azorbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun 2020-ci il biidcesi hagginda” Azaerbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2019-cu il 29 dekabr tarixli 906 némrsli Farmaninda dayisikliklor edilmasi barada
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2020-ci il 31 avqust tarixli 1148 ndmrali Fermani.

2019-cu il erzinda Dovlet Bidcasine, habels, dovist tagkilatlarina, dévlete mexsus muiassissalaers ve sirkatlora
koécurmalar agagidakilar asasinda hayata kegirilmisdir:

e  “Azorbaycan Respublikasi Dévlet Neft Fondunun 2019-cu il bidcesi haqqinda” Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2018-ci il 28 dekabr tarixli 449 némrali Fermani.
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19. Manfaat vergisi

Fond vergi hesabatlarini Rusiya Federasiyasi, Liksemburq, Yaponiya ve Fransanin vergi qanunvericiliyinin
talablari @sasinda hazirlayir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2012-ci il 21 dekabr tarixli 509-IVQD ndémrali Fermanina va Milli
Maclisin Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasina dayisikliklerin edilmasi haqqinda 29 dekabr 2012-ci il
tarixli ganununa uydun olaraq, 1 yanvar 2013-cu ilden etibaran ARDNF korporativ manfaat vergisinin
ddenilmasindan azad edilmisdir. ARDNF-in Cersi adalarinda qeydiyyatdan ke¢mis butln sirkatleri “Beynalxalq
Xidmet Sirkatleri” olduguna gore korporativ manfest vergisinden azaddirlar. Netice etibarile ARDNF-in
Azarbaycan ve Boyuk Britaniyadaki faaliyyati ile bagh miveqgsti ferglar mévcud deyil. Yaponiya hokiumsati ile
imzalanmis ikigat vergitutmannin aradan qaldiriimasi haqqginda sazise asasen Tokumei Kumiai (“TK”)
investisiyalarindan alds edilmig galirler bu dlkads vergiys celb edilmir. Canubi Koreyadaki térema muassise
da aktivleri ilo baglh emeliyyatlardan yaranan gaelire gbre vergiden azaddir ve yalniz paygilara gslirlerden
Odanigler edarken 6dema manbayinda tutulan vergi ddemalidir.

Rusiya Federasiyasinda faaliyyast gdstaran sirkatlar ti¢lin standart korporativ manfeat vergisi daracalari 2020
va 2019-cu iller Gizre 20% taskil etmisdir. Liksemburg ve Fransa térama miassisalari mivafiq olaraq 17%
(2019: 17%) ve 33.33% (2019: 33.33%) deracasinde menfaat vergisine calb edilir. Yaponiya térema
muassisasi 34.59% (2019: 34.59%) daracasinds manfaat vergisina calb edilir.

Toexire salinmig vergilar maliyye hesabatlarindaki aktiv ve 6hdsliklarin balans dayari ils onlarin vergi bazasi
arasindaki muvaqqati farglerin xalis vergi effektini aks etdirir. Mlvaqqgati fargler asasen galir ve xarclarin
muxtalif Usullarla taninmasindan, elace de muayyan aktivlerin geyds alinmig dayarindan yaranir.

20. Odalstli dayar haqqinda agiglamalar

Odaletli dayarin giymatlendiriimasi naticelori asagida gosterildiyi kimi odalstli dayar iyerarxiyasinin
saviyyalarina gore tahlil edilir: (i) 1-ci saviyyaya oxsar aktiv ve dhdaliklar Gglin faal bazarlarda kotirovka olunan
giymatlarle giymatlendirmaler (teshih edilmamig) (ii) 2-ci seviyyaya aktiv va ya Ohdalik Ugln birbasa (yeni,
giymatlar) ve ya dolayisi ila (yani, giymatlarden yaranan) misahida edilse bilen ilkin shamiyyatli melumatlarin
istifade edildiyi giymatlandirma Usullari vasitasile alde edilan giymstlandirmalar ve (iii) 3-ci saviyyaya
musahide edilan bazar mealumatlarina asaslanmayan giymatlendirmaler (muisahide edilmayan ilkin
melumatlar) daxildir. Maliyya alstlarini adalstli deyarle giymatlandirms iyerarxiyalarina bélmak tglin rehbarlik
pesakar mulahizaler irali slrir. ©dalstli deyarle giymatloendirma Uglin shamiyyatli deracada diizsligler taleb
edan muisahide edile bilan malumatlardan istifade edildikds, bu giymatlendirma 3-ci Saviyyays aid edilir.
istifade edilon malumatlarin shemiyysatliliyi biitévliikde adalstli deyerin giymatlendiriimasi ile l¢ilir.
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20. Odalstli dayar haqqinda agiglamalar (davami)

(a) Tekrarlanan adalatli dayar qiymatlandirmalori

Takrarlanan adalatli dayar giymetlandirmaleri maliyys vaziyyati haqqinda hesabatda har bir hesabat dévriiniin sonunda mihasibat ugotu standartlari ile talab edilan
v ya icaze verilan giymatlondirmalardir. Takrarlanan adalstli dayar giymatlandirmalarinin aid edildiyi adalatli deyer iyerarxiyalarinin saviyyesi asagida gostarilir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019

1-ci 2-ci 3-cl Cami 1-ci 2-ci 3-cu Coami
Min Azsrbaycan manati ilo Saviyye Saviyye Saviyye Saviyya Saviyye Saviyye
Aktivlerin adalatli deyari
Maliyyo aktivlari
FVTPL kateqoriyasinda 6l¢iilon maliyye aktivlari 44,309,879 7,972,920 4,587,616 56,870,415 48,492,532 7,609,063 3,510,925 59,612,520
- Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari 12,276,695 - - 12,276,695 9,293,635 - - 9,293,635
- Korporativ istigrazlar 9,185,479 7,972,920 - 17,158,399 17,591,710 7,609,063 - 25,200,773
- Suveren istigrazlar 13,683,076 - 13,683,076 12,429,189 - - 12,429,189
- Ozel sehm fondlari - - 1,348,519 1,348,519 - - 902,260 902,260
- Dasinmaz amlak fondlari - - 3,239,097 3,239,097 - - 2,608,665 2,608,665
- Sehmler 9,072,839 - - 9,072,839 8,036,393 - - 8,036,393
- Pul bazar alstleri 91,790 - - 91,790 1,141,605 - - 1,141,605
Qeyri-maliyya aktivlari 10,490,279 - 1,784,534 12,274,813 8,381,163 - 2,517,219 10,898,382
- Investisiya miilkiyysti - - 1,784,534 1,784,534 - - 2,517,219 2,517,219
- Qizil kiilgaler 10,490,279 - - 10,490,279 8,381,163 - - 8,381,163

Cami tekrarlanan adalatli dayarla giymatlandirilan aktivier 54,800,158 7,972,920 6,372,150 69,145,228 56,873,695 7,609,063 6,028,144 70,510,902

31 dekabr 2020 va 31 dekabr 2019-cu il tarixina giymatlendirma modeli ve adalatli dayarin giymatlandiriimasi Uizra 2-ci Saviyys Uglin istifads edilen ilkin malumatlar
asagida tasvir edilir:

Min Azerbaycan manati ilo Odalatli dayar Qiymatlandirma modeli istifade edilen ilkin malumatlar

Aktivlarin adalatli dayari
Maliyya aktivlori

2020
- Korporativ istigrazlar 7,972,920 Pul axinlarinin diskontlasdiriimasi modeli Dovlat istigrazlarinin galirlilik ayrisi
2019
- Korporativ istigrazlar 7,609,063 Pul axinlarinin diskontlagdiriimasi modeli Dovlat istigrazlarinin galirlilik ayrisi
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20.

Odalstli dayar haqqinda agiglamalar (davami)

31 dekabr 2020-ci il tarixine 3-cU Saviyye Uzre adalstli deyarin giymatlandiriimasinds istifads olunan ilkin
malumatlar ve giymatlendirma modelleri, eloce da bu giymatlandirmalarin ilkin malumatlardaki mimkin
dayisikliklere garsl hassashgi asagidaki kimidir:

Odalatli Qiymatlendir- istifada ilkkin ®saslandirimig Odalatli
dayer ma modeli edilan ilkin malumatlarin dayisiklik dayarin
malumatlar hacmi qiymatlen-
(orta ¢aki) dirilmasi
tizro
Min Azerbaycan manati ile hassasliq
Aktivlarin adalatli dayari
Maliyys aktivlari
investisiya miilkiyyati
w " Qaligq .
7&?& g?mes Street’, 378,601 qiymatiendir-  Xalis icaro 26’1726Nm'” +/- 5% (22%22255’)
ma yanasmasi dayeri
Pul axinlarinin  Hadaflanan (2,450)/
"Gallery Actor", Moskva 69,143  diskontlasdi- gsalirlilik 12% +/- 1% 2’ 123
riimasi normasi ’
Galirin
kapitallasdi-
rilmasi, Pul
" " axinlarinin
Sp(;'rii Place Vendome®, 576 600 giskontlasdi- 3.5-45% +-0.5% (gi',éé?/
rilmasi,
Birbasa
mugayisa Galirlilik
metodu daracasi
Xarc metodu,
o S . Galirin (39,785)/
Kirarito Ginza" , Tokio 960,190 kapitallasdi- Golirlilik 2.4% +/- 0.1% 31,078
rilmasi metodu  daracasi
3-cii Saviyya lizre
comi takrarlanan 1,784,534

adalatli deyar
giymatlandirmalari
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20. ©Odalstli dayar haqqinda agiglamalar (davami)

31 dekabr 2019-cu il tarixine 3-cli Saviyya Uzre adalatli deyarin giymatlandiriimasinds istifade olunan ilkin
malumatlar ve giymaetlendirma modelleri, eloce da bu giymatlandirmalarin ilkin malumatlardaki mimkin
dayisikliklere garsl hassashgi asagidaki kimidir:

Odalatli Qiymatlendir- istifada ilkkin ®saslandirimig Odalatli
dayer ma modeli edilan ilkin malumatlarin dayisiklik dayarin
malumatlar hacmi qiymatlen-
(orta ¢aki) dirilmasi
tizro
Min Azerbaycan manati ile hassasliq
Aktivlarin adalatli dayari
Maliyys aktivlari
investisiya miilkiyyati
"78 St James Street" Q_ahq . o .
London ' 329,795 qiymeatlandir- Xalis icara 21,955 min 18,411/
ma yanasmasi dayeri AZN +/- 5% (18,411)
Pul axinlarinin  Hadaflanan
"Gallery Actor", Moskva 91,358  diskontlasdi- gsalirlilik (3,239)/
riimasi normasi 12% +/- 1% 3,406
Galirin
kapitallasdi-
rilmasi, Pul
" " axinlarinin
SCI 8 Place Vendome", 454 559 giskontlagdi-
Paris
rilmasi,
Birbasa
mugayisa Galirlilik (77,021)/
metodu deracaesi 3.5-4.5% +/- 0.5% 30,676
Pul axinlarinin
I " diskontlasdi- Hadaflonan (15,950)/
Fine Avenue Tower A% 819,378  nimasi, golifiik 4.6 - 4.8%, 17,640,
Migayisa normasi / 11,760 AZN -  +/- 0.25%, +/- (20,654)/
metodu 9qd giymati 12,936 m2 5% 20,654
Xarc metodu,
. S . Galirin
Kirarito Ginza" , Tokio 917,159 - i rliasdi- Glirlilik (32,351)/
riimasi metodu  daracasi 2.4% +/- 0.1% 35,432

3-cii Saviyys lizro
comi takrarlanan
adalatli dayar
giymatlandirmaleri

2,517,219

Ozel sshm va dasinmaz smlak fondlarindaki investisiyalar tiglin vergi ve faiz xerclerinden avvalki galirlarin
(EBITDA) artmasi hesablanmis dayarin yiksak olmasina gstirib ¢ixara bilar. Bundan salave, bazarin olmadigi
taqdirde diskontun artmasi dayerin azalmasina sabab ola biler. Fond tersfinden 3-cii Saviyyadaki fond
investisiyalarinin adalatli dayarinin giymatlandiriimasinde istifade ediloan musahide edile bilmayan ilkin
mealumatlar arasinda heg bir slage miayyan edilmamisdir.
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20. ©Odalstli dayar haqqinda agiglamalar (davami)

31 dekabr 2020-ci il tarixinde basa catmis il Uzre adalstli dayer iyerarxiyasinin 3-ci Saviyyesi Uzre
dayisikliklarin alatlerin névine gors uzlesdiriimasi asagida gosterilir:

Min Azerbaycan manati ilo FVTPL kateqoriyasinda élciilan qiymatli kagizlar

1 yanvar 2020-ci il tarixine adalatli deyar 3,510,925
Il Gizre manfasat va ya zarards taninmig zarar (64,945)
Sair macmu galirde taninmis galir 258,350
Aliglar 883,286
31 dekabr 2020-ci il tarixina adalatli dayar 4,587,616

31 dekabr 2019-cu il tarixinde basa catmis il Uzre edalstli deyer iyerarxiyasinin 3-ci Saviyyasi Uzro
dayisikliklerin alatlerin ndviine gora izlesdiriimasi asagida gostarilir:

Min Azarbaycan manati ilo FVTPL kateqoriyasinda dl¢iilon giymatli kagizlar

1yanvar 2019-cu il tarixine adalatli dayar 2,253,461
Il Gzre manfaat va ya zararde taninmis galir 46,464
Sair macmu galirde taninmig zarer (36,388)
Aliglar 1,247,388
31 dekabr 2019-cu il tarixina adalatli dayar 3,510,925

b) ©daletli dayarls giymatlandirilmayan, lakin adalatli dayari agiqlanan aktiv va 6hdasliklar

Odalstli dayarin adalstli dayar iyerarxiyalarinin saviyyalari lizra tahlili ve adalstli deyarle giymatlendiriimayan
aktivlerin balans dayeri agagidaki cedvealda gostarilir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
1-ci 2-Ci 3-cii Balans 1-ci 2-Ci 3-cii Balans
Saviyye Saviyye Seaviyys dayari Saviyya Saviyya Saviyye dayari

Min Azarbaycan

manati ile

Aktivler

Sair maliyya aktivlari

- Sair debitor borclar - 9,866 - 9,866 - 4,283 - 4,283
- Muddatli depozitler - 2,352 - 2,352 - 7,577 - 7,577
Comi aktivler - 12,218 - 12,218 - 11,860 - 11,860
Ohdoaliklar

Sair borc vasaitleri

- Middetli kredit - 515,327 - 515,327 - 928,066 - 928,066
Sair maliyya 6hdaliklari

- Ticaret kreditor borclari - 22,655 - 22,655 - 17,762 - 17,762
- lcare dhdalikleri - 80,054 - 80,054 - 77,792 - 77,792
Cami 6hdalikler - 618,036 - 618,036 - 1,023,620 - 1,023,620

Odalstli deyer iyerarxiyasinin 2-ci Saviyyasinde adalstli dayarin giymatlendiriimasi pul vasaitlerinin
diskontlagdiriimasi yanagmasindan istifade etmakle hayata keciriimisdir. Faal bazar giymati olmayan dayiskan
faizli maliyye alatlerinin adalstli deyeri onlarin balans dayerina barabardir. Faal bazar giymati olmayan sabit
faizli maliyya alatlarinin adalstli dayeri analoji kredit riskine ve 6dema muiddastina malik olan yeni alstlar Ggln
movcud faiz daracalarini tatbiq etmakle diskont edilmis galecek pul vasaitlarinin haraksti metoduna asaslanir.
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21. Maliyya alatlarinin giymatlandirma kateqoriyalari lizra taqdim edilmasi

MHBS 9 “Maliyys aletlori” standartina uygun olarag, Fond maliyya aktivlerini asagidaki kateqoriyalara
tasniflegdirir: (a) FVTPL kateqoriyasinda o6lgilen maliyye aktivleri; (b) FVOCI kateqoriyasinda &l¢lilan borc
aletleri; (c) FVOCI kateqoriyasinda dlgtlan pay alstleri va (d) amortizasiya olunmus dayarle élgllen maliyys
aktivleri. FVTPL kateqoriyasinda olgllean maliyye aktivleri iki alt-kateqoriyaya bélunar: (i) FVTPL
kategoriyasinda macburi gaydada 0lgilen aktivler va (ii) ilkin taninma zamani hemin kateqoriyaya aid edilmis
aktivler.

31 dekabr 2020-ci il tarixine maliyya aktivlerinin ndvleri ile yuxarida qeyd edilan gqiymatlandirma

kateqoriyalarinin Gzlesdiriimasi asagidaki cedvelda gostarilir:

FVTPL kateqoriyasinda

Amortizasiya olunmus

Min Azerbaycan manati ilo Olgiilan (machburi) dayarle olciilen Comi
AKTIVLOR

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori

- Pul bazan fondlari 1,255,741 - 1,255,741
- Bank hesablari - 2,794,016 2,794,016
- Qisamiiddatli depozitler - 9,930 9,930
FVTPL kateqoriyasinda 6lgiilon aktivler 56,870,415
- Agentlik/Beynalmilsl qurumlarin istigrazlari 12,276,695 - 12,276,695
- Korporativ istigrazlar 17,158,399 - 17,158,399
- Suveren istigrazlar 13,683,076 - 13,683,076
- Pul bazar alstleri 91,790 - 91,790
- Ozol sehm fondlari 1,348,519 - 1,348,519
- Dasinmaz amlak fondlan 3,239,097 - 3,239,097
- Sehmler 9,072,839 - 9,072,839
Sair maliyya aktivleri 9,867
- Sair - 9,867 9,867
COMi MALIYY3 AKTIVLORI 58,126,156 2,813,813 60,939,969

31 dekabr 2019-cu il tarixine maliyys aktivlerinin ndévlari ile
kateqoriyalarinin Uzlesdiriimesi asagidaki cedvelda gostarilir:

FVTPL kateqoriyasinda

yuxarida qgeyd edilan

Amortizasiya olunmusg

giymatlendirma

Min Azerbaycan manati ile Olgiilan (macburi) dayarle dlciilan Comi
AKTIVLOR

Pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlori 2,590,446
- Pul bazari fondlari 1,429,032 - 1,429,032
- Bank hesabilari - 1,160,617 1,160,617
- Qisamuddatli depozitlar - 797 797
FVTPL kateqoriyasinda 6l¢iilon aktivler 59,612,520
- Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istiqrazlari 9,293,635 - 9,293,635
- Korporativ istigrazlar 25,200,773 - 25,200,773
- Suveren istigrazlar 12,429,189 - 12,429,189
- Pul bazar alstleri 1,141,605 - 1,141,605
- Ozal sshm fondlari 902,260 - 902,260
- Dasinmaz amlak fondlari 2,608,665 - 2,608,665
- Sehmler 8,036,393 - 8,036,393
Sair maliyya aktivleri 11,860
- Sair - 11,860 11,860
COMi MALIYY® AKTIVLORI 61,041,552 1,173,274 62,214,826

31 dekabr 2020 va 31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun butin maliyya ohdslikleri amortizasiya olunmus

dayerda ugota alinmisdir.
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22. Maliyyao riskloarinin idara edilmasi

Risklarin idare edilmasi Fondun amaliyyatlarinin mihim elementidir. Fondun amaliyyatlarina xas olan risklar
kredit riskina, likvidlik, bazar ve amaliyyat risklarina aiddir. Hamin risklarla bagh Fondun risklarin idars edilmasi
siyasati asagida icmal edilir.

Kredit riski. Fond kredit riskine maruzdur ki, bu, maliyya éhdaliyi olan bir tarafin 6hdaliyini yerina yetirmamasi
va naticada diger terafin maliyye zarerine maruz galmasi riskidir. Fondun pul vasaitleri va pul vasaitlerinin
ekvivalentlari va investisiyalari kredit riskine maruz qala bilar. Fond kredit risklarini Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 nédmrali Farmani ile tasdiq edilmis, 2001-ci il 21 dekabr tarixli 607
nomrali Fermani, 2005-ci il 1 mart tarixli 202 nomrali Fermani, 2010-cu il 10 fevral tarixli 216 nomrali Fermani,
2011-ci il 27 oktyabr tarixli 519 ndmrali Farmani ile alave va deyisiklikler edilmis “Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlesdiriimasi ve idare edilmasi Qaydalari’na (bundan
sonra birlikds “Qaydalar”) muvafiq olaraq idars edir

Kredit riski investisiya aktivlarinin diizglin secilmasi, investisiya aktivlerinin kredit keyfiyyati ve har investisiya
aktivi Uzra investisiya mablaginin limitlerinin miisyyan edilmasi ile idara olunur ve nazarat altinda saxlanilir.

Asagidaki cadvelda Fondun saxladigi giymatli kagizlarin kredit reytingi hagqinda malumat teqdim olunmusdur.
Cadvalds beynalxalq Standard & Poor’s, Fitch ve Moody’s agentliklarinin reytingleri (izre tasnifat verilmisdir.
Aktiv muxtslif kredit reytingine malik oldugda teyin edilen daha asagi reyting istifada olunur.

2020 AAA AA A BBB BB B D Comi

Pul vesaitleri ve

onlarin

ekvivalentlori* 1,255,741 501 872,531 392,255 - 7,098 - 2,528,126
FVTPL

kateqoriyasinda

Ol¢tiloen maliyya

aktivleri** 17,282,945 4,227,468 7,339,181 4,659,678 8,098,834 1,601,316 538 43,209,960

*Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda yerlasdirilmis 1,531,561 min AZN (2019: 972 min AZN)
mablaginda nadd pul qaliglari Markazi Banklarin kredit reytingleri olmadigina gére yuxaridaki cedvalds aks
etdirilmir.

**9,072,839 min AZN (2019: 8,036,393 min AZN) mablaginda seahmler, elaca da dasinmaz amlak va 6zal sehm
fondlarindaki 4,587,616 min AZN (2019: 3,510,925 min AZN) mablaginde investisiya yatinmlari yuxaridaki
cadvalda aks etdirilmir. Fondun dasinmaz amlak va 6zal sshm fondlarindaki investisiyalari Uzra investisiya
strategiyalari vardir. Kompleks yoxlama marhalasinda Fond fondlarin investisiya tecriibalerinin migyasini, Tam
ortagin 6nceki investisiyalarinda istirak etmis pay sahiblarinin raylerini, is¢i heyatinin tahsil va tacribasini,
fondun tagkili ve maliyys axinlarinin idare olunmasinda istifade olunan maliyya mexanizmlari ila bagli tahlillar
aparir va onlari 10 balliq skala Uzra giymatlandirir. 31 dekabr 2020-ci il tarixine daginmaz amlak ve 6zal seshm
fondlari mivafiq olaraq 8-9 va 7-8 bal civarinda giymatlendirilmigdir.

2019 AAA AA A BBB BB B D Comi

Pul vesaitleri ve

onlarin

ekvivalentlari* 1,429,032 4,446 557,992 593,499 - 4,505 - 2,589,474
FVTPL

kateqgoriyasinda

Olgilan maliyys

aktivleri** 15,560,954 4,646,437 10,237,554 7,952,656 7,644,475 2,022,213 913 48,065,202

Sahm portfeli Fondun izleme Xatasi gostericilerine asaslandigi indekslerin (MSCI World, MSCI Europe ex UK,
S&P 100) passiv replikasiyasini aks etdirir. Izloma Xatasi haddi illik olaraq 30 baza dearecasi hacminda
o6ncadan miayyan olunmusdur.

Eyni zamanda, Fond standart kenarlasma, riske maruz daysr (RMD) ve Beta kimi bazar riski gostericilorini
daxili hesabatlarinda sks etdirir.
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22. Maliyya risklerinin idara edilmasi (davami)

Xarici menecerlar. Qaydalara uygun olarag, Fondun valyuta vasaitinin idare edilmasina xarici menecer calb edildikds xarici menecerin 6zinin va ya onun asas
tasiscisinin kredit reytingi investisiya daracali kredit reytingindan (Baa3 (Moody’s) ve ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmamali, ve ya onun aktivlerinin idare
edilmasinds bes ilden az olmayan misbat tacriibasi, ve yaxud dayari 1 milyard ABS dollari mablagindan az olmayan aktivlerin idare edilmasi sahasinde seristosi
olmalidir.

Valyuta riski. Valyuta riski xarici valyuta mazennalarinin deyismasi naticesinde maliyys alstinin dayarinin deyismasi riskidir. Fondun pul axinlari ve aktivlarinin dayari
asas xarici valyutalarin mazennalerinin deyismasi riskine meruz qalir. Valyuta riski investisiya Siyasstina uygun olaraq miisyyan valyutalar {igiin geki smsallarini aks
etdiren valyuta yerlasdirilmasine asasen idara olunur. Bundan basqga, investisiya Siyasetindaki valyuta yerlosdiriimasine ssassn Fond hedcing magsadile valyuta
tdremalarini istifads etmak hiququna malikdir. Valyutanin yeniden balanslagdiriimasi daxili prosedurlara uydun olaraq ribluk hayata kegirilir. Valyutanin yerlagdiriimasi
Fondun cox-aktivli ve diversifikasiya edilmis investisiya portfeli lzre hayata kegirilir.

31 dekabr 2020-ci il tarixinde basa ¢atmis il iizre Fondun maruz qaldigi valyuta riski tzre Umumi tahlil asagidaki cedvalds aks olunur:

AZN AB$S Avro ingilis funt Turk  Avstraliya Rusiya Diger Cami
2020 dollari sterlingi lirasi dollar rublu
Maliyya aktivlori
Pul vesaitlari ve onlarin ekvivalentleri 1,622 3,094,142 732,231 157,480 6,981 2,850 5,958 58,423 4,059,687
FVTPL kateqoriyasinda 6lglilon maliyys aktivleri - 35,425,248 13,781,767 3,434,453 499,592 453,544 334,141 2,941,670 56,870,415
Sair maliyya aktivlori - - 7,449 317 - - 1,519 582 9,867
Coami maliyya aktivlari 1,622 38,519,390 14,521,447 3,592,250 506,573 456,394 341,618 3,000,675 60,939,969

Maliyya 6hdaliklari

Borc vesaitleri (515,327) (515,327)

Sair maliyye 6hdslikleri (1,510) (4,662) (7,067) - - (1,401) (8,015) (22,655)
Icara 6hdalikleri - - - (72,666) - - (7,388) - (80,054)
Coami maliyya ohdaliklari (1,510) - (4,662) (79,733) - - (8,789) (523,342) (618,036)

Acgig mbvqge 112 38,519,390 14,516,785 3,512,517 506,573 456,394 332,829 2,477,333 60,321,933
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22. Maliyya risklorinin idara edilmasi (davami)

31 dekabr 2019-cu il tarixinde basa ¢atmis il tzre Fondun maruz qaldigi valyuta riski Gzre Gmumi tehlil asagidaki cadvelde aks olunur:

AZN ABS Avro Ingilis funt Tuark  Avstraliya Rusiya Diger Comi
2019 dollan sterlinqgi lirasi dollari rublu
Maliyya aktivlori
Pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlari 1,010 1,980,627 340,082 210,650 4,434 2,108 398 51,137 2,590,446
FVTPL kateqoriyasinda 6lgtiloen maliyys aktivlari - 29,911,197 22,261,867 3,267,653 585,602 407,745 480,631 2,697,825 59,612,520
Sair maliyya aktivleri - - - 2,631 - - 8,917 312 11,860
Cami maliyya aktivlari 1,010 31,891,824 22,601,949 3,480,934 590,036 409,853 489,946 2,749,274 62,214,826
Maliyya ohdaliklari
Borc vesaitlori - - - - - - - (928,066) (928,066)
Sair maliyysa 6hdalikleri (1,202) - (4,246) (309) - - (2,097) (10,908) (17,762)
Icara 6hdaliklori - - - (70,386) - - - (7,406) (77,792)
Cami maliyya 6hdsliklari (1,202) - (4,246) (70,695) - - (1,097) (946,380) (1,023,620)
Aciqg movge (192) 31,891,824 22,597,703 3,410,239 590,036 409,853 488,849 1,802,894 61,191,206
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22. Maliyya risklerinin idara edilmasi (davami)

Valyutariskine hassasliq. Asagidaki cedvalds Fondun 31 dekabr 2020 ve 2019-cu il tarixine monetar aktivlari
vo prognozlagdirilan pul axinlari iizre shamiyyatli riskleri gdstarilir. Tahlil menfast va ya zerer ve sair macmu
gslir haqqinda hesabatda bitln digar dayisan gostariciler sabit galmagla, valyuta mazannasinin manata garsi
mantigi baximdan mimkin deracada harakat etmasinin tasirini hesablayir.

il iizro Kapitala il izra moanfaat/(zarora) Kapitala
manfaat/(zarara) tasir tosir tosir tosir
31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
AZN/ABS dollan + 10% 3,851,939 3,851,939 +10% 3,189,182 3,189,182
-10% (3,851,939)  (3,851,939) - 10% (3,189,182) (3,189,182)
AZN/Avro + 10% 1,451,679 1,824,914 + 10% 2,259,770 2,566,296
-10% (1,451,679) (1,824,914) -10% (2,259,770) (2,566,296)
AZN/ingilis funt sterlinqi +10% 351,252 382,920 +10% 341,024 373,815
- 10% (351,252) (382,920) - 10% (341,024) (373,815)
AZN/Tiirk lirasi +10% 50,657 50,657 +10% 59,004 59,004
- 10% (50,657) (50,657) - 10% (59,004) (59,004)
AZN/Avstraliya dollari +10% 45,639 45,639 + 10% 40,985 40,985
- 10% (45,639) (45,639) - 10% (40,985) (40,985)
AZN/Rusiya rublu + 10% 33,284 39,998 + 10% 48,885 57,327
- 10% (33,284) (39,998) - 10% (48,885) (57,327)

Omtoae riski. Qizilin giymatindeki deayisikliklor Fonda tesir gosterir. Asagidaki cadvalda qizilin giymatinin
dayismasinin tasiri gostarilir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
AZN/XAU 10% -10% 10% -10%
il tizre manfoat/(zerers) tosir 1,049,028 (1,049,028) 838,116 (355,825)
Kapitala tesir 1,049,028 (1,049,028) 838,116 (355,825)
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22. Maliyya risklearinin idara edilmasi (davami)

Cografi konsentrasiya. 31 dekabr 2020-ci il tarixine Fondun maliyys aktiv va dhdaliklarinin cografi konsentrasiyasi asagida gostarilir:

Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Avstraliya vo Beynalxalq Comi
2020 Okeaniya toskilatlar
Maliyya aktivlori
Pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlari 1,531,667 2,148,940 333,613 41,123 4,344 - 4,059,687
FVTPL kateqoriyasinda olgilen maliyys aktivleri 9,200,558 18,475,024 18,209,878 5,774,565 856,915 4,353,475 56,870,415
Sair maliyya aktivleri - 9,285 - 582 - - 9,867
Comi maliyye aktivleri 10,732,225 20,633,249 18,543,491 5,816,270 861,259 4,353,475 60,939,969
Maliyya 6hdaliklari
Borc vasaitleri - - - (515,327) - - (515,327)
Sair maliyya 6hdalikleri (1,510) (13,110) - (8,035) - - (22,655)
icare 6hdaliklori - (80,054) - - - - (80,054)
Cami maliyya 6hdalikleri (1,510) (93,164) - (523,362) - - (618,036)
Xalis movqe 10,730,715 20,540,085 18,543,491 5,292,908 861,259 4,353,475 60,321,933
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22. Maliyyarisklearinin idara edilmasi (davami)

31 dekabr 2019-cu il tarixine Fondun maliyye aktiv ve 6éhdaliklarinin cografi konsentrasiyasi agsagida gosterilir:

Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Avstraliya vo Beynalxalq Comi
2019 Okeaniya toskilatlar
Maliyya aktivlori
Pul vasaitleri ve onlarin ekvivalentlari 1,047 1,861,192 688,693 39,514 - - 2,590,446
FVTPL kateqoriyasinda olgilen maliyys aktivleri 9,045,673 22,075,302 17,705,373 5,797,909 1,501,217 3,487,046 59,612,520
Sair maliyya aktivleri - 11,548 - 312 - - 11,860
Comi maliyye aktivleri 9,046,720 23,948,042 18,394,066 5,837,735 1,501,217 3,487,046 62,214,826
Maliyya 6hdaliklari
Borc vasaitleri - - - (928,066) - - (928,066)
Sair maliyya 6hdalikleri (1,202) (5,652) - (10,908) - - (17,762)
icare 6hdalikleri - (70,386) - (7,406) - - (77,792)
Cami maliyya 6hdalikleri (1,202) (76,038) - (946,380) - - (1,023,620)
Xalis movqe 9,045,518 23,872,004 18,394,066 4,891,355 1,501,217 3,487,046 61,191,206

Diger risk konsentrasiyalari. Rahbarlik Fondun portfellorine dair hesabatlar ile Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti terafindan tasdiglenmis investisiya
gaydalarinin miqayisesina asasan kredit riski izra konsentrasiyaya naraszarst edir vo mivafig malumatlari agiglayir. 31 dekabr 2020 ve 2019-cu il tarixine Fondun

riskler Uizra shamiyyatli konsentrasiyasi olmamisdir.
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22. Maliyya risklarinin idara edilmasi (davami)

Faiz daracesi riski. investisiya portfelinde sabit gelirli giymetli kagizlarin payinin artmasi sebsbinden Fond
bazar faiz deracalerinin dayismasinin onun maliyys vaziyystinae ve pul axinlarina tasiri ile alagadar riske maruz
galr. Bela dayisiklikler faiz marjalarinin artmasina, lakin goézlanilmaz dayisiklikler bas verdiyi halda itkilerin
azalmasina ve ya yaranmasina gatirib gixara biler. Rahbarlik portfel Gzre ortagakili investisiya muiddatini
maksimal 48 ay (4 durasiya) muayyan edir.

Faiz deracesi riskine hassasliq. 31 dekabr 2020 ve 2019-cu il tarixine depozitler ve borc giymatli kagizlari faiz
geliri getiran idi ve bu sabsbdan ds onlar faiz deracasi riskine meruz galmigdir. Fond bu riski maliyys
bazarlarindaki vaziyystdan asili olaraq, investisiya portfelindaki aktivlerin middatini tedricen artirmaq ve ya
azaltmagla idare edir. Risklerin guindalik idars edilmasi ve monitoringi yuxarida geyd edilan limitlars uygun olaraq
Risklarin idare Edilmasi Departamenti terefindsn hayata kegirilir.

Asagidaki cedvalds faiz deracesi 1% dayiserken Fondun maliyys aktivlerinin adalstli deyarindsaki dayisikliyin
xalis tesiri gosterilir. Faiz daracasi riskinin hassashginin tahlili “dayiskan risk gostericisinde mantigi baximdan
mimkin dayisiklik” esasinda hayata kegirilmisdir. Bele dayismenin daracssi rahbarlik terafinden teyin edilir v
rehbarliye teqdim edilan risk hesabatlarinda aks etdirilir.

Vergidan avvalki manfasta/(zerara) tasir:

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
Faiz daracesi Faiz daracasi Faiz daracosi Faiz daracosi
1% -1% 1% -1%
Aktivlar:
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 35 (35) 39 (39)
FVTPL kateqoriyasinda 6lgulen
maliyya aktivleri (654,161) 654,161 (612,085) 612,085
Vergidan avvalki
manfaata/(zarara) xalis tasir (654,126) 654,126 (612,046) 612,046
Kapitala tosir (654,126) 654,126 (612,046) 612,046

Likvidlik riski. Rahbarliyin siyasati har bir saraitde Fondun 6hdaliklarini yerine yetirmak Ggun likvidliyin lazim
olan saviyyade saxlaniimasindan ibaratdir. Likvidlik saviyyasini tamin etmak tigiin 100 milyon ABS dollarindan
az olmayan mablagdas pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentari saxlanilir ve likvidlik riskina giindslik olaraq nazarst
edilir. il erzinds buidcs transfertlerina gors likvidlik seviyyasi Fondun vasaitlerinin yerlesdirimesi zamani nazars
alinir (yuksek likvidliya malik borc ¢hdalikleri ve pul bazarlar alstlari sub-portfeline an azi 60% investisiya
yatiriimahidir) ve bu ise 6z névbasinda slavs olarag Fondun investisiya portfeli Gizra likvidliyin tamin edilmasina
tokan verir.

Asagidaki cadvalde 31 dekabr 2020-ci il tarixine maliyya 6hdaliklari mugavile Gizre 6dema middatlerine goére
tosniflegdirilir. Cadvelda goéstarilon 6hdsliklorin mablegine mugavile lGzra diskontlasdiriimamis pul axinlari
daxildir. Bele diskontlasdiriimamis pul axinlari maliyye vaziyysti hagginda hesabatdaki mableglerdan farglenir,
bela ki, maliyya veaziyysti hagqinda hesabatdaki mablagler diskontlagdiriimamis pul axinlarina asasen
hesablanir.
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22. Maliyya risklarinin idara edilmasi (davami)

Maliyya vaziyyati haqqindaki hesabatdaki maddaler Gzre Fondun aktivlarinin likvidlik riski zra tahlili asagidaki

cadvalds aks olunur:

1laya 1-3ay 3ay-1il 1-5il 5ilden Muddatsiz Cami
2020 gadar COX
Maliya aktivlari
Pul vasaitleri ve onlarin
ekvivalentleri - 9,930 - - - 4,049,757 4,059,687
FVTPL kateqoriyasinda
Olgulen maliyys aktivleri 1,167,565 2,363,982 9,931,936 23,903,179 5,843,298 13,660,455 56,870,415
Sair maliyye aktivleri 9,867 - - - - - 9,867
Cami maliyya aktivlori 1,177,432 2,373,912 9,931,936 23,903,179 5,843,298 17,710,212 60,939,969
Maliyya ohdaliklari
Borc vasaitlari (350) (700) (3,149) (529,561) - (533,760)
Icare ohdalikleri (319) (913) (2,212) (11,891) (291,495) - (306,830)
Sair maliyya 6hdalikleri (22,655) - - - - - (22,655)
Cami maliyya 6hdalikleri (23,324) (1,613) (5,361) (541,452) (291,495) - (863,245)
Likvidlik interval 1,154,108 2,372,299 9,926,575 23,361,727 5,551,803 17,710,212 60,076,724
1laya 1-3ay 3ay-1il 1-5il 5ilden Muddatsiz Cami
2019 gadar COX
Maliya aktivlari
Pul vasaitleri ve onlarin
ekvivalentlari - 797 - - - 2,589,649 2,590,446
FVTPL kateqoriyasinda
Olgiilen maliyya aktivleri 2,020,129 2,740,790 9,868,602 28,718,165 4,717,517 11,547,317 59,612,520
Sair maliyye aktivlari 4,283 1,937 5,640 - - - 11,860
Cami maliyya aktivlari 2,024,412 2,743,524 9,874,242 28,718,165 4,717,517 14,136,966 62,214,826
Maliyya ohdaliklori
Borc vasaitleri (331) (4,631) (14,888) (984,648) - - (1,004,498)
icara 6hdalikleri (233) (466) (2,098) (10,480) (245,945) - (259,222)
Sair maliyya 6hdalikleri (17,762) - - - - - (17,762)
Cami maliyya 6hdaliklari (18,326) (5,097) (16,986) (995,128) (245,945) - (1,281,482)
Likvidlik interval 2,006,086 2,738,427 9,857,256 27,723,037 4,471,572 14,136,966 60,933,344
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22. Maliyya risklarinin idara edilmasi (davami)

Qiymat riski. Qiymat riski har hansi giymatli kagiza ve ya onun emitentine ve ya Umumiyyaetle bazara tesir
gosteran faktorlara gére maliyys alsatinin bazar giymatinin deyismasi riskidir. Fondun aktivlari imumi ve xisusi
bazar faktorlarinin tesiri naticesinde giymat riskine maruz qalir.

31 dekabr 2020 31 dekabr 2019
Qiymatli kagizlarin  Qiymatli kagizlarin  Qiymatli kagizlannn  Qiymatli kagizlarin
giymatinda 1% giymatinda 1% giymatinda 1% giymatinda 1%
artim azalma artim azalma
Vergidan avvalki
manfasta/(zarara) tasir 568,704 (568,704) 596,125 (596,125)
Xalis aktivlera/kapitala tesir 568,704 (568,704) 596,125 (596,125)

Omoaliyyat riski. ©maliyyat riski sistemlarin nasazligi, isgilerin sahvi, saxtakarliyi ve ya xarici hadisaler
naticesinds yaranan riskdir. Nazarat sistemi islomayanda amaliyyat riskleri nifuza xslal vura, hiiqugi naticalare
ve ya maliyya zararlarina gatirib ¢ixara biler. Fond bitlin amsaliyyat risklarinin aradan géturdlmasini giman eds
bilmaz, lakin Fond bu riskleri nazaret sistemi ve potensial risklorin izlanmasi va onlarla bagl tedbirlarin gérilmasi
yolu ile idare eds biler. Nazarat sistemina vazifalarin ssmarali béliinmasi, daxil olma, tesdig etma ve tutusdurma
prosedurlari, heyatin talimlendirilmasi va giymatlandiriimasi prosesleri, o ciimlaedan daxili auditin istifade edilmasi
daxildir.

23. Teahhudler va garti 6hdalikler

Balansdankanar amaliyyatlar. 11 avqust 2006-ci il tarixde Fond ile Azarbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyi
arasinda serbast (qgaliq) biidce vesaitlerinin etibarli idareetmaye verilmesi haqqinda Aktivlerin idare Edilmasi
Mugavilesi imzalanmisdir. Bu miqavilays uygun olaraq, Azerbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyinin sarbast
biidce vesaitleri Fonda koéclrilmali va Azarbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyi ile migavilede gosterilmis
aktivlerin idare edilmasi gaydalar esasinda Fondun idars edilmasina verilmalidir. Fond bu aktivleri avazsiz
olarag Maliyya Nazirliyinin adindan ve Maliyya Nazirliyinin xeyrina, onun xarclari ve riskleri hesabina idars edir.
31 dekabr 2020-ci il tarixina bu aktivlerin imumi dayari hesablanmis faizler de daxil olmagla 1,420 milyon AZN
(31 dekabr 2019: 2,208 milyon AZN) taskil etmisdir.

24. Olagali taraflarle amaliyyatlar

Teraflor o0 zaman slagali hesab olunur ki, onlar bir ve ya bir ne¢a grupun nazarasti altinda olsun va ya onlardan
biri digerine nazarat eds bilsin ve yaxud maliyye-tesarrifat fealiyysti ile bagli qerar gabul edsrkan diger terafs
ahamiyyatli tasir gdsters bilsin. ©lagali teraflar ile har hansi miimkin minasibatler nazarden keciriloerkan hamin
miinasibatlerin mahiyyatinin onlarin hiiquqi formasindan dstinliyd prinsipi tatbiq olunur.

Fond ve onun slagali tarsfleri hesab olunan térame misassisaler arasinda hayata kecirilon emaliyyatlar hazirki
konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarina daxil edilimamisdir ve hazirki Qeydds agiglanmir. Bitin dovlet
musassisalari ve onlarin térama miassissleri Fondla Umumi nazarasti altinda olan muassissler hesab olunur.
Hamin misssisalerle emaliyyatlar asagida salagali teraflarle amaliyyatlar kimi teqdim edilir:
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24. dlagali taraflarla amaliyyatlar (davami)

Olagali Birge dlagali Olagali Olagali Olagali Balansdankeanar
. toroflordan  miuiassisalera toroflore toroflordan toroflordan toroflerle bank hesablar
lller daxilolmalar investisiyanin  kogiirmaler alinmig alinmig hesablari
balans dayeri istigrazlarin istigrazlar uizra
balans dayari faiz galiri
SOCAR 2020 6,438,727
2019 14,049,684
. . . 2020 119,872
Azoarbaycan Qaz Tachizati Sirkati 2019 471371
. . 2020 823,555
Omeoaliyyat va Podratgi Sirkatlar 2019 883.635
.. . . 2020 12,200,000
Dovlet Bidcasi 2019 11,364,300
. . I 2020 1,420,128
Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi 2019 2.207.798
Azarbaycan Respublikasi Qagqinlarin ve Macburi 2020 199 998
Kogkiinlerin Igleri iizro D6vlet Komitasi ve Macburi '
Kéckiinlarin Sosial Inkisaf Fondu 2019 200,000
Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki 2020 1,531,561
2019 972
Azarbaycan Respublikasi Toehsil Nazirliyi 2020 4,103
2019 -
2020 1,227,638 44,801 116
Azarbaycan Beynalxalq Banki 2019 1.436.610 55.614 71
Conub Qaz Dahlizi QSC 2020 4,887,294 106,338
2019 4,793,334 169,915
Mercury Investments and Holdings Ltd. 2020 1,488,853 42,943
2019 1,222,709 18,842
Azerbaijan (ACG) Ltd 2020 230,736 6,419
2019 289,931 12,601
SOCAR (Abseron) 2020 897,984 41,656
2019 875,334 48,502
SOCAR (Qarabag) 2020 468,053 19,228
2019 427,755 3,382
"Azerbaijan Rigs" MMC 2020 890,861
2019 895,751
"Capitals Property S.a.r.I" MMC 2020 163,116
2019 151,448
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24. Olagali taraflarla amaliyyatlar (davami)

Osas idareedici heyat

Bsas idarsedici heyst Fondun icragi Direktoru, icragi Direktorun Muavini ve Maliyye ve Smaliyyatlar
Mudiriyystinin Midirindan ibaretdir. ©sas idarsedici heyatin Uzvlerinin macmu amak haqqi ve bu kateqoriya
daxilinde tam mesgullug ekvivalenti asasinda miuayyan edilen ve 6denis alan rehberlerin sayl asagidaki
cadvalds gostarilir:

Min Azerbaycan manati ile 2020 2019
Qisamiiddatli 6danislor:

- ©mak haqqi xarcleri 306 282

- Dovlet Sosial Mudafis Fonduna ayirmalar 67 62
Osas idaraedici heyatin sayi 3 3

25.  Strukturlagdirnimis miassisalarda istirak paylari

Konsolidasiya edilmis strukturlagdirilmig miiassisalor. Tokumei Kumiai ("TK") sazisi ¢ergivesinds bir vo
ya daha ¢ox mUhidm idareetme selahiyystine malik olmayan investor ("TK investor") Yaponiya smaliyyat
sirketine ("TK operator") hemin girkat terefinden heyata kecirilon biznesde ("TK biznes") menfast/zerar
mugabilinds investisiya yatirir. TK-nin vergi statusuna uygun olaraq, Yaponiya rezident sirkati TK biznesinda
mustaqil paya sahib olmalidir. TK-GK gaydalarina uygunlug magsadile ARDNF va “Mitsubishi UFJ Trust and
Banking ("MUTB")” sirkati “Kirarito Ginza’nin alde edilmasine dair TK sazisi imzalamisdir. Homin sazise
asasan “MUTB” Yaponiya rezident sirkati gisminda ¢ixis edir va TK Biznesi (TK operator terafinden amlakin
alda edilmasi) iglin talab olunan investisiya mablaginin 2%-i hacminds, yani 1,100 milyon Yapon yeni (9,643
min AZN) mablaginde sermayas yatirmisdir. TK-da nazarda tutulan manfastin ARDNF-a 6tlriilmasi magsadile
Yaponiya ilo kegmis Sovet ittifaqi arasinda baglanmis vergi sazisins esasan 0% dearaca ile 6deme manbayinds
tutulan TK-GK vergi strukturu segilmisdir. Homin sazis Gzre ARDNF-in Gmumi investisiya qoyulusu 51,989
milyon Yapon yeni (455,736 min AZN) teskil etmisdir. Muvafiq olarag, ARDNF ve “MUTB” TK biznesindaki
manfaat va ya zarards proporsional paya sahib olmusdur. 2016-ci ilde MUTB onun istirak payini alds edan va
aktivlerin idarsedilmasi meneceri vazifasini tutan “PGIM Foreign Investment Inc” terefinden avezlenmisdir.
“PGIM Foreign Investment Inc”-nin Aktivlerin idareedilmesi Menecerleri adindan PGIM Real Estate (Yaponiya)
sirkati ¢ixis edir.

TK operator investorlardan olds etdiyi vasait hesabina Tokio geharinin Ginza rayonunda yerlogon ticarot
kompleksi G¢iin 52,300 milyon Yapon yeni mablaginds (458,462 min AZN) sarmays yatirmisdir. Daginmaz
amlak MUBS 40-da nazarda tutulan investisiya milkiyyati anlayisina cavab verir. ARDNF TK operator ila
investisiya milkiyystinin inkisafi ve idara edilmasina dair Strateji Plani 6ziinda aks etdiren Sazis imzalamisdir.
TK operator hamin Saziga ve Strateji Plana uygun olaraq sirkati idare edir.

TK sazisi investisiya milkiyyatinin idare edilmasi va inkisafi iloe alagadar Fondun hiiquglarini mehdudlasdirir.
Buna gora, MHBS 12-nin telebina asasan TK operator konsolidasiya edilmamis strukturlasdiriimig miassisalar
kateqoriyasina aid edilir. MHBS 12-ya uygun olaraq, strukturlasdiriimis misssisa ele miassisadir ki, onun
idars edilmasi ve Uzerinda nazarat hayata kegirilarken sasverma va ya banzer hiiquglar tstinlik taskil eden
amil olmur. Bu struktura asasan yalniz inzibati masalelerle bagdll sesverma hiiquglari ve Sirkatin ahamiyyatli
fealiyyati miqavile vasitasils idara olunur.

TK sazisinin spesifik xUsusiyyatlarine asaslanaraq rehbarlik hesab edir ki, ARDNF ve TK operator arasinda
rehbar/agent minasibatleri mévcuddur. MHBS 10-a uydun olaraq investor agents havals edilen gararin gabul
edilmasi salahiyyatlorini rehbar/investorun 6zl tarsfindan saxlanilan salahiyystlar kimi hesab edir. Rshbarlik
MHBS 10-nun B60-c1 bandini va Aktivlerin idarsedilmasi Menecerlarinin payina diigen mahdudlasdiriimis 2%
investisiyasini naezers alaraq hesab edir ki, TK operator ARDNF-in agentidir vo buna gére do ARDNF
investisiya obyektini konsolidasiya etmalidir.
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26. Hesabat tarixindan sonraki hadisalar

“Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2021-ci il budcesi haqqinda” Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2020-ci il 30 dekabr tarixli Fermanina uygun olaraq, Fondun 2021-ci il bidcasinin galirlari ve
xoarclari muvafig olaraq 8,001,169 min AZN ve 12,249,436 min AZN mablaginds tesdiq edilmisdir.

Fondun 2021-ci il bidcasinin asas xarclari agsagidaki magsadlara yonaldilir:

e Azarbaycan Respublikasinin 2021-ci il dévlet buidcesina transfertin yuxari haddi — 12,200,000 min
AZN;

e "2019-2023-cu iller tglin Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin beynalxalg regabatliliyinin
artinlmasi Gzre D6vlst Programi"nin maliyyalasdiriimasi — 20,534 min AZN;

e Azarbaycan Respublikasi Dévlet Neft Fondunun idare edilmasi ila bagl xarcler — 28,902 min AZN.

Covid-19 pandemiyasi. Azarbaycan Hokumati diinyada ve Azarbaycanda COVID-19 virusu ile bagli hazirki
sanitar-epidemioloji veziyystin davamli olarag monitoringini aparir ve 6lkeds xisusi karantin rejiminin
muddatinin 1 iyun 2021-ci il tarixinedak uzadilmasina garar verilmigdir.

Eyni zamanda, Azarbaycanda virusun yayillma dinamikasinda misayyan sabitlik nazars alinaraq, hékumat 18
yanvar 2021-ci il tarixinden xususi karantin rejimi ile bagh mahdudiyyatlerin bir gismini yumsaltmisdir.

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlarinin tasdiglendiyi tarixe hesabat dévrindan sonra COVID-19
ile alagadar bas veran hadissler Fonda shamiyyatli deracads tasir etmamis ve Fondun faaliyystinde fasile
yaranmamisdir. Fondun rahbarliyi yuxaridaki hadisalerin Fondun konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina
shamiyyatli deracads tasirini gozlemir.
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