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Neft Fondu Azarbaycanin tarannising,
bugiinkii va galacak nasillara xidmat edir

Miisahibimiz Azarbaycan Respublikast Dovlat Nefi Fondunun
icract direktoru Sahmar Movsiimovdur

—Otan illar arzinde Neft Fondu Azarbaycanin
iqtisadi inkigafina, xalqimizin giizaraninin
daha da yaxgilagmasina sanball tdhfalar
verib. Bu tShfalar barade na deya bilardi-
niz?

—Neft Fondunun yaradiimasi falsafesinin esasi-
ni Azarbaycan xalqinin tebii serveli olan neffdapﬂal-
de edilen galirlarin nesiller arasinda adalatli polu$-
duriilmesinin tamin edilmasi tegkil edir. Bu |§e}_fa
Heyder Sliyevin “Neft — Azerbaycanin an boyiik
sarvati olub, xalqa, 6zii de tekca indiki nasle de-

nin galirlerina daxil edilir va bu mablag “Doviat bid-
cesi haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanu-
nu ile har il Azerbaycan Respublikasinin Milli Mac-
lisinde tesdiq edilir. 2012-ci ilde dovlet bidcasinin
daxilolmalarninda Neft Fondundan transfertin payi
60,3 faize gatmigdir.

—Sahmar miiallim, bas DNF-in yeni strategi-

yasi avvelkinden na ile farglenir?

—Yarandigi tarixden Neft Fondu konservativ in-
vestisiya siyasati hayata kegirir, bu da idareetmada
olan vesaitlerin qorunub saxlanmasini temin etms-
ya I dir. Neft Fondunun vesaitleri asas

yil, hem da galacak nasillara bdur” kala-
minda aydin sokilda ifade olunur. .
Bu ideyaya uygun olarag Neft Fonqunun faa_lry-
yoti dovriinds agagidaki mihim vazifeler yerina
yetirilmigdir: b .
lIkin olaraq, neft ve qaz saziglarinin icrasi ¢arci-
vasinde Glkeya bdyilk hacmda xarici valyutanin da-
xil olmasi geraitinde makroigtisadi sabitliyin qorun-
masinin tamin edilmssi fondun qargisinda duran an
asas vezifalerdan biridir. Diger tarafdan, Neft Fon-
du terafindan neft ve gazin barpa edilmayan tabji
ehtiyat oldugunu nazere alaraq, onlardan"a_.lda_ d
len glirlerin nasillar arasinda barabar bolg;du
masi v galacak nasiller {giin ehtiyat vesaitin top-
lanmasi temin edilmigdir. Bels ki, 31 mart 2012-ci
ila gadar olan dévr arzinds Neft Fonduna iimumihk'—
da 70,8 milyard ABS dollan miqdarinda vasait daxil
olmusdur ki, bu vesaitin 32,4 milyard ABS dollan ve
yaxud 45,7 faizi yigima yonaldilmigdir. )

Bununla barabaer, Neft Fondu tersfindan &lkenin
sosial-iqtisadi teraqgisi namina mihim Gmummilli
layihelerin maliyyalagdirilmasi temin edilmisdir. Be-
la ki, miistaqilliyinin ilk illarinde Azsrbaycanda mév-
cud olan iqtisadi va sosial problemlsr, o climladan
Ermenistanin tacaviizii naticasinda bir milyondan
artiq qagqin ve macburi kdgkiiniin Uzlegdikleri sosi-
al-maigat gatinliklari ve serbast maliyys resurstar-
nin mahdudiugu dlkeda investisiyalara boyiik telab
yaratmigd:. Bununla alagedar olarag, 2001-ci ilden
etibaran élkenin igtisadi inkisafinin stimullagdinima-
sinda, strateji shamiyyatli déviet programlan va la-
yihalarin hayata kegirilmasinda Dévlst Neft Fondu-
nun mihim téhfasi olmusdur. Bels ki, bu dévr ar-
zinds Dévlet Neft Fondu tarafinden qagqinlarin ve
macburi kdgkinlarin sosial-maiget ve maskunlag-
ma problemlarinin halli tadbirlarinin, Heydar Sliyev
adina Bak:-Tbilisi-Ceyhan Ssas Ixrac Boru Kemari,
0guz-Qabala-Baki su kemarinin gakilmasi, Samur-
Abgeron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi la-
yihaleri, “Azarbaycan Investisiya Sirketi"nin nizam-
nama kapitalinin formalagdinimasi kimi tadbir va la-
yihelar maliyyalagdirilmigdir.

Eyni zamanda, Azerbaycanda beynaslxalq aha-
miyyatli soffafliq- tagebbiisiiniin hayata kegirilma-
sinda Ddvlat Neft Fondunun miihiim tohfasi olmus-
dur. Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti llham
Bliyevin tegabbiisii sayasinds Azarbaycanin gogul-
dugu beynalxalq shamiyyatli “Mineral ehtiyatlann
hasilati ile masdul olan senaye sahalerinda gaffaf-
lig” tegabbisinin (MHST) hayata kegirilmasi isti-
q i alda etdiyi nailiyystler va real naticalar
artiq digar dlksler {glin niimunaya gevrilib. Azar-
baycan Respublikasi Nazirlar Kabinetinin garan il
yaradilmis MHST iizra Komissiya tarafinden &lks
hdkumatinin maden hasilati senayesinds alds etdi-
yi macmu daxiloimalar bareds h va bey-

etibarile yﬂksaf( keyfiyyatli, sabit, lakin eyni zaman-
da agag gelirli aktiviers yerlesdirilmisdir. Bels siya-
satin hayata kegirilmasi 2007-2008-ci il global ma-
liyye bohrani zamani fond tgiin slverisli olmugdur.
Bels ki, 2008-ci maliyya ilinde aqressiv inveslisiya
siyaseti hayata kegiran va vasaitlarinin bbyﬂk' r!is~

macburi kdgkinlerin sosial-maiget va maskunlag-
ma problemlerinin Ermanistan—Azerbaycan, Dagliq
Qarabag miinagigesi naticasinds 6z dogma yurdla-
nndan didergin diigsmis qagqgin ve macburi kégkiin
ailaleri Uglin qasabelerin, yasayis evlerinin, miva-
fiq sosial-madani ve digar obyektlarin tikintisi haya-
ta kegirilmigdir. Bu layihaya Neft Fondu tersfinden
tmumilikde 906,5 milyon manat mableginds vesait
aynimigdir. Belslikla, ARDNF-in vasaiti hesabina
31 mart 2012-ci il tarixins olan malumata gors, qag-
qin ve macburi kdgkin ailslari Gigiin 58 gasaba tikil-
mig, 19073 aile yeni evle temin edilmigdir.

2002-ci ilden 1 fevral 2007-ci il tarixinedak olan
dovr erzinde Dévlet Neft Fondu terefinden 298 mil-
yon manat mablaginde vesait Heyder Sliyev adina
Baki-Thilisi-Ceyhan Bsas Ixrac Boru Kamari layi-
hasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak payi-
nin maliyyslasdiriimasine yonaldilmisdir.

sasini ylksak riskli aktivlera yerlagdiren ir y
fondlannin bir goxu nazaragarpan zsrarlarle izlag-
diyi halda, Dévlet Neft Fondu hemin ili misbat in-
vestisiya galirliliyi ilo bagsa vurmaga mivaffaq ol-
musdur.

Maliyye bazarlannda faiz deracaslerinin kifayat
qadar agag! olmas! sababindan daha az faiz dars-
cosi riski gétiirmakla moveud sartler daxilinde mak-
simum galirlilik alde etmak, elace de investisiya
portfelinin yiksak diversifikasiyasini tsmin etmak
magsadile ARDNF 2009-cu ildan baslayaraq inves-
tisiya portfelinda daha asad: kredit reytingina malik
istigrazlann payini artirmaga basladi. Bels ki, fon-
dun investisiya portfelindaki "AAA” reytingina malik
kagizlann gakisi 2008-ci ilin sonundan 2011-ci ilin
sonuna kimi 89,2 faizden 36,1 faize endirildi, “A”
kredit reytingine malik olan kagizlanin gakisi 6,0 fa-
izden 27,8 faize qadar, “BBB” kredit reytingina ma-
lik kagizlann cakisi ise 0,4 faizdan 21,44 faize go-
der artinldi. Bu miiddst arzinde Neft Fondunun in-
vestisiya portfelinda korporativ istiqrazlann gakisi
1,7 faizdsn 24,9 faiza qadar artinidi.

Biitiin bu tadbirlare baxmayarag, sabit galirli qiy-
matli kagizlar bazannda galirliliyin asagi olmasi fon-
dun uzunmiiddatli hadsflerine nail olmasina imkan
veracek galirliliyin alde olunmasina manea toradir.
Bela ki, 2005-2009-cu illerde fondun vesaitlerin
idara edilmasi ile bagl orta illik gslirliliyi 3,69 faiz ol-
dudu halda, 2010-2011-ci illar lgiin bu gostarici
0,91 faiz taskil etmigdir. Avropada suveren borc
bohraninin derinlesmesi ve diinya igtisadiyyatinda
migahide olunan zaif iqtisadi arim tempi giiman
etmays osas verir ki, an azi névbati bir nega ilda
agag riskli sabit gslirli giymetli kagizlar bazannda
yuksak galirlilik miUgahide ediimayacakdir. Yuxan-
da geyd edilanleri nazare alaraq.ve fondun vasait-
lerinin idars edilmasindan galirlitiyin artinimasini te-
min etmak magsadile Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 27 oktyabr 2011-ci il tarixli farmani ila
fondun investisiya qaydalarina slave ve dayisikliler
edilmig ve fondun investisiya alstleri sirasina dasin-
maz emlak va qizil da daxil edilmigdir. Neft Fondu-
nun yeni 2012-ci il Ugln tasdiq edilmig investisiya
siyasetine esasen ARDNF-in aktiviarinin 15 faize
gedarinin sshmlera, qizila va daginmaz smlaka
yerlagdiriimasina icaza verilir. 2012-ci ildan etiba-
ren Neft Fondu artiq qizila investisiyaya baslamig
ve cari il erzinds daginmaz amlaka investisiya isti-

nalxalg auditor sirkatinin bu hesabatlara dair ver-
dikleri raylar ictimaiyyste miitemadi olaraq agiqlanir
va Azarbaycan bu tadbirin hayata kegiriimasindsa li-
der &lkadir. 31.03.2012-ci il tarixina komissiya tars-
findan 14 hesabat va bu hesabatlara dair audit sir-
katlerinin raylari agiglanib. MHST-nin Azarbaycan-
da tatbigine dair memorandumu imzalamis sirketla-
rin sayi 31-s barabardir.

Neft Fondu hayata kegirdiyi saffaf faaliyyati nati-
casinda beynalxalq birlikda etibarii partnyor ve eti-
barli terafdas kimi yiiksak niifuz slda etmig va fon-
dun fealiyysti diinyanin bir gox niifuzlu qurumian
terafinden yiiksak giymatlandiriimis, Dovist Neft
Fonduna miikafatlar taqdim edilmisdir. Bele ki,
2007-ci il iyunun 26-29-da BMT-nin Vyanadaki qge-
rargahinda “Hokumata inamin barpasi” mavzusun-
da kegirilmig 7-ci Qlobal Forum gergivesinde BMT-
nin Dévlst Qullugu milkafatlannin teqdimetma mae-
rasiminda Dévlat Neft Fonduna “Dévlet xidmatinda
goffafligin, cavabdehliyin ve masuliyyatin artinima-
sI" lizre miikafat teqdim edilmisdir. Dovist idarsgili-
yi sahssinde an niifuzlu miikafat hesab olunan
“BMT-nin Dévlst Quilugu Miikafat” dinyanin miix-
talif Slkalarinde dévlat qurumlannin hemin lkalarin
|qkisaf|na verdiyi tShfanin va alds etdikleri ugurlann
qiymatlendirilmasi meagsadile BMT terafinden
2003-cii ilds tesis olunub. Dévist Neft Fondu Serqi
Avropa va MDB élkelarinin déviet tagkilatlan ara-
sinda “BMT-nin Dévlat Qullugu Miikafat'na layiq
goriilen birinci dévlst qurumu olmusdur.

—Sahmar miiallim, Dévist Neft Fondunun
strateji valyuta ehtiyatiarninin qorunmasin-
da rolu bu giin gox béyiikdiir. Bu, yaqin ki,
DNF-in asas vazifalarindan biridir.

. —Dovlat Neft Fondunun asas vezifslarindan bi-
rini neft ve gazin barpa edilmayan tabii ehtiyat oldu-
gunu nazers alaraq, onlardan alds edilen galirlarin
nasillar arasinda barabar bliisdiriilmasi ve gele-
caklnas_illar Ucln ehtiyat vesaitin toplanmasidir. Ol-
kanin urr)umi strateji valyuta ehtiyatlannda Neft
Fondu miihim paya malikdir. Yaradilarken 271 mil-
yon ABS dollarina barabar olan Neft Fondunun ak-
tivlerinin hacmi 31 mart 2012-ci il tarixine 32,4 mil-
yard ABS dollanni kegmisdir. Hazirda &lkenin stra-
teji valyuta ehtiyatlan 43,2 milyard ABS dollan tos-
kil edir ki, bu ehtiyatlarin 75 faizi Dévlst Neft Fon-
dunun payina disr.

—DNF-den dovlet biidcasina transfertlar da-
vam edir. Bu barads bir az genis agiglama
vera bilardinizmi?

—2003-cil ilden etibaren Dévlet Neft Fondunun
vasaitinin bdyiik hissesi dovlet biidcasine transfer
edilir, bu vasait hesabina dévist investisiya progra-
mina daxil edilen layihelerin maliyyslegdirimasi he-
yata kegirilir. 2003-2012-ci illar erzinde fonddan
dovlet bidcasina edilmis transfertiorin Gmumi meb-
18gi 27,0 milyard manat teskil etmigdir. Neft Fon-
dundan dovlat biidcasine transfert dévlat biidcasi-

q { da igler hayata kegirilir.

—DNF-in investisiya portfeli haqqinda na de-
ya bilardiniz?

—Dévlst Neft Fondunun investisiya portfelinin
idars edilmasi Azerbaycan Respublikasi Preziden-
tinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 némrali farman ila
tesdiq edilmis “Dovlat Neft Fondunun valyuta vasa-
itinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi ve idars edilmasi
haqqinda Qaydalar’a uygun olaraq hayata kegirilir.
Eyni zamanda Neft Fondunun valyuta vasaitlarinin
idare edilmasi har il Azerbaycan Respublikasi Pre-
zidenti tarsfindan tesdiq olunan Neft Fondunun in-
vestisiya siyasatine uygun olaraq hayata kegirilir.
Qaydalara ssasen Neft Fondunun investisiya
portfeline Markazi (milli), kommersiya banklaninda-
ki ve diger maliyya tesisatlarindaki depozitler, in-
vestisiya deracali kredit reytingine malik dévlatiarin,
dévlet tesisatlannin, beynalxalq maliyys teskilatian-
nin, kommersiya taskilatlannin ve diger qurumiann
bore 6hdeliklari, beynalxalq niifuziu sshm bazar in-
dekslerine daxil olan sshmler, pay fondlanna, o
ciimleden alternativ investisiya fondlannin sshmle-
ri daxil edilir. Eyni zamanda Neft Fondunun yeni in-
vestisiya strategiyasina ssasen fondun investisiya
portfelina 2012-ci ilden etibaren London Qiymatli
Metallar Bazan Istirakgilaninin Assosiasiyasi tara-
findan tatbiq edilan taleblara uygun olan qizil kiilge-
tjavr‘ dasinmaz smlak kimi aktivier de daxil edilmis-

ir.

. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin cari il

Ugiin tesdiq edilmis Neft Fondunun investisiya siya-

satina asasan Neft Fondunun investisiya portfelinin

50 faizi ABS dollan, 40 faizi avro, 5 faizi isa Boyiik

Britaniya funt sterlinginde, qalan 5 faizi ise digar

\éﬁwulalarda ifade olunmus aktivlerde yerlesdirila
ier.

—Dévlat Investisiya Proqraminin reallagma-
sinda, diger iri layihelerin maliyyelagma-
sinde DNF-in rolu barade bir az atrafli ma-
lumat vermeyinizi xahis edirik.

—2001-ci ilden etibaran &lkenin iqtisadi inkisafi-
nin stimullagdinimasinda, strateji ehamiyyatli déviet
programlan ve layihslerin hayata kegirilmesinds
Dévlat Neft Fondunun miihiim tdhfesi olmusdur.

Bu dovr erzinds Dévlet Neft Fondu terafindsn
qagqinlann ve macburi kdgkinlerin sosial-maiget
ve maskunlagma problemlerinin halli tadbirlerinin,
Heydar Sliyev adina Baki-Tbilisi-Ceyhan Ssas Ix-
rac Boru Kemeri, Oguz-Qabale-Baki su kemarinin
gakilmasi, Samur-Abseron suvarma sisteminin ye-
niden qurulmasi layihaleri, “Azarbaycan Investisiya
Sirkati"nin nizamnama kapitalinin formalagdiriimasi
kimi tedbir va layihaler maliyyslesdirimisdir.

Ulu 6nder Heyder Sliyevin geranna asasan Dév-
lat Neft Fondundan ilk vesait qagginlann ve mecbu-
ri kdgknlerin sosial-maisat ve meskunlagma prob-
lemlerinin haelli ile bagh tadbirlerin maliyyslesdiril-
masina yonaldilmisdir. 2001-ci ilden etibaren Dév-
lot Neft Fondunun vesaiti hesabina gagqinlann ve

Eyni olkads geyri-neft sektorunun inki-
saf etdirilmasi magsadile Neft Fondunun vesaiti he-
sabina Azerbaycan Respublikasinin Prezidentinin
30 mart 2006-ci il tarixli serencami ile yaradimig
“Azarbaycan Investisiya Sirksli” Agiq Sehmdar Ca-
miyyetinin nizamname kapitali formalagdinimigdir.
2006-ci ilda sirketin nizamname kapitalinin forma-
lagdinimasina 90,0 milyon manat vasait aynimigdir.
Dovlst Neft Fondunun vasaiti hesabina formalagdi-
nlmig bu sirkatin investisiya faaliyyatinin magsadini
asasan dlke igtisadiyyatinin geyri-neft sahslerinde
foaliyyst géstersn sshmdar cemiyyatlerin va digar

C iya n i p dak
istirak payini, o ciimladan sshmiarini aimagla miid-
datli investisiya qoyulusunun heyata kegirilmasi
toskil edir.

Bununla baraber, 2007-ci ildan etibaran Neft
Fondunun Umumilikds 227,3 milyon manat mabla-
ginde vasaiti Baki-Thilisi-Qars yeni demir yolu layi-
hasinin maliyyslesdiriimesina yonsldilmisdir. Layi-
hanin asas magsedi Trans-Avropa va Trans-Asiya
damir yolu gabakalarinin birlagdirilmesi, ylk va ser-
nisinlarin birbaga olaraq Azarbaycan, Glrcistan va
Tiirkiya srazilerindan kegmakla Avropa va Asiyaya
gixanimasini tamin etmak va bununla region 6lkale-
rinin tranzit potensialinin artinimasidir. Bu magsed-
ls Turkiys erazisinde 76 kilometr va Glrclistanin
erazisinde 26 kilometr uzunlugunda olan Qars-
Axalkalaki demir yolu xattinin tikintisi ve Girclistan
erazisinde 160 kilometr uzunlugunda Marabda-

I i yolunun reabilitasi: onstruksi
islerinin hayata kegirilmasi nezarde tutulur.

Bununla yanasi, 2006-2011-ci iller arzinda Neft
Fondu tersefinden 779,6 milyon manat mablaginde
vasait Oguz-Qabale-Baki layihasinin maliyyalesdi-
rilmasina.yonaldilmisdir. Azerbaycanin paytaxti Ba:
kinin su tachizati ila bagh problemlarin ssasl sakil-
ds hallinda bu layihe mihim shamiyyst kasb edir.
2010-cu ilin sonunda Azerbaycan Respublikasinin
Prezidenti liham Sliyevin istiraki ilo su kemeri istifa-
daya verilmigdir. Layihanin asas maqsadi Oguz-
Qabala srazisindaki yeralti su manbalerini istifade
etmakle Baki saharina saniyada 5 kubmetr hacmin-
ds suyun nagl olunmasi ve shaliya yiiksak keyfiy-
yatli suyun catdinimasidir. 2011-ci ilde layihsnin
Dovlat Neft Fondunun vasaiti hesabina maliyyalas-
dirilmasi basa gatmisdir.

Dovlat Neft Fondu tarafindan eyni zamanda bir
gox dovlaet programiarinda nazarda tutulmus Neft
Fonduna aid tedbirlarin icrasi va maliyyslegdirilms-
si tamin edilmigdir. Bela ki, Dovlat Neft Fondu tera-
finden Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin
“2008-2015-ci illarde Azarbaycan Respublikasinda
shalinin srzaq mahsullan ils etibarlh taminatina dair
Dovlst Programi’nda nazarda tutulmus “Samur-Ab-
seron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layi-
hasina daxil olan Taxtakérpl su anbannin, Valvels-
cay-Taxtakorpil va Taxtakorpii-Ceyranbatan kanal-
laninin tikintisinin davam etdirilmasi” ila bagl tadbir-
larin maliyyslosdirilmasi hayata kegirilib. 2006-ct il-
dan maliyyalagdirilen bu layihe tzra Gmumilikda
716,3 milyon manat vasait ayriimisdir. Layihsnin
asas magqsadi Baki va Sumqayit gaharlerinin su
tachizati sistemlari tGglin sabit su sarfina malik eti-
barli su manbayi yaratmag, suyun naglinde mov-
cud enerji sarfini aradan qaldirmag ve bunun mi-
qabilinde 25 MVT glictinda enerji istehsal etmakdir.

Neft Fondunun vesaiti hesabina hayata kegirilan
daha bir mihiim layiha kimi 2008-ci ilden maliyye-
lagdiriimasina baslanilan Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 2006-c1 il 19 oktyabr tarixli 1746 ném-
rali “2007-2015-ci illerde Azarbaycan ganclerinin
xarici 6lkalarda tahsili iizre Dvlet Programi™ni mi-
sal gostermek olar. 1 aprel 2012-ci il tarixina bu
program vasitesila xaricda tehsili maliyyslesdirilmis
talabalarin sayr 1135-a gatmigdir. 240 talabs me-
zun olmusdur.

ten ilin va bu ilin birinci riibiiniin yekun-
lari ham da qarsiya yeni vezifelar qoyub.
Perspektiviar barada na deyas bilardiniz?

—Analoji xarici fondlann qabaqcil tecriibasina
asaslanan ve uzunmiddatli investisiya fondlannin
falsafasina uygun olan yeni, uzun miiddatde daha
ylksak galir gatirmak potensialina malik investisiya
siyasatinin hayata kegirilmasi bu giin Neft Fondu-
nun gindeminde olan prioritet masalalardandir.
Bununla slagadar olaraq novbati illerde sabit gelir
getiran qiymaltli kagizlardan elave olaraq qizil, da-
sinmaz eamlak ve sehmlera investisiyalar sayasinda
Neft Fondunun vasaitinin idare olunmasindan galir-
larin hacminin ve galirlilik faizinin artmasi gézlenilir.

Uzunmiiddatli dévr arzinds neftin giymatinin 80
ABS dollanna ve galirlilik saviyyasinin 4 faize bara-
bar oldugu taqdirde 2024-cii ilin sonuna ARDNF-in
vesaiti 176 milyard AB$ dollan saviyyesinde olaca-
g1 prognozlasdinilir. D6viet Neft Fondunun vesaiti-
nin arlmasi Slkanin strateji valyuta ehtliyatlannin va
son naticede maliyys imkanlannin artmast demak-
dir. Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti canab
llham Sliyevin Nazirler Kabinetinin 2012-ci ilin bi-
rinci ribunin yekunlanna hesr edilmis iclasinda
qeyd etdiyi kimi, artan maliyya resurslan hesabina
Azarbaycan artiq éziinii diinyada, diinyanin iqtisa-
di-maliyye bazarlannda daha da qabarq sakilde
gosteracek, maliyye giicii kimi istirak edacakdir.
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