2020-ci ilda Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Neft Fondunun vasaitindan
istifadanin asas istigamatlari (proqrami) va investisiya siyasati

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2019-cu il 29 dekabr tarixli Formam ilo
tasdiq edilmisdir.

1. Azorbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun (bundan sonra — Fond) vasaitinin xarc

istigamatlori

1.1.Macburi kégkinlarin sosial-maisat vo maskunlasma masalalari ilo bagli bazi todbirlarin
maliyyslosdirilmasi;

1.2.Azarbaycan Respublikasinin 2020-ci il dovlst biidcasine transfertin yuxari haddi;

1.3.2019-2023-ci illor Giclin Azarbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin beynoalxalq

ragabatliliyinin artirtlmasi iizra D6Vlot Proqrami”nin maliyyalosdirilmasi.

2. Fondun 2020-ci il G¢ln investisiya siyasati

2.1.Fondun investisiya siyasatinin magsadi

2020-ci ilds Fond asas kapitalin itirilmasi riskinin asagi olmasi sartilo maksimum galirliliyin aldo

edilmasina imkan veran investisiya siyasati hoyata kegirocokdir.

2.2.Fondun investisiya portfeli

2.2.1. Investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi

2020-ci il Gzroa Fondun investisiya portfelinin prognozlasdirilan mocmu doyori (ortagokili hacmi)

71,2 milyard manata borabor gotaralir.
2.2.2. Investisiya portfelinin valyuta torkibi

Fondun investisiya portfelinin baza valyutas1 ABS dollar1 miioyyan edilir. Investisiya portfelinin
mocmu dayarinin minimum 90 faizinin beynolxalq kredit agentliklori torofindon verilmis kredit
reytingi “A” (Standard & Poor’s, Fitch) vo ya “A2” (Moody’s) doracasindon asagi olmayan
Olkalorin valyutalarinda ifads edilon aktivlords olmasi sortilo Fondun investisiya portfelinin

mocmu dayarinin:



1. 65 faizi ABS dollarinda ifads olunan aktivlors;

2. 20 faizi avroda ifado olunan aktivlors;

3. 5 faizi Ingiltors funt sterlinginds ifads olunan aktivlors;

4. galan 10 faizi iso digor valyutalarda ifads olunan aktivlors yerlosdirils bilar.

2.2.3. Investisiya portfelinin altportfellori

Fondun investisiya portfeli asagidaki altportfellordon (bundan sonra — portfel) ibaratdir:

1. borc 6hdaliklari va pul bazarlar alatlori portfeli (kredit reytingine malik olmayan borc
Ohdaliklarina investisiya qoyan pay fondlari istisna olmagqla) — asag1 uzaqlasma intervali

maksimum 5 faiz olmagla, investisiya portfelinin macmu doyarinin 55 faizi;

2. sshm (pay) portfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin maksimum 25 faizi (maksimum
5 faizo godari sohmlaras va kredit reytingina malik olmayan borc 6hdsliklorina investisiya goyan

pay fondlar1 olmagqla);

3. dasinmaz amlak portfeli — yuxari uzaqlasma intervali maksimum 2 faiz olmagqla, investisiya
portfelinin mocmu doyarinin 10 faizo godori (dasinmaz omlak vo dasinmaz omlak tzro kredit

reytingino malik olmayan borc 6hdaliklarina investisiya gqoyan pay fondlar1 daxil olmaq]la);

4. quz1l portfeli — yuxar1 uzaqlagsma intervali maksimum 3 faiz olmaqla, investisiya portfelinin

mocmu dayarinin 10 faizs godoari.
2.2.4. Investisiya portfelinin hadaf golirliliyi

1. Fondun borc 6hdaliklari vo pul bazarlar alatlori portfelinin idars edilmasinin hadaf galirliliyi
(bengmark) kimi miivafiq valyuta (avro istisna olmagla) izrs 6 ayliqg LIBOR faiz dorocasi asas

gotaralir.

2. Fondun borc 6hdaliklori vo pul bazarlar alotlori portfelinin avroda ifads olunan aktivlarinin
idara edilmoasinda hadaf galirliliyi (bengmark) kimi 6 aylig EURIBOR faiz doaracasi asas

gotaralir.



3. LIBOR daracasi movcud olmayan valyutalar izra hadof golirliliyi kimi maliyys bazarinda

banklar arasinda 6 ayliq kreditlor (izro an genis yayilmis faiz daracalori osas goturuls bilor.

4. Sohm (pay) portfelinin hadof galirliliyi (bengmark) kimi MSCI Stock Market Indexes oasas

gotaralir.

2.3.Risklarin idara olunmasi tizra talablor

2.3.1. Faiz daracasi riski

Fondun borc 6hdasliklari va pul bazarlari alatlori portfelinin faktiki ortagokili investisiya
muddatini (durasiya) diinya bazarindaki cari voziyystdon asili olaraq Fond miiayyan edir vo bu

miiddst 48 aydan artiq olmamalidir.
2.3.2. Kredit riski

1. Fondun valyuta vasaitinin yerlosdirildiyi investisiya aktivlarinin kredit reytingi Azorbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 némrali Formani ilo tosdiq edilmis
“Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmasi, yerlogdirilmasi
Vo idars edilmasi haqqinda Qaydalar”mn 3.3-ci bandinin sokkizinci yarimbandinds nozords
tutulmus geyri-investisiya reytingino malik borc 6hdaliklari va tosisatlardaki depozitlor Gizra 5
faizlik xtsusi ¢okinin yuxari haddine dair toloblor Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin aktlar
ilo nozords tutulan tadbirlorin icrast mogsadilo hoyata kegirilon investisiya qoyuluslar

naticasinds Fondun investisiya portfelina daxil olan aktivlors totbig edilmir.

2. Bir maliyys qurumunun (depozitar banklar istisna olmagla) vo ya bir investisiya aktivinin
investisiya portfelindoki maksimal xususi gokisi investisiya portfelinin mocmu doyorinin 15 faizi

hoddinda muoayyan edilir.
2.3.3. Likvidlik Gzra taloblor

Fondun vasaitinin likvidlik daracasi Fondun biidca xarclari Gizrs planlasdirilan pul va digor
kéglrmolarinin tam v vaxtinda yerina yetirilmasini tomin etmok Ggtin yetarli soviyyado
olmalidir. Bu soviyyani tomin etmok magsadilo Fondun vasaitinin 100 milyon ABS dollarindan
az olmayan hissasi yiiksak likvidliys malik qisamiiddatli pul bazarlari alatlorinds saxlanmalidir.

Bu vasaitin gostarilon mablogdon az olmasi hali 7 is gliniindon ¢ox davam etmamoalidir.



2.3.4. Xarici menecerlor Uzra talablor

1. Colb edilan xarici menecerin 6zinlin va ya onun oasas tasiscisinin kredit reytingi beynalxalq
kredit agentliklorinin (Standard & Poor’s, Fitch vo ya Moody’s) investisiya daracali kredit
reytingindan asagi olmamali vo ya onun aktivlorin idars edilmasinds an azi 5 il miisbat tacriibasi,
yaxud dayeri 1 (bir) milyard ABS dollari mablogindan az olmayan aktivlorin idars edilmasinda

Saristosi olmalidir.

2. Xarici menecerlara idarsetmoys verilon vasaitin tmumi hacmi investisiya portfelinin macmu
dayarinin 60 faizindan, bir xarici menecers idaraetmays verilon vasaitin maksimum hacmi

investisiya portfelinin macmu dayarinin 5 faizindon artiq olmamalidir.

3. Fondun vasaitinin idars olunmasina calb edilon xarici menecerlorin salahiyyatlori vo

idaraetmoys verilmo miiddsti Fondla bu menecerlor arasinda baglanan sazisdo gostorilmalidir.





