Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2020-ci il 30 dekabr tarixli

Foarmani ils tasdiq edilmisdir

2021-ci ilda Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun
vasaitindan istifadanin asas istiqamatlari (programi) va investisiya

siyasati

1. Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun (bundan

sonra - Fond) vasaitinin xarc istigamatlari

1.1. Azarbaycan Respublikasinin 2021-ci il dovlst budcasina
transfertin yuxari haddi;

1.2. “2019-2023-cu illar tcun Azarbaycan Respublikasinda

ali tahsil sisteminin beynalxalg ragabsatliliyinin artirilmasi tzrs

Dovlat Programi’nin maliyyalasdirilmasi.
2. Fondun 2021 -ci il Gglin investisiya siyasati

2.1. Fondun investisiya siyasatinin maqgsadi
2021-ci ilde Fond @asas kapitalin itirilmasi riskinin asagi
olmasi sartile maksimum galirliliyin alds edilmasina imkan veran

investisiya siyasati hayata keciracakdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli

2.2.1. investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi
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2021 -ci il uzra Fondun investisiya portfelinin
prognozlasdirilan macmu dayari (ortacakili hacmi) 41,1 milyard

ABS dollarina barabar goturalir.

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta torkibi
Fondun investisiya portfelinin baza valyutasi ABS dollari miayyan
edilir. Investisiya portfelinin macmu daysrinin  minimum 90
faizinin beynoalxalq kredit agentliklari tarsfindan verilmis kredit
reytingi “A” (Standard & Poor’s, Fitch) va ya “A2” (Moody’s)
daracasindan asagi olmayan olkalarin valyutalarinda ifada edilan
aktivleards olmasi soartils Fondun investisiya portfelinin macmu
dayarinin:

1. 65 faizi ABS dollarinda ifads olunan aktivlars;

2. 20 faizi avroda ifada olunan aktivlars;

3. 5 faizi ingiltara funt sterlinginds ifads olunan aktivlars;

4. galan 10 faizi iss digar valyutalarda ifada olunan aktivlars

yerlasdirila bilar.

2.2.3. investisiya portfelinin alt portfellari
Fondun investisiya portfeli asagidaki alt portfellardan

ibaratdir:

1. borc 6hdsliklari va pul bazarlari alstleri alt portfeli (kredit
reytingina malik olmayan borc 6hdsliklarina investisiya qoyan pay
fondlari istisna olmaqla) - asagi uzaglasma intervali maksimum 5

faiz olmagla, investisiya portfelinin macmu dayarinin 50 faizi;



2. sahm (pay) alt portfeli - investisiya portfelinin macmu
dayarinin maksimum 25 faizi (yuxari wuzaqglasma interval
maksimum 2 faiz olmagla 5 faize qodari sshmlara va kredit
reytingina malik olmayan borc 6hdaliklarina investisiya goyan pay
fondlari, o cimladan sahm (pay) lUzra miustarak investisiyalarda

istirak paylari olmagla);

3. dasinmaz amlak alt portfeli - yuxari uzaglasma intervali
maksimum 2 faiz olmagla, investisiya portfelinin macmu dayarinin
10 faize goadari (dasinmaz samlaka va dasinmaz amlak lzra kredit
reytingina malik olmayan borc 6hdsliklarina investisiya goyan pay

fondlari vae dasinmaz amlak daxil olmagla);

4. quzil alt portfeli - yuxari uzaglasma intervali maksimum 3
faiz olmagla, investisiya portfelinin macmu dayarinin 15 faizs

goadari.

2.2.4. investisiya portfelinin hadaf galirliliyi

1. Fondun borc o6hdsliklari va pul bazarlari alstlari alt
portfelinin idars edilmasinin hadaf galirliliyi (bencmark) kimi
muvafiq valyuta Uzre ”"ICE BofA Fixed Income Indices” asas

goturulir.

2. Sohm (pay) alt portfelinin hadaf galirliliyi (bencmark) kimi

“MSCI Stock Market Indexes” asas goturalur.



3. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001 -ci il 19 iyun
tarixli 511 nomrali Farmani ile taesdiq edilmis “Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi,
yerlasdirilmasi va idars edilmasi hagginda Qaydalar’in (bundan
sonra Qaydalar) 4.2-ci bandina asasan, qizil alt portfelina hadaf

galirliliyi (bencmark) tatbig edilmir.

2.3. Investisiya portfelinin risklsrinin idars edilmasi Gzrs

talablar

2.3.1. Faiz daracasi riski

Fondun borc ohdsliklari va pul bazarlan alstlari alt
portfelinin faktiki ortacakili investisiya miuddatini (durasiya) diinya
bazarindaki cari vaziyystdan asili olarag Fond muayyan edir va bu
muddat mivafiq bencmarkin ortacakili investisiya muddatindan

artig olmamalidir.

2.3.2. Kredit riski

1. Depozitar banklar va bencmarka daxil olan doévlatlarin
borc 6hdaliklari istisna olmagqla, bir maliyya qurumunun va ya bir
investisiya aktivinin investisiya portfelindaki maksimal xisusi
cakisi investisiya portfelinin macmu dayarinin 15 faizi haddinds

muoayyan edilir.

2. Fondun valyuta vasaitinin yerlasdirildiyi investisiya
aktivlarinin kredit reytingi Qaydalarin 3.3-cli bandinin sakkizinci

yarimbandinds nazards tutulmus geyri-investisiya reytingino



malik borc ohdaliklari va tasisatlardaki depozitlar lizra 5 faizlik
xususi cakinin yuxart haddine dair talablar Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin aktlari ila nazarda tutulan tadbirlarin
icrasi  moagsadila  hoayata kecirilon investisiya qoyuluslan
naticasinde Fondun investisiya portfelina daxil olan aktivlara

totbig edilmir.

2.3.3. Likvidlik Gzra talablar

Fondun vasaitinin likvidlik daracasi Fondun budcs xarclari
uzra planlasdirilan pul va digar kocurmalarinin tam va vaxtinda
yerina yetirilmasini tamin etmak Ucln yetarli saviyyadsa olmalidir.
Bu saviyyani tamin etmak maqgsadils Fondun vasaitinin 100 milyon
ABS dollarindan az olmayan hissasi yuksak likvidliysa malik
qgisamuddatli pul bazarlan alstlarinds saxlaniimalidir. Bu vasaitin
gostarilon mablagdan az olmasi hali 7 (yeddi) is glinlindan cox

davam etmoamolidir.

2.3.4. Xarici menecerlar uzrs talablar

1. Calb edilan xarici menecerin 6zUnun va ya onun ?3sas
tosiscisinin  kredit reytingi beynalxalg kredit agentliklarinin
(Standard & Poor's, Fitch va ya Moody's) investisiya daracali kredit
reytingindan asagi olmamali ve ya onun aktivlerin idars
edilmasinda an azi 5 il misbat tacribasi, yaxud dayari 1 (bir)
milyard ABS dollari mablagindan az olmayan aktivlerin idars

edilmasinda saristasi olmalidir.



2. Xarici menecerlara idarsetmays verilon vasaitin Umumi
hacmi investisiya portfelinin macmu dayarinin 60 faizindan, bir
xarici menecera idarsetmaya verilan vasaitin maksimum hacmi
investisiya portfelinin macmu dayarinin 5 faizindean artiq

olmamalidir.

3. Fondun vasaitinin idara olunmasina calb edilon xarici
menecerlarin salahiyyatlari vo idarsetmayas verilma muddsti Fondla

bu menecerlar arasinda baglanan sazisda gostarilmalidir.





