2011-ci ildd Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun

vasaitinin istifado edilmasinin asas istiqamatlori (proqrami)

Olava 1

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2010-cu il 28 dekabr tarixli Sorancami ila
tasdiq edilmigdir

I. Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun vasaitinin xarc istigamatlori

1.1.Qagqinlarin vo macburi kdckiinlorin sosial-moisot vo maskunlasma maosalslori ilo bagl
bozi tadbirlorin maliyyalosdirilmasi;

1.2.Azorbaycan =~ Respublikasinin =~ 2011-ci il dovlet  biidcosino  transfert;
1.3.0guz-Qabolo zonasindan Baki gohorino yeni su komorinin ¢okilmosi layihasinin
maliyyolosdirilmasi;

1.4.Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidon qurulmasi layihasinin maliyyslogdirilmasi;
1.5.Baki-Tbilisi-Qars yeni domir yolu layihasinin maliyyslosdirilmasi;
1.6.2007-2015-ci 1illordo Azorbaycan gonclorinin xarici Olkolordo tohsili lizro Dovlot
Programinin maliyyolosdirilmasi.

II. Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun Investisiya siyasati
2.1. Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun investisiya siyasatinin maqsadi

2011-ci ildo Azarbaycan Respublikast Dovlot Neft Fondunun (bundan sonra — Neft Fondu
adlandirilacaq) investisiya siyasotinin mogsadi Neft Fondunda toplanan vosaitin asagi risk
vo asagl qiymot doyiskonliyi soraitinds idars edilmasi vo bu siyasats uygun olan golirliliyin
olds edilmosidir. Qarsisinda qoyulan mogsads nail olmagq ti¢iin 2011-ci ildo Neft Fondunun
vozifosi miihafizokar, asas kapitalin itirilmomosine vo tominatli golirin oldo edilmasino
imkan veran investisiya siyasatinin yeridilmosidir.

2.2. Neft Fondunun Investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi

Investisiya portfeli — Neft Fondunun biidcoesinds tosdiq edilmis xorclorin aparilmas iigiin
konvertasiya edilorok manat hesablarina kogiiriilmiis vosait ¢ixildigdan sonra qalan xarici
valyutada ifado olunan aktivlordon ibaratdir.
2011-ci il tizro Neft Fondunun investisiya portfelinin prognozlagdirilan mocmu doyori (orta
¢okili hocmi) 19,4 milyard manata borabor gotiiriiliir. Investisiya portfelinin mocmu doyari
investisiya portfelina daxil olan aktivlorin ayliq olaraq yenidon qiymatlondirilmasi asasinda
mioyyan edilir.



2.3. Neft Fondunun vasaitinin likvidliyi iizra talablor

Neft Fondunun vasaitinin likvidlik deracosi Fondun biidco xarclori iizra planlasdirilan pul
vo digor kdglirmalorinin tam vo vaxtinda yerino yetirilmosini tomin etmok iigiin yetorli
soviyyado olmalidir. Bu soviyyoni tomin etmok mogsadilo Neft Fondunun vasaitinin 100
milyon ABS dollarindan az olmayan hissaesi nagd vosait vo ya onun ekvivalentlorindo
saxlanmalidir. Bu vasaitin gostorilon mablogdon az olmasi hali 7 toqvim giiniindon ¢ox
davam etmomolidir.

2.4. Neft Fondunun investisiya portfelinin valyuta torkibi (sabati) iizra taloblor

ABS dollar1 Neft Fondunun investisiya portfelinin baza valyutast miioyyon edilir.

Neft Fondunun investisiya portfelinin mocmu dayarinin:

-50faizi ABS dollarinda ifado olunan aktivlora;

-40 faizi AVRO-da ifads olunan aktivlora;

-5 faizi Ingiltors funt sterlingindo ifado olunan aktivlors yerlosdirilir.

Neft Fondunun investisiya portfelinin mocmu doyorinin 5 faizi iso “A” (Standart and Purz,
Fi¢) vo ya “A2” (Mudiz) kredit reytinqindon asag1 olmayan uzunmiiddotli 61ko (suveren
borc) reytinqinoe malik olan 6lkalorin valyutalarinda vo ya ABS dollarinda vo xtiisusi
¢okidoki miitonasiblik asasinda béliisdiiriilorok ABS dollar;, AVRO va Ingiltors funt
sterlinqinds ifads olunan aktivlors yerlogdirils bilor.

2.5. Risklorin idaras olunmasi iizra talablar

Faiz daracasi riski — Neft Fondunun investisiya portfelinin faktiki ortagokili investisiya
miiddati (durasiyasi) diinya bazarlarindaki cari voziyyatdon asili olaraq Fond torafindon
mioyyon edilir vo 48 ay1 listolomomalidir.

Kredit riski — Neft Fondunun valyuta vosaiti yalniz investisiya kredit reytingli aktivlordo vo
ya investisiya kredit reytinqli emitentlorin qiymatli kagizlarinda yerlosdirils bilar.

Bir maliyyo qurumunun (depozitar banklar istisna olmagqla) vo ya bir investisiya aktivinin
investisiya portfelindoki maksimal xiisusi ¢okisi investisiya portfelinin mocmu doyorinin 15
faizi haddindo miioyyon edilir.

Neft Fondunun valyuta vasaitinin 600 milyon ABS dollarindan artiq olmayan hissasi Xozor
donizinds hoyata kegirilon madon hasilati sonayesindon golirlorin alinmasina imkan yaradan
vo 0zl vo ya osas tosiscisi uzunmiiddatli investisiya reytinqine malik olan emitent
torafindon buraxilan qiymatli kagizlara investisiya edils bilor.

2.6. Neft Fondunun valyuta vasaitinin xarici menecerlorin idars edilmasind verilmosi
uizrdy talablor

Xarici menecerlorin idaro edilmosino verilon vosaitin hocmi asagidaki kimi miioyyon edilir:
- xarici menecerlora idaroetmoyo verilon vosaitin iimumi hocmi — Investisiya portfelinin
mocmu dayarinin 60 faizindon artiq olmayan hissasi;

- bir xarici menecers idaroetmoya verilon vosaitin maksimal hocmi Investisiya portfelinin
mocmu dayarinin 15 faizindon artiq olmayan hissasi.



Neft Fondunun vosaitinin idars edilmasino colb edilon xarici menecerlorin investisiya
siyasati Neft Fondu ilo bu menecerlor arasinda baglanan investisiya sazigindo oks
etdirilmolidir.

2.7. investisiya portfelinin idars edilmasinin prognozlasdirilan galirlilik soviyyasi

Neft Fondunun Investisiya portfelindoki aktivlorin (investisiya portfelinin idaroetma
xarclari ¢ixilmaqla) idare edilmasinin hadaf golirliliyi (bengmark) kimi Britaniya Bankirlor
Assosiasiyast torofindon miivafiq valyuta iizro dorc edilmis 3 (iic) ayliq LIBOR faiz
doracosi gotiiriiliir.

2.8. Neft Fondunun valyuta vasaitinin idars edilmasi iizra mahdudiyyatlor

Neft Fondunun valyuta vosaiti Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun
tarixli 511 nomrali Formani ilo tosdiq edilmis “Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft
Fondunun valyuta vosaitinin saxlanmasi, yerlosdirilmosi vo idars edilmosi haqqinda
Qaydalar’da nozordo tutulan investisiya aktivlori vo onlarin oldo edilmosi iiglin zoruri
omoliyyatlarin aparilmast istisna olmaqla, basqa istiqamotlora, o ciimlodon qiymatli
metallarin vo daglarin, hor hanst dasinmaz omlakin, mallarin alinmasina investisiya edilo
bilmoz.

Neft Fondunun valyuta vosaiti bu ©lavonin 2.4-cii bondinds gdstorilon valyutalardan olavo
digor valyutalarin alinmasma yalniz homin valyutalarin ABS dollarina garst mozonno
doyiskonliyi riskinin  siortalanmasi (hec) sorti ilo investisiya edilo  bilor.
Neft Fondunun valyuta vosaiti idaro edilorkon valyuta arbitraji, svop, forvard, fyligers,
opsion tipli toromo qiymotli kagizlarla omoliyyatlar yalniz maliyyes bazarlarinda
omoliyyatlarin aparilmasi zamani qiymotin, yaxud mozonnonin doyismosi ilo olagadar
miimkiin olan riskin minimuma endirilmasi (hecinq) vo ya investisiya portfelinin valyuta
torkibinin vo aktivlor strukturunun optimallasdirilmasi mogsadilo hoyata kegirilo bilor.



