Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
2021-ci il 23 dekabr tarixli
Farmani ils tasdiq edilmisdir

2022-ci ilda Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitindan
istifadanin asas istigamatlari (proqrami) va investisiya siyasati

1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun (bundan sonra — Fond)
vasaitinin xarc istigamatlari

1.1. Azarbaycan Respublikasinin 2022-ci il dovlat bldcasina transfertin yuxari
haddi;

1.2. “2019-2023-cdi iller Gglin Azerbaycan Respublikasinda ali tahsil sisteminin
beynalxalq ragabatliliyinin artinimasi tzra Dévlat Programi’nin maliyyeslasdirilmasi;

1.3. “Azarbaycan genclarinin nufuzlu xarici ali tahsil miassisslerinds tahsi |
imkanlarnnin genislondiriimasi haqqginda” Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin
2021-ci il 30 sentyabr tarixli 2931 némrali Seroncaminda nazarde tutulan Ddvlet
Programinin maliyyalasdiriimasi.

2. Fondun 2022-ci il G¢ln investisiya siyasati

2.1. Fondun investisiya siyasatinin magsadi
2022-ci ilde Fond asas kapitalin itirilmasi riskinin asagi olmasi sertile maksimum
galirliliyin alde edilmasina imkan veran investisiya siyasati hayata keciracokdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli

2.2.1. investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi

2022-ci il Gzre Fondun investisiya portfelinin prognozlasdirlan macmu dayari
(ortagakili hacmi) 42,3 milyard ABS dollarina barabar gotiralr.

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta terkibi

Fondun investisiya portfelinin baza valyutasi ABS dollari miayyan edilir.
investisiya portfelinin macmu deayerinin minimum 90 faizinin beynalxalq kredit
agentliklari terafindan verilmis kredit reytingi “A” (Standard & Poor’s, Fitch) ve ya “A2”
(Moody’s) daracesindan asagl olmayan 6Olkalerin valyutalarinda ifade edilon aktivlerde
olmasi sertile Fondun investisiya portfelinin macmu dayarinin:

1. 65 faizi ABS dollarinda ifade olunan aktivlers;

2. 20 faizi avroda ifade olunan aktivlers;

3. 5faizi ingiltere funt sterlinginde ifade olunan aktivlers;

4. qalan 10 faizi isa diger valyutalarda ifads olunan aktivlere yerlasdirile biler.

2.2.3. investisiya portfelinin altportfellori
Fondun investisiya portfeli asagidaki altportfellorden ibaratdir:

1. borc 6éhdalikleri ve pul bazarlan alstleri altportfeli (kredit reytingina malik
olmayan borc 6hdaliklarine investisiya qoyan pay fondlarn istisna olmagla) — asagi
uzaglasma intervall maksimum 5 faiz olmagla, investisiya portfelinin macmu dayarinin
50 faizi;



2. sehm (pay) altportfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin maksimum 25
faizi (yuxarn uzaqglagma intervali maksimum 2 faiz olmagqla, 5 faize gadari sehmlare va
kredit reytingine malik olmayan borc 6hdasliklerina investisiya qoyan pay fondlari, o
cumladan sehm (pay) Uzre mustarek investisiyalarda istirak paylari olmagla);

3. dasinmaz amlak altportfeli — yuxar uzaglasma intervall maksimum 2 faiz
olmagla, investisiya portfelinin macmu dayarinin 10 faiza gaderi (daginmaz emlaka ve
dasinmaz emlak Gzra kredit reytingine malik olmayan borc dhdsliklerine investisiya
goyan pay fondlan ve dasinmaz amlak daxil olmagla);

4. qizil altportfeli — yuxarn uzaqglasma intervali maksimum 3 faiz olmagla,
investisiya portfelinin macmu dayaerinin 15 faize qaderi.

2.2.4. investisiya portfelinin hadof galirliliyi

1. Fondun borc 6éhdslikleri va pul bazarlari alstlari altportfelinin idare edilmasinin
hadaef galirliliyi (bengmark) kimi muvafiq valyuta Gzre “ICE BofA Fixed Income Indices”
asas goturalur.

2. Sehm (pay) altportfelinin hadaf galirliliyi (ben¢gmark) kimi “MSCI Stock Market
Indexes” asas goturalar.

3. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 némrali
Farmani ile tesdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun valyuta
vasaitinin saxlanilmasi, yerlosdiriimasi va idare edilmasi haqqinda Qaydalar’in
(bundan sonra — Qaydalar) 4.2-ci bandina asasan, qizil altportfeline hadaf galirliliyi
(bengcmark) tatbiq edilmir.

2.3. investisiya portfelinin risklerinin idare edilmasi lizroe toloblor

2.3.1. Faiz daracesi riski

Fondun borc 6hdalikleri ve pul bazarlan aletleri altportfelinin faktiki ortacakili
investisiya middatini (durasiya) dliinya bazarindaki cari vaziyyatdan asil olaraq Fond
muiayyan edir ve bu muddat mivafiq bengcmarkin ortagakili investisiya middatindan
artig olmamalhdir.

2.3.2. Kredit riski

1. Depozitar banklar ve bengmarka daxil olan ddévlatlerin borc 6hdaliklari istisna
olmagla, bir maliyya qurumunun va ya bir investisiya aktivinin investisiya portfelindaki
maksimal xtsusi ¢akisi investisiya portfelinin macmu dayaerinin 15 faizi haddinda
muayyan edilir.

2. Fondun valyuta vasaitinin yerlasdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit reytingi

Qaydalarin 3.3-cl bandinin sakkizinci yarimbandinda nazards tutulmus geyri-
investisiya reytingina malik borc éhdalikleri va tesisatlardaki depozitlor Gizra 5 faizlik
xususi ¢akinin yuxari haddina dair telebler Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
aktlan ile nazarda tutulan tadbirlarin icrasi maqsadilo hayata kegcirilon investisiya
goyuluslarn naticesinda Fondun investisiya portfeline daxil olan aktivilers tatbiq edilmir.



2.3.3. Likvidlik Gzre telablar

Fondun vesaitinin likvidlik deracasi Fondun budca xercleri Gzre planlasdirila n
pul va diger kdgurmalerinin tam ve vaxtinda yerina yetiriimasini tamin etmak Ugun
yetarli saviyyade olmalidir. Bu saviyyani temin etmak magsadile Fondun vasaitinin 100
milyon ABS dollarindan az olmayan hissasi yuksak likvidliya malik gisamuiddsatli pul
bazarlan alstlerinde saxlaniimalidir. Bu vesaitin gosterilen mablagdan az olmasi hali 7
(yeddi) is gininden ¢ox davam etmamalidir.

2.3.4. Xarici menecerlar Uzrs tolabler

1. Calb edilon xarici menecerin 6zlUnun va ya onun asas tesiscisinin kredit
reytingi beynalxalq kredit agentliklarinin (Standard & Poor's, Fitch ve ya Moody's)
investisiya deracali kredit reytinginden asagi olmamali va ya onun aktivlerin idara
edilmasinde an azi 5 il musbat tacribasi, yaxud deyari 1 (bir) milyard ABS dollan
mablagindan az olmayan aktivlerin idara edilmasinda saristasi olmalidir.

2. Xarici menecerlora idaraetmaya verilan vesaitin Umumi hacmi investisiya
portfelinin macmu dayerinin 60 faizindan, bir xarici menecere idareetmaya verilon
vosaitin maksimum hacmi investisiya portfelinin macmu dayaerinin 5 faizinden artiq
olmamalidir.

3. Fondun vesaitinin idare olunmasina calb edilon xarici menecerlori n
selahiyyetlari ve idareetmays verilme muddeti Fondla bu menecerler arasinda
baglanan sazisda gdstarilmalidir.
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